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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2012 roku obejmujacy okres od 2012-04-01 do 2012-06-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansbw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infonmacji biezacych i olresowych przekazywanych przez emitentéw papiendw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pbin. zm.)

Data przekazania; 20120803
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: (] Fundusz selurytyzacyjny: (W]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portielowy: O
Fundusz powigzany: (M Fundusz aklywow niepublicznych: a

Waluta sprawozdania finansowego: z

{nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)

Plik Dpis

'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. zi. W lys EUR

1. Przychody z [okat 200 47
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11. Koszty funduszu netto 313 73
. Przychody Z lokat netto -113 =27
V. Zrealizowane zyski {draly) ze Zbycia lokal 2057 481
V. Niezrealizowane zyski {sraty) z wyceny lokat -1 945 -465
VI. Wynik z operacji -2 0
Vil. Zobowigzania 34031 7 986
Vill. Akywa 74 258 17 426
1X. Akywa netto 40 227 9440
X. Liczba zarejestrowanych cedyfikatow inwestycyjnych 341 532 341 532
XI. Warto& aklywow nelto na certyfikal inwestycyjny 117,78 27,64
XIl. Wynik z operacji na centyfilat inweslycyjny 0,00 0,00

10.004875 PLN

Mynik z operacji przypadajacy na cerylikal inwestycyjny w Il kwartale 2012 rolu wyniost

pozycja X. wykazana w szl

pozycje Xl i X1l odpowienio: w 2l. | EUR

Ro12

pozycje bilansu w lys. EUR 5 przeliczone wy. fredniego kursu NBP z dnia 29 czerwca

bozycje rachunku wynikdw w lys. EUR &3 przeliczone wg. &redniej arytmetyczne] kursdw
NBEP z dnia 29 ¢zerwca, 31 maja, 30 kwietnia 2012.

ZESTAWIENIE LOKAT

tys.

2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartosé Wartosé
Wartod & wedlug roq':entowy LNarto &6 wedlug rocentowy
wedtug ceny Wwyceny na dzial w vediug ceny wyzceny na dzial w
nabycia w tys. dfieﬁ W habycia w tys. d_z'eﬁ ktywach
bilansowy w jpgélem bilansowy w ogélem
tys. kys.
1, Akcje 7990 7 961 10,72 2 561 2815 583
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 4] 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 1] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozylowe 1] 1] 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 1] 0 0,00
7. Dluzne papiery wartoéciowe 26 528 26 516 35,71 27 744 29 693 68,77
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 Q 0 0.00
9. Udzialyiw spolkach Z ograniczong . o 0,00 0 o 0.00
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 1] 0,00
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 1] 1] 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 3745 3745 5,04 354 354 0.82
16. Waluty [y 0 0,00 [} o] 0,00
17. Nieruchomosci o 0 0,00 1] 0 0,00
18. Statki mors kie v} 0 0,00 o] 0 0.00
19. nne [ 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
i ) kraj sedziby Martost wec!lug Warto$t wedll..lg
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha L mitents -eny nabyciaw wyceny na dzien

hilansowy w tys.

1, ASSECO POLAND 5.A. (PLSOFTB0O0016)

JAklywny rynek - Ryl

nek regulowany

Gletda Papierdw
MWartosciowych w)
Warszawie

3675

Rzeczpospolita
Folska

183

178

Komisja Nadzoru Finansowego
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2011 rok 2 kwartat
2011 roku
Wartosé Wartoéé
Wartode wedlug rocentowy Vartos é wedlug rot.:entowy
Wediug ceny wy:ceny na dziat w vediug ceny wy‘ceny na dzial w
L1abycia w tys. d.zler\ . nabycia w tys d.z'Ed ktywach
bilansowy w jpgblem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
2 607 2358 4,94 5562 6 444 12,54
0 0 0,00 0 0 0,00
o ¢ o.00 0 o 0,00
o 4] 0,00 ¢ [} 0,00
0 3] 0,00 0 o 0,00
o} 0 0,00 0 o 0,001
41829 44 153 92,57 42 432 43 751 85,16
Q0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
¢} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0.00
181 181 0.38 98 98 019
0 0 0,00 0 v} 0,00
3] 0 0,00 0 v} 0,00
3} 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 0 ] 0,00

Procentowy udziat
w aklywach
ogolem

0,24
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BANK HANDLOWY W WARSZAWE S.A

Gielda Papierdw

Rzeczpospolita

Komisja Nadzoru Finansowego

2. (PLBHO0000012) IAkywny rynek - Rynek regulowany mnmo::“iﬂf;wych Wi 1750 Polsa 149 141
Gielda Papieréw :
BANK POLSKA KASA OFIEKI S.A. . Rzeczpospolita
a (PLPEKAGO0016) lAKywny rynek - Rynek regulowany xnr;:c\;;wych w 5670 b olska 867 859
Gielda Papienbw .
4. BORYSZEW S_A. (PLERSZWO0011) lAKkywny rynek - Rynek regulowany Warto&ciowych w 44625 zf:;p“p"'"a 29 27
Warszawie
Gielda Papierow reczpospolita
5. BRE BANK S.A. (PLBREC000012) Akywny rynek - Rynek regulowany Wartosciowyeh w 6650 182 197
Warszzawie
Gietda Papienow "
GLOBE TRADE CENTRE S.A. N Rzeczpogpolita
6. (PLGTCO000037) |AKywny rynek - Rynek regulowany mg::‘;frewych w| s 400p, ‘o 75 54
Gieida Papierow reczpospolita
7. GRUPA LOTOS S.A, {PLLOTOS00025) lAKywny rynek - Rynek requlowany fMWarlosciowych w 3220 Pold@p b 92 90
Warszawie
Gielda Papieréw )
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. Rzeczpospolita
8 (PLISWD000015) [Aywny rynek - Rynek regulowany xlr‘l;:c\:;wych w 14995 Polsa 200 200
Gielda Papierow elkie Ksieswo
9. KERNEL HOLDING S.A_ {LU0327357389) Alywny rynek - Rynek regulowany  Warlosciowych w) 2625 N 167 160
arzawie L uksemburga
[Gielda Papieréw .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. A Rzeczpospolita
10, (PLKGHMO00017) AKywny rynek - Rynek regulowany mnr;::):ﬁch w 7 245 bolska 989 1081
Gietda Papierow "
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A, . Rzeczpospolita
1, (PLLWBGD00016) |AKywny rynek - Rynek regulowany xz:c“?ewych w 18200, o0 227 222
Gietda Papierow g
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S A, s Rzeczpospolila
12. (PLPGERG00010) lAKlywny rynek - Rynek regulowany xifv:?ewch w 37 835 bolga 743 736
Gietda Papierdw .
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . Rzeczpospolita
13, GAZOWNICTWO S A, (PLPGNIG00014) A Kywny rynek - Rynek reguiowany mgic&':wch W 86 450 bolska 349 ise
Gielda Papierdw .
POLSKI KONCERN NAFT OWY ORLEN S.A, : Rzeczpospolita
&5 1
14, (PLPKND000D18) IAKywny rynek - Rynek regulowany xnr;:cv‘ldoewch wi 16 450 bolska 621 815
Gieida Papierdw .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK] Rzeczpospolita
15. POLSKI S A. (PLPKOD000016) IAKywny rynek - Rynek regulowany xnréic“ldc;wych w 823750 (4a 1134 1120
; [Gielda Papienbw .
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Rzeczpospolita
16. (PLPZUG000011) [Alywny rynek - Rynek regulowany mg:c‘l;wych w 2975 bolsa 1002 994
Gielda Papierow Rzeczpospolita
17. SYNTHOS S.A. (PLDWORYQ0Q019) AKywny rynek - Rynek regulowany  Wartosciowych w 24 990 Polska 148 148
MWarszawie
Gietda Paplerow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . Rzeczpospolita
18. (PLTAURNOOD11) Akywny rynek - Rynek regulowany xg“::?:vych W 55 405 bolsa 273 253
Gieida Papierow .
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. . Rzeczpospolita
19. (PLTLKPLO0017) ARywny rynek - Rynek regulowany x:t;:c\:ewych w 310450 475 483
Gielda Papierow .
20. TVN $.A (PLTVNO0D0O17) AKywny rynek - Rynek regulowany Martosciowych w 8 400 Ezf;;p“‘m'"a 85 74
Marszawie
. Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynka  Emitent N | e
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Marunki
oprocentowania

Warosé
nominalna

Liczba

Warto$¢ wedlug
Ceny nabycia w
¥s

Warto$t wedhug
Wwyceny na dziefi
bilansowy w tys

Frocentowy udzial
v akdywach
pgdlem
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1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje

-0K1012 (PLO000106100) [Aktywny rynek - rynek regulowany ;::ﬁg::d“d Skarb Parigwa Polsk ng:;”°"p°"‘azo12-1o-25

- nie dolyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje

. it
-D$1015 (PLOODD103602) | Aktywny rynek - rynek regulowany é::f;g:n:"d kkarb Panstwa Polsi Eﬁfg;"“‘” "2 015-10-24

- hie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

brai siedzib FYR— ot wedlug pVartosc wedlug
DEPOZYTY MNazwa banku b ’ku 1oy Waluta o wanis eny nabycia w Xeny nabycia w
Ll P anej walucie Jlys.

1. W walutach paristw nalezacych do OECD 3745

1. O/N 3D 20120702 PankBPH 5.4, [Zoczpoolita I

4
bolska gtale 4,65 3 745 000,00 3745

). W walutach panstw nienalezacych do OECD

1. nie dotyczy

NIERUCHOM OSC| Rok oddania do bata nabycia MNumer ksiggi

. S_— I
Lizytku Wieczysle] Kraj polozenia [Adres Powierzehni

TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warlost wedtug  Warlodd wediug Procentowy udziat
Rodzaj ia - ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
L OKAT cz VLS bilansowy wiys pgdlem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 25 300 26 528 26 516 38N

2. Papiery wartosciowe gwarantowane T
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego

4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finans owe, ktorych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw naleiacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego
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300 276 298 0,40
300 275 296 0,40
;e(;‘:’,mp"""we 1000,00 300 276 206 0,40
25 000 26 253 26 220 35,1
25 000 26 253 26 220 35
state 6,25 1 000,00 25 000 26 253 26 220 35,31
[Wartost wedh:lg MWartost wedtug Procentowy udziat
Wwyceny na dzien )
: wyceny na dziefi v akdywach
pilansowy w bilansowy w tys. pgotem
danej walucie Wy Wiy 9
3745 5,04
374547704 3745 5,04
0 0,00
Waroét wediug Wartost wediug Procentowy udziat
Obcigenia Sluzebnosci beny nabycia w |wyceny na dzien w akywach
y5. bilansowy w tys. pgotern
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INSTRUMENTY RYNKU _ _ Warunki Waros: , Wartosé wediug MWeartos wedlug
P|EN|EZNEGO Emitent Temin wykupu L procentowania hominalna Liczba Leny nabycia w wyceny na dzien
¥S. bilansowy w lys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m?:; g [rocentowy udzia w
OWA W ART. 98 USTAWY e St AL
1. nie dotyczy
Kt ADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartosé wediug
. rocentowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA [wyceny nadziet [0 Y
ART. 107 USTAWY pilansowy wiys [T %0
| 1. nie dotyezy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH f<raj siedzi
. j siedziby .
7t ONKIEM JEST Nazwa emitenta b mitenta Radzaj rynku Nazwa ryniu Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACY CH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartal 1 kwaral 2 kwartal
BILANS = pereeeemeeecspeseooooooes 2011 1ok fee---so-oee-
2012 ok 2012 rolu 2011 rokd
I. Aktywa 74 258 43 180 47 695 51375
1. SrodK pieniezne i ich elwiwalenly 903 904 1003 1003
2. Naleznotci 1103 0 0 51
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugisj drony do odikupu 34 004 9675 0 0
4. SKadniki lokal notowane na aklywnym rynku, wtym: 34 477 32209 46 511 50 195
-diuzne papiery wartodciowe 26 518 20 693 44 153 43 751
5. SMadnik lokat nienotowane na akhywnyrm rynku, w tym: 3745 354 181 98
-diuzne papiery wartoéciowe [} 0 i} 0
6. Nieruchomosei 1] 0 1] 0
7. Pozostale akdywa 26 38 0 27
Il. Zobowiazania 34 031 123 135 142
Il Aktywa netto (J-1l) 40 227 43 058 47 560 51 234
IV. Kapital funduszu 12 569 15 398 20 150 23 207
1. Kapital wplacony 349 986 349 986 349 986 349 986
2, Kapital wyplacony (wislio$t ujemna) <337 417 -334 588 -329 836 -326 779
V.Dochody zatrzymane 27 700 25756 25 336 25825
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto i6 427 16 540 16 863 17 434
2. Zaku i li 5K
Zbycli':l.::::tany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 11273 9218 8 473 & 391
VI. Wzrost k i dniesieni
I“l;;:cia(s;:oad.e.- ) warto$ ci lokat w odniesieniu do ceny a1 1904 2075 2202
VIl. Kapital fundu! i zakum ulowan k z cji
(IVIi\T:I-\‘:I) RO I LA UL S L 40 227 43058 47 560 51234
|iczba zarejestrowanych ceryfikaldw inweslycyjnych 341 532 365 547 406 120 432 108
Warlo&t akywdw nelto na cenyfikat inwestycyjny 117,78 117,79 117,11 118,57
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 325 740
Rozwodniona wartost akywéw netio na certyfikat inwesycyjny 117,78

Komisja Nadzoru Finansowego
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W akywach
pgolem
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Liczba certyfikatow inwedycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Liczba certyfikatéw serii A: 341 532

[Wartost aktywdw netlo na poszczegdine serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Wartos¢ certyfikatow serii A: 117,78

Narastajgce Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bietacego 0:[::0:’?‘:: " poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartai:
od:
rok: e rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 20120401 f--=-r-------1 2011-04-01  [-esemro-mmmod
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJ]  frommssmmeessfoos-somommrprmmomammmoe e oo
[2012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 [------------1 2011-06-30  f------------
2012-06-30 0110830
I. Przychody z lokat 200 216 95 105
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 43 43 83 83
2. Przychody odsetkowe 156 172 12 22
a)Odsetl od depozytdw i rachunkdw bankowych 18 31 12 22
b) Odselki 0d papierdw wartosciowych 0 0 0 0
¢)Odpis dyskonta 138 141 0 0
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodégi 1] 0 o [y
4. Dodatnie saldo roznic kursowych o 0 2] 0
5. Pozostale 4 1 [} o)
Il. Koszty funduszu 313 652 397 804
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 296 618 377 764
2. Wynagrodzenia dla podmioldw prowadzgcych dystrybucje 0 0 [} 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 4 1 3
4. Optlaly zwigzane 2 prowadzeniem rejestru akywow
funduszu 10 20 11 22
5. Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o] ]
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 o] o] D]
7. Udugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 o o} 0
8. Udugi prawne 0 1 o] 1]
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraticzne 0 0 0 0
10. Koty odsetkowe 0 1] 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem niemachomosci 0 o 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 o] 0 0
13. Pozodate 4 9 7 15
Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 [
IV. Koszty fundus zu netto (11-1Il) 313 652 397 804
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -113 436 -302 698

Komisja Nadzoru Finansowego
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VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 112 683 488 1059
1. Zrealizowany zysk {strala) ze zbycia lokat, w tym: 2 057 2 800 29 119
-z tylulu rdEnic lursowych 0 0 0 0
2. Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysiu (slraly) 2 wyceny
lokat, w tym: -1 945 -2 116 459 940
-2 tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -2 248 186 361
Wynik z operacji przypadajacy na cerlyfikat inwestycyjny 0,00 0,73 0,43 0,83
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
T 0,00 0,73 0,43 0,83

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w Il kwartale 2012 roku wynidsi -0,004875 PLN

Narastajaco Narastajaco
:Iv:::::\;;oku Okres roku :::::m::;:
kwartal: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 20920401 |[-nr---n-mmnn- PO11-0101 pereeien-oomo
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f--oomeeeeeefaee. 55 N— L
2012-01-01 20110101
do 2012-06-30 |[-«sar=ne----- 2011-12-31 [EfmgE - - o =]
2012-06-30 [2011-06-30
I. Zmiana warto$ci aktywow netto -2 831 -7 333 -7 682 -4 009
1. g‘;ﬁdzm::euo na koniec poprzedniego okresu 43 058 47 560 55 242 55 242
2. Wynik Z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 248 -256 361
a) przychody z lokat netto -113 438 -1 270 £98
b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 2 057 2 800 201 119
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 945 2116 812 940
3. Zmiana w aldywach netto z tytulu wyniku z operacji -2 248 -256 361
4, Dysirybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu {razem) [} 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netlo [V} 2} 0 ¢
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat o} o} 0 0
¢)z przychodbw ze zbycia lokal [} 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 829 -7 581 -7 426 -4 369
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych cenyfikalow inwestycyjnych) 0 0 0 °
b i itat iej ie kapitalu z t;

e L
6. Laczna zmiana akywdw netlo w olresie sprawozdawczym -2 831 -7 333 -7 682 -4 009
7. Warto$é akdywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 227 40 227 47 560 51234
8, Srednia warto$é adywdw nelto w olesie sprawozdawczym 41 080 42 823 51142 53 137
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 24015 64 588 63012 37 024
1.Zmiana liczby certyfikaldéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 24 015 64 588 63012 37 024

a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych o 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inweslycyjnych 24 015 64 588 63012 37024
¢}saldo zmian -24 015 -4 538 63012 -37 024
2 :Lf;;::;ﬂﬁf:;gwﬁﬁ”"ych narastajaco od poczathy 341 532 341 532 406 120 432 108
a)liczba wydanych ceryfikaiéw inwestycyjnych 3 459 861 3 499 861 3 499 861 3 499 861
b)liczba wykuplonych certyfikatow inwestycyjnych 3158 329 3158 329 3093 741 3067 753
¢)saldo zmian 341 532 341 532 406 120 432 108
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 325740 325 740 365 547 421 302
lll. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,04 0,67 -0,64 0,82
1'ﬁgifa:ﬁwfnlﬁ:;ﬁmﬁ':ﬁ siycyiny na koniec 117,79 17,11 117,75 117,75
2. :;:;ﬁ;:ywwo::amtzoegn: certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 117,78 117.78 117,41 118,57
3. g::::t;t“znrzzaan:c:ya;om aklywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny w 0,00 0,57 055 0.70
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4. minimalna waro&: akywdw netlo na centyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 117,39 117,39 116,97 117,38
-data wyceny 2012-08-31 [2012-05-31 2011-09-30 £011-01-31
5. maksymalna warto&¢ aktywdw nelto na cenyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozd awezym 117,78 117,93 118,99 118,99
-data wyceny 2012-06-30 [2012-01-31 [2011-05-31 [2011-05-31
6. warto$é aldywOw netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ogtalniej
wyceny w olresie sprawozdawezym 117.78 17,78 1712 118,57
-data wyceny 012-06-29 PO12-06-29 2011-12-30 R011-06-30
7. Rozwodniona warlo& adywéw nelto na ceryfikat inwestycyjny 117,78 117,78 117,11 118,57
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
aktywdow netto, w tym: 0.76 1.52 307 1.51
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 1,44 2,90 1,44
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucie 0,00 0,00 a,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza o 0,01 0,01 0,00
4. i dziat opd i h i L}
procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestns adywow 0.02 0.05 0.08 0.04
funduszu
5. procentowy udzial oplatl za udugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat opiat za udugi w zakresie zarzgdzania aklywami
bl P 8 . ywams 0.00 0,00 0.00 0,00

wszystkich okresach sprawozdawczych - wartodci ujemne.

* Maksymalna wartosé aktywow netto na CI w okresie sprawozdawczym réwnicz na datg wyceny 2012-06-29

W pozycji 11 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych i w pozycji 1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych we

Narastajgco Narastaj qco
kwartaty roku kwartaly roku
biezacego Okr::e::::: s poprzedniego
kwartat: pop ¢ kwartat:
od: .
rok: dot rok:
od: ’ od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 |----------ue- 2011-04-01  |------------
2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |-oooeemeeo oS00 T
2012-01-01 p0o11-01-01
do 2012-06-30 f------------- 011-06-30  [------------
P012-06-30 [2011-06-30
A.Przeplywy drodkéw pienieinych z dziatalno$ci operacyjne] 2829 7 481 2 864 4370
1, Whhywy 244 108 283 647 28 524 53414
1. Z tytutu posiadanych iokal 20 20 32 32
1.1. Dywidendy 20 20 32 32
1.2. Odsetd od obligacji [y} 0 0 4]
2, Z tyluiu zbycia sdadnikdw lokal 244 071 283 597 28 481 53 361
2.1 Alcje | prawa z nimi zwigzane 1124 1251 287 841
2.2. Obligacje 193 025 216 902 3292 4213
2.3 Bony skarbowe 6 799 B 799 o 1]
2.4. Prawa pochodne 123 123 [} 0
2.5. Depozyly 42 999 58 522 24 902 48 307
3. Pozostale 18 31 12 22
a)w tym odsetki od tokal i rachunkéw bankowych 18 31 12 22
1. Wydatid 241 280 276 166 25 661 49 045
1, Z tytulu posiadanych lokat o 0 o] 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 240958 275 455 25270 48 205
2.1. Akcje i| prawa z nimi zwigzane 7 134 575 1124
2.2. Obligacje 167 579 206 253 [¢] 0
2.3. Bony skarbowe 6793 6793 [¢] 0
2.4, Prawa pochodne 188 188
2.5. Depozyly 46 390 62 086 24 695 47 081
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3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzyslwa 307 640 387 777
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysiybucje 0 0 ¢ °
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 1 2 2 4
8. Z lytulu oplal zwiazanych z prowadzeniem rejesru akywow funduszu
0 40 1] 42
7.Z tytulu opiat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 o] 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowoici 0 [} 0 0
9. Z tytulu uslug w zalresie zarzgdzania akywami funduszu 0 o] [} 0
10, Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 0
11. Z tytutu posiadania nienuchomaosci [} 0 0 0
12, Pozostate 14 30 2 16
B. Przeplywy $rodkéw pienigZnych z dziatalnosci finans owej -2 829 -7 581 -2 863 -4 369
1. Wotywy 0 1] 0 0
1. 2 tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 8] o 0 0
2. Z tytulu zaciagniglych kedytéw 0 1] 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 o Q o
4, 2 tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 v
5. Odsetk 0 1] 0 0
6. Pozostale 4] o] 0 o)
1. Wydatki 2829 7 581 2 863 4 369
1. Z tyluiu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2829 7 581 2 B63 4 369
2. Z tytuiu spiat zaciagnietych kedytow [} 0 s} 0
3. Z tytulu spiat zaciggnigtych pozyczek 0 ¢ 0 o)
4. Z tylutu wyemitowanych obligacji 0 o v} ¢}
5. Z tylulu wyplaty przychoddw [} 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych potyczek 0 0 0 +]
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
a} 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany srodkéw pienietnych i
ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych 0 0 0 °
D.Zmiana stanu $rodk 6w plenieznych netto (A+/-B) 0 -100 0 1
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 904 1003 A e
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Sroc'lki pienieine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 003 003 T T
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

615 nota 1.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 lvenal

2012 okt

1. Z tytutu zbytych lokat o]
2. Z tytulu indrumeniéw pochodnych [0
3. Z tytulu wydanych cenyfikalow inwestycyjnych [y
4, Z tytutu dywidendy 23
5. Z tylulu odsetek 1080
6. Z tylutu posiadanych nienuchomosei, w tym czynszéw o
7. Z tytulu udzielonych potyczek 0
8. Pozodtate o
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2 lwanal
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 mhu
1. Z tytulu nabytych aktywow 33932
2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu se funduszu do odlupu 0
3. Z lytule instrumentéw pochodnych v
4. Z tytutu wptat na cenyfikaty inweslycyjne 0
5. Z tytulu wylupionych ceryfikatéw inwegtycyjnych 0
B, Z tytulu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tylulu wyptaty przychodéw funduszu 0
8. Z tyluiu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytulu kidtkoterminowych pozyczek i kedyiow o]
10. 2 tylutu diugoteminowych pozyczeki loedytow 0
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tylutu rezerw 100
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FBI5_raport_ll_kwantal_2012_dodatkowa.rif
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata Imie | Nazwisko K tanowi sko/Funkcja Fodpis
PO12-08-03 IWRTUR CZERWONSKI FREZES ZARZADU
012-08-03 MARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADU
pO12-03-03 IBLEKSANDER MOKRZYCK| MICEPREZES ZARZADU
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Zolgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCY.JNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A

Nota objosnigjqca 1- Polityko rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych zasod rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - Rozporzqdzenie™.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskirn i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za wyjgtkiemn
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilensowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oroz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operocje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treciq ekonomicznq.

Wartosé poszczegdlnych skiodnikéw oktywéw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi glownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego plonu kont Zapisy w ksiggoch
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktorym mowa w
Statucie [t godz. 23.00) oroz sktadniki, dio ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zoworcia transokgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzon.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych traonsakcii w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Skiadniki oktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustolane sq zgodnie z
obowigaujqcymi przepisomi prowa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowoc
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okredlone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finensowq oroz wynik finansowy.,

Aktywa Funduszu wycenio sie, ¢ zobowigzania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé oktywow netto Funduszu jest rowno wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny oktywdw netto oroz ustalenia waortosci akiywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéci biorqge pod uwage moliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenio wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywaonia wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie no prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartodci oktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne a takie no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach 2zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy:; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych no oktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowaonej cenie nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawaorcia umowy kupnao, metodq skorygowanej ceny nobycio, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowej.

Zohowiqzania z tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzief przekazania srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto urnorzeniowe Kragjowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okredlenia WAN/Cl w okreélonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkdw pienig2nych odbywa sie na podstowie oficjainych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydotki. Platnoéci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarze kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokoéci uzosadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych Srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziotalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i opfaty
bonkowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dzigtalnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidacit
Funduszu. Koszty zwiqzone z dziololnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych no aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortos¢ naleinej dywidendy, wyptocanej w walucie innej ni2 zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustolonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sklod portfelo inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktuclizacja rynkéw gltéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowa,



Dla instrumentéw nabytych w trakcie donego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, no ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentdw udziotowych dlo funduszu, ktdry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek giéwny ustalany jest no
podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sq brone pod uwage pray ustolaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentdw dluznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych rynkow, na
ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gldwny wyznaczony jest Bloomberg Generic {BG], o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziolowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie spodréd rynkdw
oktywnych, na ktérych jest notowony dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gléwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktorych
jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczony jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury oktualizocji rynikdw gitéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqeo poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktuglizacji rynkéw wyceny dlo poszczegbinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzojgcym date uruchomienio procedury aktuclizogji rynkéw gidwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchorienia procedury oktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdéw z dnig uruchomienia procedury aktuabizagji rynkéw ghownych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
danego miesigeo kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacii, kiedy prazy okazji badonia rynkdw gtéwnych na poczqtku miesigea no kilku rynkach zagronicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen cobrotéw dla danego papieru woartodciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko giéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.,

Dopuszczalna jest nastepujgca wartasé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo okgji.

Jezeli roznice zawierqjq sig w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowonych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowonych zasod rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostolo sporzqdzone zgodnie 2z
Zotqcznikiern nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych

2osod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartoscei w zaokraggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilonsowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenio w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszehia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majqcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operagiji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajacego Funduszem:

W drugim kwartale 2012 roku obserwowaliémy podwyzszong zmiennos¢ na rynkach
finansowych. Po raz kolejny pojawity sie obawy o stabilnos¢ strefy euro i wyptacalnos¢
niektorych jej cztonkéw - Hiszpania dotgczyta do grona krajéw, ktore otrzymaty pomoc
finansowg w celu ratowania swojego sektora bankowego. Réwnoczednie na rynki zaczety
naptywad niepokojgce sygnaty ze $wiatowej gospodarki, wskazujgce, ze czeka nas okres
gtebszego spowolnienia niz poczgtkowo oczekiwano. Nie pozostato to bez wptywu na
polski rynek akgji, na ktérym w kwietniu i maju doszto do przeceny. Czerwiec przynidst
nieznaczng poprawe sentymentu, dzieki czemu caty kwartat zokoriczyt sie na niewielkim
minusie (indeks WIG spadt o 1,11%). Drugi kwartat 2012 nalezy zaliczy¢ do udanego dla
polskich obligacji skarbowych. Duzy popyt ze strony inwestorow zagranicznych
doprowadzit do przesuniecia krzywej rentownosci w dét oraz jej wyptaszczenia.
Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych spadta o 35 pkt. bazowych i wyniosta 5,15%
na koniec drugiego kwartatu.



