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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spélek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzier 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$é¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie roézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowg Subfunduszu na dziett 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Kluczowytriegly rewident
przeprowadzajqcy przeglad
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z
poézn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe
MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spétek, na ktore skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2015r.;

(c) bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2015 r. wykazujacy aktywa netto na kwote
88.978 tys. Z;

(d) rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 ., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 4.600 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 2.167 tys. zt;

) noty objasniajace;

(9 informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ztotych,
za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzadg Czionek Zarzadu

Dorota Kwiatkowska-Roesle
Kierownik ds. Ksiegowosci
Funduszy

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 21 sierpnia 2015 .



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek (xSubfundusz") zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Matych i Srednich Spétek na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield nr DFI/W/4032-25/7-1-
4243/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku i rozpoczat dziatalnosé w dniu 6 listopada 2006 roku. Od dnia 14 wrzesnia
2009 roku dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek zostat przeksztatcony
W AIG Subfundusz Malych i Srednich Spotek wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Krajowy (,Fundusz’) na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP
z dnia 15 wrzesnia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego
2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz
Malych i Srednich Spolek i byt wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.
Od dnia 28 lutego 2013 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spotek i byt
wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 roku
Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek wydzielony w ramach MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
aktywow w akcje Srednich Spotek. Catkowita wartosé inwestycji w akcje stanowi¢ bedzie nie mniej niz 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje nie bedzie wyzsza niz 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Akcje Srednich Spotek stanowia nie mniej niz 55% wartosci czesci akcyjnej aktywow
Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekraczaé 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita wartos¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekraczat 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegolowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 53-57 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemysiowa 26.

Towarzystwo zostafo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spotek.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.
Dniem bilansowym jest dzieh 30 czerwca 2015 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz
w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp.k.



Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.

Jednostki Uczestnictwa dziela sie na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sq
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu, a takze sg zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczeft;

— kategoria B - zbywane bez ograniczeri w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

— kategoria E - zbywane bez ograniczen w ramach rachunku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;

— kategoria | — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Towarzystwo nie wprowadzito zrdznicowania jednostek pod
wzgledem optaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B. W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B zlecenia bgda realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga byé mniej korzystne dla uczestnika niz zasady
dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 .



MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spélek
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS wtys.zt
Stan na dzieri 30.06.2015r. | Stan na dzien 31.12.2014r.

l. |Aktywa 89 782 88139

1) |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 290 7297

2) |Naleznosci 1209 2644
3) |[Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu . -

4) | Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 78 283 78 198

-| dluZne papiery wartosciowe - -
5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

-| dluzne papiery wartosciowe - -
ll. |[Zobowigzania 804 1328
fil. [Aktywa netto (I-1) 88 978 86 811
V. [Kapitat 252 473 254 905

1)| Kapitat wptacony 810 040 798 192
2)| Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 557 567 |- 543 287
V. |Dochody zatrzymane - 176 983 |- 181 000
1) [Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 35957 |- 34 940
2 Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat - 141026 |- 146 060
VI. [Wzrost (spadek) wartoéci lokat ponad cene nabycia 13 488 12 906
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 88 978 86 811
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 10478 460,512734 10 773 130,244866
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 10 371 555,413683 10 682 430,742886
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 30 875,084958 20 962,631432
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 76 030,014093 69 736,870548
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 8,49 zt 8,06 zi
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 8,49 2t 8,06 2t
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 8,49 zt 8,06 21

Warszawa, 21 sierpnia 2015T. 3




MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spélek
ul. Przemystowa 28

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wiys.zl
1 stycznia - 30 czerwca 2015r. | 1 stycznia- 31 grudnia 2014r. | 1 stycznia - 30 czerwca 2014 .
1. |Przychody z lokat 915 1278 834
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 876 1052 710
2. |Przychody odsetkowe 39 226 124
3. |Dodatnie saldo roznic kursowych - - -
4, |Pozostale - - -
|| |Koszty funduszu 1932 4084 2140
1. |Wynagrodzenie dia towarzystwa 1815 3833 2004
2. |Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Opfaty dia depozytariusza 35 72 4
4. |Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 59 136 73
5, |Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowoscl - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9. |Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. [Koszly odsetkowe - - -
11. |Ujemne saldo roznic kursowych - 1 1
12, |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
13, {Pozostale 23 2 2
\lI. {Koszty pokrywane przez Towarzystwo - . R
IV, {Koszty funduszu netto (II-lIl) 1932 4084 2140
V. [Przychody z lokat netto (I-IV) 1017 2808 1306
VI, |Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 5617 2631 2527
1. |Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 5035 11013 885 |
- Z tytulu rdznic kursowych - 11 11
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
: 582 8382 6332
- Z tytulu rdznic kursowych - 12 12
Vil |Wynik z operacji (VVI) 4600 175 1221
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,44 24 0,02z 0,10z
kategoria A 0,44 2t 0,02zt 0,10 21
kategoria E 0,44 2t 0,022t 0,102
kategoria | 0,44 24 0,022 0,102

Warszawa, 21 sierpnia 2015r.



Metlife Subfundusz Akcji Srednich Spotek
ul. Przemyslowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wtys.2l
-30 2015 1 stycznia - 31 grudnia 2014
| _|Zmiana wartoscl aktywow netio:
1. |Wartos¢ aktywéw netto na koniec p dniego okresu sprawozdawczego 88811 100 808
2. |Wynik z operacii za okres sp dawczy (razem), w tym: 46800 175
a)l przychody z lokat netto 1017 2806
b)l zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5035 11013
c)| _ waerost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 582 8382
3. |Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operacji 4 800 175
4._|Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a)|  z przychoddw z lokat netto - -
b)| ze zrealizowanega zysku ze zbycia lokat - -
)l zprzychodéw ze zbycia lokat - -
5. | Zmiany w kapitale w okresie sf dawczym (razem), w tym: 240 13 621
8)| zmiana kapitaiy wplaconego (powigkszenie kapitat 2 tytulu 2bytych jednostek uczestnictwa) 11848 18 483
b)|  zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenia kapitaiu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 14281 32 104
8. |taczna zmiana aktywéw netlo w okresie sprawozd m (3-4+5) 2167 13 795
7. |Warlodé aktywéw netto na koniec okresy d g 88978 86811
8._|Srednia wartosé aktywtw netlo w okresie sprawozdawczym 91497 95798
Il._|Zmiana kczby jednostek
1. _|Zmiana fczby jednostek uczestnictwa w okrasie sprawozdawczym: 204 669,732132 1698 971,425983
a)|ficzba zbytych jednostsk uczestnictwa 1348 547,816741 2200212,313878
__kategorii A 1299 307,652177 2 143 897,956381
kategorii E 9 812,453528 13 849,451271
kategoril | 39 327,714038 42 484,906226
|_b)|ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa 1643 217,548873 3899 183,739861
kategorii A 1610 182,981380 3877 094214647
_kategorii E - 3034,721980
ketegorii | 33 034,567493 19 054,803234
| c){saldo zmian 294 669,732132 1698 971,425983
kategorii A 310 875,329203 1733 198,258268
kategorii 9912,453526 10 814,729291
kategoril | 6 293,143545 23 410,102992
|2._|Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od v dzigtalnasel funduszu: 10 478 480,512734 10773 130,244866
a)|liczba zb jednostek uczestnictwa 68 791871,660774 67 443 12),844033
kategorii A 68 585 112,020432 67 285 804,368255
kategorii E 34 914,744433 25 002,290807
_kategorii | 171 644,895809 132 317,184871
| b)|ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa 58 313 211,148040 56 669 993,599167
kategorii A 58 213 556,606749 56 803 373,625389
kategorii £ 4039,650475 4 039,659475
kategorii | 95 614,881816 62 580,314323
| c}isaldo zmian 10 478 460,512734 10 773 130,244866
kategorii A 10 371 555,413683 10 682 430,742886
kategorii E 30 875,084958 20 962,631432
kategorii | 76 030,014093 69 736,870548
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyinych
111, |Zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
1. |wartodé aktywbw netto na jednostie uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategoril A 8,06 2t 8,072
kategorii E 8,06 zt 8,072
kategorii | 8,06 2t 8,072
2. {wartodt ak netto na jednostke uczestnictwa na koniec bi o okresu awcze
_ kategorii A 8402 8,06 4
kategorii E 8,49 zt 8,062
_kategorii | 8,40 2 8,06z
3._{procentowa zmiana wartosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
katagorii A 10.95% 0,12%]
kategorii E 10,95% 0,12%
kategorii | 10,95% 0,12%
4 minimaina wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, ze wskazaniem
~_|daty wyceny
kategorii A 7,91 21{2015-01-19) 7,73 21 (2014-08-08)
katagorii E 7,91 21 (2015-01-19) 7,73 21 (2014-08-08)
kategorii | 7,91 21 (2015-01-19) 7,73 24 (2014-08-08)
5 ksy wartoét aktywéw netto na jed @ uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazanlem
"_idaty wyceny)
kategorii A 9,12 21 (2015-05-11) 8,73 21 (2014-02-24)
kategorii E 9,12 21 (2015-05-11) 8,73 21 (2014-02-24)
katagorii | 9,12 21 (2015-05-11) 8,73 21(2014-02-24)
6. wartost aktywow netto na jednostke ictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 8,49 21 (2015-06-30) 8,08 2z} (2014-12-30)
kategorii € 8,49 21 (2015-06-30) 8,06 2} (2014-12-30)
kategorii | 8,49 21 (2015-08-30) 8,08 21 (2014-12-30)
IV. | Procentowy udzial kosztdw funduszu w éredniej warlosci aktywéw netlo, w tym: 4,22% 4,20%
-Ip y udzial wynagrodzenia dla Y 3,97% 4,00%
P y udzial oplaty dia depozytariusza 0,08% 0.67%
P y udzial wynagrodzenia dla podmictow prowadzagych dystrybucie 0,00% 0,00%]
p y udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow fund 0,13% 0,14%
p y udziel oplat za ustugi w zakresis rachunkowosci 0,00% 0,00%
p y udzial oplat za ustugi w 2akresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 21 sierpnia 2015+,



MetLife Subfundusz Akc]i Srednich Spélek
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela Gtéwna
Blezacy okres sprawozdawczy Poprzednl okres sprawozdawczy
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedlug ceny | Warlo¢ wediug wyceny na | Procentowy udzlat w | Wartos¢ wediug ceny | Wartoé¢ wedlug wyceny na | Procentowy udzial w
nabycla w tys. zi dzlen bilansowy w tys. zt | akiywach ogdlem nabycia w tys. zi dzlen bilansowy w tys. z} | aktywach ogdlem

Akcje 64 695 78 263 87,10% 65 130 77959 "~ 88,45%
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji 161 239 0,27%
Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DiuZne papiery warto$ciowe
lInstrumenty pochodne - 100 -0,11%

Jednostki uczestnictwa

Certyflkaty inwastycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspéinego
Inwestowania majace sledzibg za
granicg

Wierzytelnoscl

Wekslo

Depozyty

|Inne

Warszawa, 21 sierpnla 2015 1.
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00-450 Warszawa
Tabela uzupeiniajaca —
fartodé wecky ony N
L. Ascle Rodzs] rynku Nazwa ryaku Uicba [ ool ieditby "‘:‘::;:h':‘":g‘:" aon :‘h:;:,:y !
1] PLAB000001S Aktywny rynek - rynek regulownny Ciskis Prpiertw Wartobciowych w Werkzawie 21200)  Psa ) 811
2|t Axtywrry rynek - rynek raguioweny Giairia Prpieriw Wartodciowych w Werszawie 43000]  Luksemburg “r 455
3 PLAGORADD0ST Actywny rynek - rynek reguowarry Gisida Papiertw iowych w Werszomie 87118 Poiska 81 802
4| PLALMTLO0OZS Atywry rynek - rynek reguiowany Gloida Papieréw Wartodcowych w Wartzawie 2540  Poska [ 142
5| PLAPATRO0018 Atywny rynek - rynek reguiowony Cloxda Popien Sowych w Warowe Q712 Poska 1407 1768
8Py Atyvemy rynek - rynek reguiowany G Prpreriw Wi w Werzowie 24764  Poirka 405 )
il Aktywny rynek - rynek reguioweny apier w Werezowie 10 447] Litwn an 172
8]pL Aityvery rynek - rynek reguiowany Cinida Papiertw Wertnioowych w Warzawie 187257 Poiska “w 100
9|pL Atywry rynek - rynek reguiowany Giekda Pepiertw Wertodcionych w Warzowie 21953  Polska 15712 1814
10| PLBH00000012 Atywrry cynek - rynek regulowsny Cisida Popiertw w Wezawe 35208)  Poska 392 3519
11|PLBLOBROCO14 Axtywry rynek - system cbrotu - Giolda Pepiertw w Werzowa 24302 Poiska 812 549
12| PLBMOLB00018 Atywny rynek - rynek regulowany Gieida Papiertw w Wermswe 213 905 Poiska 1178 821
1[r Atywrry rynek - rynek regulowany Giokla Papsertw Wanndciowych w Warczawie 11580 Poiska 174 160
14| PLBYTOM0010 Atywny rynek - rynek regulowany Giokda Papierdw Wartodciowych w Warizewie 130710]  Poiske 141 s
15PL Aktywrry rynek - rynek reguloweny Giokls Papiertw Wartodoowych w Warezawie 6 570) Poiska 851 1459
16|PLCCC0000018 Atywny rynek - ynek regulowasy Gioida Papiertw Wartodciowych w Warzawie 18389 Poiska 1209 1198
17|PLOPTTCO0011 Astywny rynek - ynek regulowany Giekla Papiertw Wertodciowych w Warszowie 141497]  Poiska 1186 3365
8 Astyveny rynek - rynek reguiowany Giekda Papeertw Wertoddowych w Warszawie 16189 Poiska 27 938
18| PLCOMARDOO12 Aktywny rynek - rynek reguioweny Giekla Prpieriw Wirtodciowych w Werszome 9747 Poiska 80 1308
20|PL Aktywiry rynek - rynek reguiowany Giekds Papiertw Wartodoowych w Warzzewie 145 644 Poiska 189 198
21| PLITRZNOOO 11 Aktywny rynek - rynek reguioweny apian iowych w Warszonie 179297 Polska 70 885
22| PLDEKPLOOA3Z Atywry rynok - rynek regulowany Giokia Papiertw Wertoiaowych w Worzawie 2304 Poiska 338 387
23| PLDTP000010 Actywny rynek - rynek reguiowny Giekia Prpiertw Wartbiciowych w Warzawie 94700 Poiska a4 4s4
24[NLD0004TAI51 Atywry rynek - rynek reguiowany Gielda Papiertw Wertoiciowych w Worzawie 9 806] Polska [ 1432
25| PLELDRD00O17 Atywny rynek - rynek regulowenry Giekda Papiertw Wertokciowych w Warszowie 16855 Poitka 857 IR
28{R Atywny rynek - rynek regulowany Giokda Pepiertw Werbiciowych w Warczowie 7169 Poigka 1 208
27| PLFAMURD0012 Atywny rynek - rynek reguiowany Giia Pepiartw Wertoiciowych w Warzawie 50369 Poitka 115 [7]
26| PLFERRO00010 Atywny rynek - rynek regulowany apiar ioveych w Worszmwie 18250 Poiska 184 198
29[ NL0000887309 Atywrry rynek - rynek regulowany Gieida Paprerow Werbodoowych w Werezawe 4425]  Holonda 118 198
30[PL Aktyvey rynek - ynek roguloweny Gooida Prpiartw Wertokciowych w Werszawie 1993192 Poitks 351 21
31]PL Axtywry rynek - ynok rogulowany Giekda Prpiertw Werboiciowych w Warezswie 143828)  Posa an 883
32| PLGSPROOOT4 Axtyveny rynek - ynek regulowenry Giekda Paprertw Wertoiciowych w Worczawie 402414]  Poiska 1037 688
33|PUDEAB00013 Atywny rynek - rynek regulowarry Giekda Pepiertw Wartokciowych w Worezawie 55148  Poiska 1388 1448
3[m 17 Astywry rynek - rynek reguloweny Gielda Paprart w Wormawie 37508 Poiska 1188 476
35| PLMPXMO0018 Atywny rynek - rynek reguiovenry Giekda Papiertw Wartodciowych w Wertzawie 133983 Polsia e 395
38[PUNTEGO0011 Atywny rynok - rynek reguiowany Giokda Papiertw Wazawe 418 Polska 64 574
37| PuzBLKOOO1G Atywry rynek - rynek reguiowany Gielda Papvartws Wariodciowych w Wartzewie 3957 Polsks [ ar
38|p Aktywny rynek - rynek reguiowany Giekda Papierdw Wartodciowych w Warzawie 113262 Posa 2141 2057
39| PLKNOPLO0O1A Atywrry rynek - rynek reguiowany Giokds Papiertw Wartdoowych w Warczawie 38034  Poisa 81 551
40| PLKOPEX00018 Altywny rynek - rynek regulowany Gieida Prpierow Wartodciowych w Werzowie 58211 Poisia 87 )
41]PLKRINK00014 Altywry rynek - rynek regulowany apien Warzawie 51423 Polska 734 1334
42]pL Atywny rynek - ynek Gelda Papreriw Wartodciowych w Warszowie 3483 Polska 155 52
43| PucETY000011 Atywny rynek - cynek regulowsny apier w Wirzowe 2758]  Poiska 532 8%
44[PLLUBAWD0013 Atywery rynek - rynek reguloweny Gieldia Papleriw Wertodciowych w Warzawie 2023%|  Posa m )
45|PLLCCRPOOO17 Atywny rynek - rynek regulowany Giokia Prpiertw Wertodciowych w Warszomie 541402  Poiska 1) 1007
48| PLoTOS00028 Aitywry rynek - rynek reguiowany Giokia Pepieriw Wertodoowych w Warzzawis 78706  Poiska 2152 2361
4] Aktywny rynek - Iynek reguiowanny Giekda Peprentw Wartodciowych w Warszowie 9092  Poika 788 an
48[PucLaN00018 Axtywny rynek - rynak reguiowsny Giokda Papiertw Wartadoowych w Werzawie 1325 Poiska 102 8
4P Atywny rynek - rynek reguiowany Giekda Pepiertw Wartodciowych w Wirizewe 17701 Peitka 150 1 0.24%
50 PLMDCLGO0O 15 Atywny rynek - rynak reguiowsny Giekda Pepiertw Wertodoowych w Warmzawie 4763  Poiska 927 10 1,15%)
51| PUMFO000013 Altywry rynek - rynek regulowany Giokia Papiertw Wartodoowych w Warizawie 174819) Poiska 1999 2260 250%
52| PLEG0000016 Aktywrry rynek - rynek reguiowmy Giskla Paplertw Wartoicionych w Warzawie 313075 Polska 1151 208 2,32%|
53{PL Aktywrry tynek - rynek regulowany Giekda Papiertw Wi w Werzowie. 44399 Poiska e 608 0,68%)
54]pL Aktywny rynek - rynek requiowmny Giekis Prpseriw W, w Warizawie 178 85| Polska 200 24 0,24%|
55|PL Atywrry rynek - rynok regulowarry ok Papien w Warzewie 21 683! Polska 7 126 0,14%}
56| PLNETIAD014 Atyvemy rynek - rynek reguloveanty Giokda Peprartw Wartodcionych w Wartzswie 322988 Poiska 1930 1780 196%)
57|PLTRFRMO001S Astywny rynek - rynek regulowenry apion ' Warzawe 115 Poiska 162 20 0.22%
s8|mzpcoTooote Aityvemy rynek - rynek roguioveany Gieida Paprertw Wertodciowych w Wertzawie 42500 Poita 36 298 0.33%
59{PLPKPCRO00 11 Aktywny rynek - rynek regulowary Gieida Pepiertw Wericioowyth w Warzzowe woia]  Posa 3209 3314 36%
60| PLPOLNDO00O 19 Adtywny rynek - rynek regulowany Gieida Prprortw Wiriciiowyeh w Warzewie 53 818 Polsks 185 484 0,52%)
61| PLPZBOT00013 Atywy rynek - rynak regulowenry Giokda Prpiertw Wartodaowych w Warezewe 37 000 Polska 184 213 0.24%
62| LPoLWX00028 Actywry rynek - rynek reguiowany Giolda Papiertw Werlokciowych w Warizawie 17755 Poiska 268 %9 0.34%
Atywny rynek - rynek reguloweny apier w Warzawie 890824  Poiska ] 80 0.09%)
4P Atywy rynek - ynek reguiowany Giekla Paprartw Wertcécowych w Wartzowie 63901 Poiska 810 575 0.84%
5[ PLRDOPOLO0OY0 Aywny rynek - rynek Gelda Papiertw Wartcioowych w Warzowie 29384  Poiska 21 207 0.23%
88[PLROPCED0O 17 Atywny rynek - rynek ragulowany Giekda Papsertw Wertodciowych w Warszowie 5000 Polska ) 91 0.10%
87| PLKLINRO0017 Adywny rynek - rynek reguiowany Giokla Pepiertw Wertzioowych w Warcawie 160 855 Poiska 1552 128 143%)
a8PLSELNADOO1D Atyvmy rynek - rynek regulowany Giolda Pepiertw Wartodciowych w Warszowie 10067 Poiska 181 204 0.23%|
89|PLSELVT00013 Atyveny rynek - rynek regulowsny Giekda Paprartw Wartodciowych w Warszewie 21159 Poitks 248 338 0,38%
70| PLADVPLOOOZS Atywny rynek - rynek ragulowany Giokla Papierdw Wertoioowych w Warzsme 58 148 Poiska 1157 102 1,14%)
11| PLsTLSK00016 Axtywemy rynek regulovearyy Giokla Pepsartw fowych w Warszowie 2537 Polske 102 160 0.18%
72|PL8TLPDO0O1T Axtyvery rynok - rynak reguloveany Giekla Papiartw Wartndoowych w Werczawe 2435 Poigka “r 1125 1.25%
13| PLWRWCK00013 Atywny rynek - rynek regulowany Giokia Papiertw Wertodciowych w Warszawie 12758 Poiska 40 281 0.31%)
4| PLTORPLO0O1S Aitywny rynek - rynek reguloveany Giokla Papurtw w Werzawie 48942 Poitks 39 574 0.64%
7| Atywmy rynek - rynek reguowany Giekda Poplertw Wartboowych w Warszowie 590 Posa e 19 0.69%]
76| PLTVNO000017 Aktywny rynek - rynek reguiowesy Gielda Papsartw w Werzowe 181452 Polska 1899 1480 J.M_%l
77| PLUNBEPO0O1S Atywny rynek - rynek regulowsny Giekda Papiertw Weridoowych w Wirzawe 32554  Poiska a0 ar 0.42%
Wi Aktywny rynak - rynek regulowsny Gioida Papwe iowych w Worszowie 6413  Nemy T 128 0.81%
79| PLVIGOS0001S Aktywry rynek - rynek reguioweny Glokda Papsrtw Wartotoowych w Werszewe Y Polsks 8 601 0,67%
80| PLWRTPLO0OZT Alctywry rynek - rynek regulowany Giekda Papiertw Wertodoowych w Warczawie 2778 Poisa 733 73 02%)
a1p Atyvy rynek - rynek reguowsny Gioida Paprertw Wartodciowyeh w Wirszewe 41595 Polska 60 73 0.82%
82 PLWAWELDOG 13 Atyvemy rynek - ynek Gielda Papsertw Wartotciowych w Wertzawie 150 Poitka 167 188 0.21%
83| PLZEPAND0A12 Atywny rynek - rynak regulowsny Giokda Papiertw Wertcdoowych w Warzzawie 78381 Poiska 1888 1627 1.81%)
B4JPLZTKMADO01T Axtywmy rynek - rynek reguloway Giokda Papiertw Wartodoowych w Wirszawe 8483 Polska 458 87 052%
85| PLZAMET00010 Atywny rynek - ynek roguloweny Gieida Pepiertw Wartodoowych w Warzzswie 10 Poiska 276 203 0.23%
8761 537 84698 9% 97,19%)

Warszawa, 21 sierpnia 2015+
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MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek

MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej Polskie] w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skladajacy sie z 12 okresow sprawozdawczych
(miesigey). Pierwszy rok obrotowy rozpoczat sig 6 listopada 2006 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2007 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu s3 prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
- Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 . poz. 330 z pozn.zm.),
—  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pozn. zm.),

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiggach rachunkowych operagji
dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$é okresla sie
w relacji do Euro. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do Euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istotnogé danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wediug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysoko$¢ optaty zgodnie
ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie $9 ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe byto okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dia danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okre$lone w Statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow lokat, oraz
zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skiadnikéw lokat o kiérych mowa w literze B ust. 1 lite), ust. 3i 4.

A, Wycena sktadnikow lokat notowanych

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegélnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dluznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdinego inwestowania majgace siedzibe za granica, wyznacza sie wediug kursow
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skladniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakeji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanege w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery A,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoSci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$g;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécia godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3. Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium
wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego
Dzien Wyceny, pod warunkiem, Ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okre$lonym
w ust. 3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat, lub
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majgc na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okre$lona
w ust. 1 godzina zostala wyznaczona aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw
zamknigc sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit a) ostatni dostgpny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla
prawidlowo wartosci godziwej danego skladnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit b) lub
c), to dokonujac wyceny tego skiadnika, uwzglednia sig $rednia cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji
finansowych kwotujacych ten skladnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone

w terminie umozliwiajgcym wyceng odzwierciedlajacq warto$¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie
jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej
kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych
przez dwie instytucie finansowe majgce, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwiekszy udzial w obrocie danym
sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte
w terminie uniemozliwiajacym wyceng skiadnika lokat Subfunduszu wediug wartoéci godziwej, sktadnik ten
wycenia sig zgodnie z metodologig wyceny skfadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.
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B. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych

1. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,

w nastepujacy sposob:

a) akcji i udzialow w spoltkach niepublicznych - wedlug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na
podstawie oszacowania wartosci skiadnika lokat za pomoca za pomoca metody poréwnywania wskaznikow
z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitalowego takich jak: Cena do Zysku (P/E),
Cena do Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej
(P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomoca metody poréwnywania wskaznikow bedzie niemoziiwe,
warto$¢ godziwa zostanie oszacowana za pomoca metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przeplywow pienigznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci
zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji lub udzialéw nastapi wedlug metody
wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow w
oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczba nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostala
podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartoéci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanymi zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na
aktywnym rynku - wedlug cen tych papierow wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1.
W przypadku braku powyZszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona
0 wartos¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objgcia w dniu wygaséniecia tego prawa;

d) praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej;

e) diuznych papierow wartosciowych, (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

f) kontraktow terminowych, swapéw - wycenia sie wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu
i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji - wycenia sig wediug wartosci godziwej uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcj;

h) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej
ogloszonej do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa tego
Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarze znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na wartosé
godziwa, ogloszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i} $rodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kiére sa utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wediug wartosci nominainej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

J) akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedlug
cen tych papierow wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku powyzszej
tozsamosci, akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow —
W oparciu o Srednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych akeji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ godziwa,

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartosciowych innych niz diuzne papiery

wartosciowe — wedlug cen papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia tych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.
W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych w lit. A. dla notowanych papierow wartosciowych
bedacych podstawa wystawienia kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow
wartosciowych innych niz dluzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sig wg jednej z metod wyceny skladnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym,
odpowiedniej dia papieru wartosciowego bedacego podstawa wystawienia nienotowanego na Aktywnym
Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréw wartosciowych innych niz diuzne
papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitow
depozytowych.
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2

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papierow wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papierow wartosciowych, ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dia aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane

W sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. 2t)
Lp. Naleznosci 30.06.2015 . 31.12.2014r.
1. | Z tytulu zbytych lokat 331 2.295
2. | Z tytulu dywidend 264 13
3. | Z tytulu subskrypcji 614 335
4 Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 1
Suma 1.209 2.644
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. z1)
Lp. Zobowiazania 30.06.2015r. 31.12.2014 r.
1. |2z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 343 1
2. | Z tytulu zakupu papieréw wartosciowych 61 957
3. | Z tytulu rezerw na wydatki 359 358
4. | Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 18 1
5. | Z tytulu prowizji 14 1
6. | Pozostale zobowigzania 9 0
Suma 804 1.328
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki
STRUKTURA SRODKOW - Wartoé¢ na dzien bilansowy
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta m::zé‘:l‘:l:s::&b&"s°wy w walucie sprawozdania
BANKOWYCH ) : finansowego w tys. zt
Banki: 10.290
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 9.118 9.118
Dom Maklerski mBanku S.A.* PLN 1.172 1.172

* W $rodkach znajdujacych sig na rachunku w Domu Maklerskim mBanku S.A kwota 331 tys. zt stanowila depozyt
zabezpieczajacy.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu wyniést 8.793 tys. zt. Sredni poziom Srodkow pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
W Subfunduszu na dzief bilansowy nie wystepowaly aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowe.
b) wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
W Subfunduszu na dzie bilansowy nie wystepowaly aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowe;.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypeinialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Nie dotyczy.
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacsj koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat
Nie dotyczy.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Subfundusz nie posiadat na dzier bilansowy aktywow denominowanych w walutach obcych. Brak ryzyka walutowego.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposabu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 ., poz.
538) Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na mwiG40 i WIG20
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dziert bilansowy 30 czerwca 2015 roku Subfundusz posiadal otwartych 150 diugich pozycji na instrumentach
pochodnych futures na mWIG40 (o symbolu ISIN: PLOGF0008045; termin wygasnigcia 18 wrze$nia 2015 roku). Pozycja
zostata otwarta w celu zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Warto$é kontraktu na dzien bilansowy 30 czerwca
2015 wynosita 5.517 tys. z1. Warto$¢ wyceny na dzier bilansowy 30 czerwca 2015 roku wynosita (100) tys. 2.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie byto transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w irybie przepisow rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw warto$ciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych poZyczonych przez subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotow papieréw wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartoéci aktywéw subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz poZyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia,
wiecej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz nie posiadat na dzien bilansowy aktywéw denominowanych w walutach obcych,
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Saldo dodatnich/ujemnych réznic kursowych w okresie sprawozdawczym nie wystapito. Zrealizowany zysk (strata)
z wyceny aktywow z tytulu réZnic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniost 0 tys. zi, a wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow z tytulu roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniost 0 tys, zi.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. zt)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu
przyjetego w bilansie Subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01.2015r. - 30.06.2015 r. 1.01.2014 .- 31.12.2014r.
Akcje 5.035 10.369
Instrumenty pochodne 0 644
Suma 5.035 11.013

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

aktywow 1.01.2015r. - 30.06.2015 r. 1.01.2014 .- 31.12.2014r.
Akcje 760 (8.465)
Prawa do akgji (78) 78
Instrumenty pochodne (100) 6
Suma 582 (8.381)

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychoddw miata na wartos¢ aktywow i wartosé aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze Statutem nie dokonuje wyptat z dochodéw.

Nota-11 Koszty subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.
rachunku wyniku z operacii

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji |l. rachunku wyniku z operacii

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wynioslo 1.815 tys. zI. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywéw netto na koniec 2012 roku — 84.082 tys. zt.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2013 roku ~ 100.606 tys. z1.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2014 roku - 86.811 tys. z1.

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A - 6,69 z!.
Kategorii E - 6,69 zt.
Kategorii | - 6,69 zt.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
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Kategorii A - 8,07 zI.
Kategorii E - 8,07 zl.
Kategorii | - 8,07 zt.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
Kategorii A — 8,06 zt.
Kategorii E - 8,06 zt.
Kategorii | — 8,06 z1.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkoéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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