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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktore sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy
gldwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnodci
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnodci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych, na ktore skiada sig:

()
(@)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzieri 30 czerwca 2015r.:

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
148.662 tys. zI,

rachunek wyniku z operacii za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 ., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 1.649 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 7.634 tys. zt;

noty objasniajgce;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach zlotych,
za wyjatkiem informagji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Vo s m&/&o A

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarz/qgiu Cztonek Zarzadu
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Sankowski Dorota Kwiatkowska - Roesle
nek Zarzadu Kierownik ds. Ksiegowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 21 sierpnia 2015r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Subfundusz Obligaciji Skarbowych (,Subfundusz’) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/2-1-1099/04 z dnia

9 marca 2004 roku i rozpoczaf dziatalnos¢ w dniu 17 czerwca 2004 roku.

Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacii.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat przeksztalcony w AlG
Subfundusz Obligacji wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’)
na podstawie decyzji nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrze$nia 2009 roku. Fundusz zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia
1 marca 2010 roku Subfundusz dziafat pod nazwa Amplico Subfundusz Obligaci i byt wydzielony w ramach Amplico

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. dziata pod nazwg MetLife Subfundusz
Obligacji Skarbowych.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie w diuzne papiery wartoéciowe, przede wszystkim obligacje
skarbowe o $rednim i diugim okresie zapadalnosci. Minimalny udziat obligacji Skarbu Panstwa lub Narodowego
Banku Polskiego lub obligacji posiadajacych gwarancje tych podmiotow bedzie wynosié co najmniej 67% aktywow
Subfunduszu.

Szczegolowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § 29-33 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg

w Warszawie, ul. Przemyslowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuije okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialainosci przez Subfundusz w

dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.
Jednostki Uczestnictwa dziela sig na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty
opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze sa zroznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

o kategorii A — zbywane bez ograniczen;

e kategorii B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

» kategorii E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywiduainych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

o kategorii | — Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania jednostek
pod wzgledem oplaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B.

1



W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B, zlecenia beda realizowane na zasadach okreslonych
w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga byé mniej korzystne dla
uczestnika niz zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 21 sierpnia 2015.



MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wiys 21
Stan na dzief Stan na dzien
30.06.2015+r. 31.12.2014 r.
l. _|Aktywa 149 134 157 635
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 814 10 442
2) |Naleznosci - 152
3) | Transakcje przy zobowligzaniu sie drugie] strony do odkupu - -
4) [Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 112 284 111 017
- | diuzne papiery warto$ciowe 112 284 111017
5) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 036 36 023
- | diuzne papiery warto§ciowe 36 036 36 023
Il. |Zobowiazania 472 1339
lll. [Aktywa netto (I-11) 148 662 156 296
IV. | Kapital funduszu 86 026 92 011
1) | Kapitat wplacony 1317 647 1 290 461
2) | Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) 1231621 1198 450
V. [Dochody zatrzymane 57 081 55 274
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39 364 37 488
2) iakI::mulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 17717 17786
VL. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 555 9011
VIL.| Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 148 662 156 296
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 7 386 939,692093 7 684 588,011876
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 7 308 513,990123 7 599 615,716639
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 8 365,397516 8 548,064097
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 70 060,304454 76 424,231140
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 20,12 2¢ 20,34 z¢
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 20,13 20,34 24
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 20,13z 20,34 z¢

Warszawa, 21 sierpnia 2015,



MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

wiys 2t

1 stycznia 2015 r. -

1 stycznia 2014 r. -

1 stycznia 2014 r. -

30 czerwca 2015 r. | 31 grudnia 2014 r. | 30 czerwiec 2014 r.
1. |Przychody z lokat 3190 6 007 2898
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. |Przychody odsetkowe 3190 6 007 2898
3. {Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. |Pozostale - - 0
1. |Koszty funduszu 1314 2319 1084
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 1134 1970 927
2. Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Optaty dla depozytariusza 41 75 35
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 103 191 91
5. |Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. [Ustugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe - - -
11.|Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. |Ujemne saldo réznic kursowych - 0 0
13.|Pozostale 36 83 31
lil. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. |Koszty funduszu netto {lI-1Il) 1314 2319 1084
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 1876 3 688 1814
VI. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 3 525 6 796 3083
1. [Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 69 2322 324
- Z tytutu réznic kursowych - - -
2. [Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 3 456 4474 2759
- Z tytulu réznic kursowych - - -
VII.|Wynik z operacji (V£VI) 1649 10 484 4897
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - 0,22 z} 1,36 z{ 0,75z
kategoria A 0,22 zi 1,36 2 0,75 zi
kategoria E 0,22 zi 1,36 zt 075z
kategoria | 0,22 zi 1,36 2 0,75z

Warszawa, 21 sierpnia 2015r.



MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia 2015 r. -
30 czerwca 2015 r.

Zmiana wartodci aktywdw netio:

wiys.d
1 stycznia 2014 r. -
31 grudnia 2014 r.

Wartoé¢ aktywdw netto na koniec pop go okresu sprawozd;

156 296

137 725

Wynik z operaci za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

1649

10 484

przychody 2 lokat netto

alz|m

1876

3688

zrealizowan k (strata) ze zbycla lokat

69

2322

wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3456

4474

Zmiana w akiywach netto 2 tytulu wyniku 2 operacji

1649

10 484

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)

z przychodéw z lokat netto

ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

wzrost (Spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

5985

8087

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
zmiana kapitatu wp i kapi Z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa)

90 P

27 186

56 495

zmiana i \eg iej k

P!
lednostek uczestnictwa)

itatu 2 tytutu od} h

33171 |-

48 408

Laczna zmiana aktywéw netto w okrasie sp

vezym (3-425)

7634

18 671

Nartod¢ aktywow netio na konlec okresu sprawozdawczego

148 662

156 296

dnla warto$¢ aktywéw netto w okresie sp czym

157 659

135 908

Zmlana liczby jedriostek uczestnictwa:

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdaw:

297 648,319783

358 637,014550

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1325 §51,320146

2 848 323,665903

kategorii A

1306 477,976298

2 798 754,884736

kategorii E

302,347865

3710,892537

kategoril |

18 270.995983

45 857,888630

o

)

liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa

1623 299,63992

kategoril A

2 488 686,651353

1697 579,7028

o |a[o

2459 212,321824

kategoril E

1085,01444

47,568942

kategorit |

24 634922669

28726,760587 |

5

saldo zmian

297 £48,319763

359 637,014550

kategorii A

291 101,726516

1&ls

339 542,562912_|

kategorii E

182,66658

2 963.323595

kategorii |

6 363,926686

17 131,128043

Liczba jed L narastajgco od poczgtku $ci fund

7 386 939,692093

o
=

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

97 714 666,302870

96 389 014,982724

7 684 588.011876

kategoril A

97 302 571,480233

55 996 093,503035 |

kategoril E

11 750,218896

10 847,871031

kategoril |

400 344 603741

| b)|

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

80 327 726.610777

382 073,607758 |
88 704 426,970848

kategoril A

89 994 057,490110

kategorit E

3 384,821380

88 396 477,787296

2299806934 |

kategori |

330 284,299287

305 649,376618

3]

)| saldo zmian

7 386 939,69209

7 684 588,011876

kategoril A

7308 513,99012

7 599 615.716639

kategoril E

8 365,397

8 548,064097

kategoril |

70 060,304454

76 424,231140

E|s-’

Przewldywana liczba jednostek uczestniciwa albo centyfikatéw inwestycyinych

2Zmiana wartodci aktywdw natto na jednostke uczestnictwa:

I -y

wartoéé aktywow netto na j 9 I na koniec p
sprawozdawczeqo

okresu

kateqgorii A

kateqgorii E

kategorii |

[

wartod¢ aktywéw netto na jednost
sprawozdawczeqo

na koniec bi

okresu

kategoril A

kategoril E

kategoril |

w

sprawozdawczym

procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na j

e w okresie

kateqoril A

kateqoril E

kategorii |

>

i wartoé¢ aktywéw netto na j 9L i w okrasie

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

kategoril A

N

kategoril E

alala
[]

olo|o
>
>
&
"
S

kategoril |

o

sgraw'ozdawm (ze wskazaniem daty wyceny)

ywow netto na | 9 w okresie

kategoril A

0,70 21 (2015-01-29)

20,41 21 (;

kateqoril E

t=3
-
™

~
o

15-01-26)

o|o|o
>
3

20,4121

kategoril |

I51
-
™

~]
©

5-01-28)

20,42 21 (

o

warto$¢ aktywdw netto na jednostke wediug

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

ie] wyceny w okresie

kategorii A

5-06-30)

20,34 21 (2014-12-30)

kategoril E

5-08-30)

20,34 21 (

kateqoril |

o|o|o
[~]
[=J[=1[=1

5-08-30)

olo|a
N
S
>
12

20,34 21 (

V.

Procentowy udziat kesztow funduszu w $redniej wartodci aktywow netto, w tym:

1,67%

1.71%

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

1,44%

1.45%

procentowy udziat oplaty dla depozytariusza

0,05%

0,068%

procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

0,13%

0.14%

Warszawa, 21 slempnla 2015r.
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MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemysiowa 26
00-450 Warszawa

Tabela dodatkowa

Lp.

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartoé¢ wediug
ceny nabycia w tys.zl

Wartoéé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery wartoéciows gwarantowane
przez Skarb Paristwa

Obligacje

93 480

95 605

103 686

69,53%|

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowans
przez panstwa nalezace do OECD (z

wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warlosciowe gwaraniowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno 2 panistw nalezacych do OECD

Warszawa, 21 sierpnia 2015r.
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Nota-

MetLife Subfundusz Obligaciji Skarbowych
Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

8)

okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, sktadajgcy si¢ z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaf sig 17 czerwca 2004 roku i zakonczyt sie 31 grudnia 2004 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty

prawne:

- Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku , Nr 249, poz. 1859),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pozn. zm).

ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartosé okresla sie w
relacji do euro. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w tysiacach ziotych. Jezeli charakter i istotnosé danej pozycji wymaga innej
dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okre$lonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujgcych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersjg oraz opfate umorzeniowa (wysokoéé oplaty zgodnie ze
Statutem Funduszu). Opfaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach,

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomnigjszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w Statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokaf, oraz

zobowigzan subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skladnikow lokat o ktorych mowa w literze B ust. 1 lit. a), ust. 3i 4.

A. Wycena skladnikow lokat notowanych

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegélnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibg za granica, wyznacza sig wedlug kurséw dostepnych o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzieri Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotow na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo
warto$é;

c) jezeli Dzier Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust.
6

2. W przypadku, gdy skladnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

3. Rynek gléwny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu

obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien Wyceny,
pod warunkiem, Zze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku moZliwoéci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust.
3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, iub
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
¢) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$é uzyskania wiarygodnej warto$ci godziwej, okre$lona w ust. 1

godzina zostala wyznaczona, aby umoziiwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw zamknigé
skiadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostgpny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego skladnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego skladnika, uwzglednia sig $rednia cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wyceng
odzwierciedlajacq warto$¢ godziwa. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakcji oglaszanych przez
dwie instytucje finansowe majgce, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udziat w obrocie danym skiadnikiem
lokat w miesiacu poprzedzajacym miesigc, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie
z metodologig wyceny sktadnikow okreslong dla lokat nienotowanych.

B. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych

1. Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,
W nastepujacy sposob:

10
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a) dluznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw wartoSciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej warto$ci godziwej ogloszonej do godziny
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny Iub tytut uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen
znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa, ogloszonych do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

c) srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktore sa utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wediug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania,
nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

4. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartociowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dta tych papieréw wartosciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane

W sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

2) opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zt)
Lp. Naleznosci 30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
1. certyfikatow inwestycyjnych . 152
Suma 152
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zf)
Lp. Zobowiazania 30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
1. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 163 509
2. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 38 538
3. Z tytulu rezerw 246 265
4. Z tytulu prowizji 2 14
5. Pozostale zobowiazania 23 13
Suma 472 1.339

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wtys. w tys. zt

Banki: 814
Deutsche Bank Polska S.A. | PLN | 814 814

1



MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu wyniost 5.628 tys. zt. Sredni poziom $rodkow pienigznych zostal wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystapity ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sa obligacje skarbowe oraz obligacje komercyjne.
Ryzyko stopy procentowej jest okreslone poprzez czas trwania (duration) tej czesci przedmiotu lokat. Wartoéé tych
instrumentéw w portfelu wynosi na dzien bilansowy 148.320 tys. z} .
b) wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Subfundusz posiadat w swoim portfelu na 30 czerwca 2015 roku obligacje o zmiennej stopie procentowej o wartosci
58.643 tys. .

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnily swoich obowigzkow, zostaty opisane w punkcie 2 b).

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat
Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2015 roku polskie obligacje o lacznej wartosci godziwej

w wysokosci 103.686 tys. z wyemitowane przez Skarb Panstwa. Ryzyko kredytowe skarbowych papierow
wartosciowych wynika z biezacego ratingu Polski,

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2015 roku obligacie Banku Pocztowego S.A. o wartosci
5.006 tys. 2!, obligacie BOS S.A. o wartoéci 3.031 tys. zI, obligacje Kruk S.A. o wartosci 2.987 tys. zt , obligacje
Magellan S.A. o wartosci 5.124 tys. 2}, obligacje Black Red White S.A. o wartosci 2.807 tys. z!, obligacje Getin Noble
Bank S.A. o wartosci 2.519 tys. zt, obligacje Kredyt Inkaso Polska S.A o wartosci 2.900 tys. .zt ,obligacje mBank S.A.
o wartosci 3.067 tys. zt ,obligacie Play Finance 2 S.A. o wartoéci 3.528 tys. zI, obligacje Alior Bank Polska S.A.
owartosci 3.401 tys. z, obligacie Robyg S.A. o wartosci 101 tys. zt., obligacje Echo Investment S.A. o wartosci
2.528 tys. zl, obligacie LC Corp S.A. o wartosci 3.255 tys. zL., obligacje IPF Investments Polska S.A. o wartosci
3.013 tys. 2}, oraz obligacje SMT S.A. o wartosci 1.369 tys. zt..

Ryzyko kredytowe obligacji komercyjnych wynika z biezacego ratingu emitentow.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracii ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Stosownie do obowiazku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538)
Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych przedmiotem byly instrumenty pochodne .
Na dzier bilansowy 30.06.2015 Subfundusz nie posiadal otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw wartosciowych.
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4) Zobowigzania z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotéw papierow wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacie o zaciagnigtych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu.

Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytéw lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej
niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu

Na dziel bilansowy Subfundusz nie posiadat udzielonych pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat pozycji walutowych.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. z})

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego
w bilansie Subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2015r 01.01-31.12.2014 r
Obligacje (69) 2.322
Suma (69 2.322

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Zysku (straty) z wyceny aktywéw 01.01-30.06.2015r | 01.01-31.12.2014 .
Obligacje (3.456) 4.474
Suma (3.456) 4.4761

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyplata przychodow
miata na wartos¢ aktywow i wartosé aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym
w pozyciji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji |l. rachunku wyniku z operacii

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dia towarzystwa z wyodrgbnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wynioslo 1.134 tys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 167.467 tys. zt
Warto$c aktywow netto na koniec 2013 roku - 137.725 tys. zt
Warto$c¢ aktywow netto na koniec 2014 roku - 156.296 tys. zt
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2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A- 18,70 2,
Kategorii E— 18,71 .
Kategorii | — 18,71 2.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
Kategorii A- 18,80 Z,
Kategorii E - 18,80 zt.
Kategorii | ~ 18,81 zi.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
Kategorii A~ 20,34 2,
Kategorii E~ 20,34 2!,
Kategorii | - 20,34 z..

Warszawa, 21 sierpnia 2015 .
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegfych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz obja$nienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operagji i rentowno$¢ Subfunduszu
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacie niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuaci
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 21 sierpnia 2015,
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