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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQ
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Pienieznego (zwanego dalej
»Subfunduszem”), wydzielonego w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy zsiedzibg
w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetlLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badarn lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnoscei i jasnodci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
e sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

vy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP. 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci ( tekst jedn. Dz.
U. 22013 roku, poz. 330 z pdZniejszymi zmianami ) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku, Nr 249, poz. 1859), Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Pienieznego, na ktére sktada sie:

(a)

(9)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015,;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
571.645 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy dodatni
wynik z operaciji w kwocie 5.087 tys. zi;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujace
zwiekszenie aktywow netto o kwote 96.969 tys. zi;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysiacach zotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
METLIFE SUBFUNDUSZ PIENIEZNY WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield decyzja nr DFI/W/4032-25/5-1636/05 z dnia 21 marca 2005 roku udzielita zezwolenia
na utworzenie AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego (,Fundusz”). Fundusz rozpocza} dzialalnosé w dniu
15 kwietnia 2005 roku. Od dnia 21 listopada 2007 roku dziatat pod nazwa AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny, a od
dnia 14 wrze$nia 2009 roku pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny zostat przeksztalcony w AIG Subfundusz
Pienigzny wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’) na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrze$nia 2009 roku. Fundusz zostal
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010
roku Subfundusz dziafat pod nazwg Amplico Subfundusz Pienigzny i jest wydzielony w ramach Amplico Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Subfundusz dziala pod nazwa Metlife Subfundusz
Pienigzny i jest wydzielony w ramach Metlife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie w denominowane w walucie polskiej instrumenty rynku pienieznego,
dluzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu lub depozyty bankowe, ktérych termin zapadalnosci nie przekracza roku,
dluzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalnoéci dluzszych niz rok, pod warunkiem, ze
charakteryzujq sig one ryzykiem stopy procentowej nie wyzszym niz w przypadku diuznych papieréw wartosciowych o terminach
wykupu nieprzekraczajacych roku. Minimalny udziat diuznych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski w wartosci aktywow
Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%. Maksymalny udziat dluznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
wyemitowanych przez inne podmioty w wartosci aktywow Subfunduszu moze wynosié 60%. Fundusz moze tez lokowaé do 35%
wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, platne na zadanie Iub ktore mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci.

Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 25-28 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie,
ul. Przemyslowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy MetLife Subfunduszu Pienigznego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.
Dniem bilansowym jest dzier 30 czerwca 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dziela sig na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sa zréznicowane pod
wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu
Funduszu ,a takze sg zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

—  kategorii A - zbywane bez ograniczen;

—  kategorii B - zbywane bez ograniczeri w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

—  kategorii E - zbywane bez ograniczer w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

- kategorii | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Towarzystwo nie wprowadzilo zréznicowania jednostek pod wzgledem optaty
za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze nabyc jednostek kategorii. W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii B, zlecenia bgdq realizowane na zasadach okreslonych w odrgbnej umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek
uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 1



MetLife Subfundusz Pieniezny
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wtys. zi
Stan na dzieri Stan na dzier
30.06.2015 31.12.2014
. |Aktywa 574 382 485 643
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 979 21797
2) |Naleznosci 285 51
3) |Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 265 759 254 123
-| diuzne papiery warto$ciowe 265 759 254 123
5) |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 299 359 209 672
-| diuzne papiery warto$ciowe 299 359 209 672
Il. |Zobowiazania 2737 10 967
lll.  |Aktywa netto (I-11) 571 645 474 676
IV. [Kapitat funduszu 466 908 375 026
1) | Kapitat wptacony 3119 469 2887124
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 2 652 561 2512098
V. [|Dochody zatrzymane 101 458 96 999
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 72 946 67 801
2) iilgttxmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 28 512 29 198
VI. [Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 279 2 651
VIl. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 571 645 474 676
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 35 708 618,047901 20 934 365,080728
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 35 579 037,480000 29 821 709,963959
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 37 977,277185 29 464,495484
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 91 603,290716 83 190,621285
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 16,01 zt 15,86 zt
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 16,01 zi 15,86 zt
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 16,24 z{ 16,09 zi

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku



MetLife Subfundusz Pienigzny
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
w tys. zt
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 30
30 czerwca 2015 | 31 grudnia 2014 | czerwca 2014
I. | Przychody z lokat 8 401 13 823 6 526
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. | Przychody odsetkowe 8 401 13 823 6 526
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. | Pozostale - - -
Il. | Koszty funduszu 3 256 4676 2 256
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 2700 3744 1830
2. | Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. | Optaty dla depozytariusza 80 125 61
4. | Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 366 522 257
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. | Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. | Uslugi prawne - - -
9. | Ustugi wydawnicze , w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe - - -
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. | Pozostate 110 285 108
lll. | Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
Iv. | Koszty funduszu netto (lI-lIl) 3 256 4676 2 256
V. | Przychody z lokat netto {1-IV) 5145 9 147 4270
VI, | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 58 4 361 2474
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 686 7 246 1090
- Z tytulu réznic kursowych - - -
2. | Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 628 |- 2 885 1384
- Z tytutu réznic kursowych - - -
Vil.| Wynik z operaciji (VtVI) 5087 13 508 6744
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,14 zi 0,45 zi 0,31zt
kategoria A 0,14 zt 0,45 zt 0,31 zt
kategoria E 0,14z 0,45 zt 0312z
kategoria | 0,14z 0,45 zt 031z

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku




MetLife Subfundusz Pienigezny
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Zestawienle zmian w aktywach netto wiys. 21
1 stycznia - 30 czerwca | 1 stycznia - 31 grudnla
2015 2014
| |Zmiana wartoéc| aktywdw nstto
1 _|Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 474676 402 862
2 _|Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5087 13 508
a)|  przychody z lokat netto 5145 9147
b)|  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 686 7248
¢)] wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 628 |- 2885
3 _|Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5087 13 508
4 _[Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
2)| 2z przychoddw z lokat netto - -
b)| __ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
[ Z przychoddw zs zbycia lokat - -
§ |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 91 882 58 307
a) zmiana kapitatu wpiaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 232 345 266 266
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenis kapitalu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) - 140 463 207 959
18 |tgczna zmiana aktywow netto w okresle sprawozdawczym (3-4:5) 98 969 71815
7_[Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 571645 474 676
18 _[Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 544 990 374 604
Il. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. _|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 5774 252,967173 3 563 216,651869
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 580 169,215028 16 964 518,247882
ategorii A 14 520 761,209901 16 839 356,405680
ategorii E 0 267,080240 24 472,835235
kategori 49 140,914887 100 689,208967
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 805 916,247855 13 401 301,586013
kategorii A 8 763 433,693860 13 332 B24,622528
kategorii E 754,308539 ,774390
kategorii | 40 728,245456 67 163,199095
|_c)[saldo zmian 5774 252,987173 3563 216,651869
kategoril A 5757 327.51604 3 506 531,783152
kategoril E 8 512,78170 23 158,860845
kategoril B8 412,66943 33 526,007872
2. |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu: 35 708 618,047901 29 934 365,080728
a)lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 239 431 197,322880 224 851 028,107852
kategorii A 238 897 835,735150 224 377 074,525248 |
kategorii E 41 816,424102 31 549,333862
kategori 481 545,183628 442 404,24874
b}|liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 203 722 579,274979 194 916 663,027124
kategori A 203 318 798,255150 194 555 364,561290
kategorii E 39,146817 2 084,838378
kategori 399 941,872912 359 213,627456
| c)]saldo zmian 35 708 618,047901 29 934 365,080728
kategoril A 35 579 037,480000 20 821 709,963959
kategorii E 37 977277185 29 464,495484
kategori 91 603,290716 3 190,621285
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
lll. |Zmiana wartodcl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
1) wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
ategorii A 86 zt ,28 2t
ategorii E .88 2t ,27 2
ategori 6,09 zt ,50 24
2) warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec blezgcego okresu
| " _|sprawozdawczeqo
kategorii A 16,01 2! 5,86 2|
kategoril E 16,01 2 5,86 21
kategorii | 16,24 6,09 z!
3) procentowa zmiana wartoci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w akresie
sprawozdawczym
kategoril A ,90% ,80%
kategorii E .80% ,86%
kategorii | 87% 81%
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
pr ym, ze riem daty wyceny
kategorii A .85 21 (2015-01-02) .28 24 (2014-01-02)
kategorii E .85 24 (2015-01-02) .28 2} (2014-01-02)
kategorii | 6.08 21 (2015-01-02) ,50 21 (2014-01-02)
5) maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 6,01 21 (2015-06-29) 5,86 21 (2014-12-30)
kategorii E 6,01 21 (2015-06-29) 5,86 2! (2014-12-30)
kategori 6,24 21 (2015-06-26) 6,00 2t (2014-12-31)
6) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 16,01 2t (2015-06-30 15,86 zl (2014-12-30,
kategoril E 16,01 2 (2015-06-30 15,86 21 (2014-12-30,
kategori 16,24 21 (2015-06-30 16,08 z1 (2014-12-30
IV. | Procantowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw natto, w tym: 1,19% 1,25%
-|procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99% 1.00%
-|procentowy udziat oplaty dla depozytariusza 0.03% 0.03%
-|procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0.00%
-|procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,13% 0.14%
-|procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
-{procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Warszawa, 21 slerpnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Pienigzny
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Tabela dodatkowa

Lp.

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodza]

taczna liczba

Wartoé¢ wediug
ceny nabycia
wtys. 2t

Papiery warto$ciowe gwarantowanse
przez Skarb Paristwa

Obligacje

236 600

234 447

Wartoé¢ wedlug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogdiem

237 641

41.37%

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartoiciowe gwarantowane
przez paristwa nalezace do OECD (z

wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warlosciowe gwaranfowans
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czionkiem jest
Rzeczpospalita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Pieniezny
Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaf sig 15 kwietnia 2005 roku i zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2005 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowaosci

Ksiggi rachunkowe Subunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
- Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jedn .Dz. U. z 2013 roku,p0z.330 z pdzn.zm. )
— Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku ,Nr 249, poz. 1859 ) ,
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku ,poz.157. z pézn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacie walutowe Subfunduszu
sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sig w relacji do euro.
Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sig w relaciji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej
dokladnoéci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersjg oraz opfate umorzeniows (wysokosé oplaty zgodnie ze
Statutem Funduszu). Opfaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa - nie sq ujmowane
w przychodach i kosztach. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo
okreslenie wartosci aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazdg kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas
naliczone oplaty za zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony
0 koszty dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w Statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow lokat, oraz zobowigzarn
subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w literze B ust. 1 lit. a), ust. 3i 4.
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A, Wycena skiadnikéw lokat notowanych
1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegélnosci: akcji, warrantow

2.

3.

4.

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dluznych papierow

warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza sie¢ wedlug kurséw dostepnych o godzinie

23.00 (dwudziestej trzeciej zero zera) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, @ w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery A, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 6.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gléwnym.

Rynek gtowny ustala sig¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien Wyceny, pod
warunkiem, Ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku giéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3
lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a) liczba zawartych transakgji na danym skladniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach

zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 1 godzina
zostata wyznaczona, aby umoZliwic zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw zamknie¢ skladnikow
lokat notowanych na tych rynkach.

. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo

wartosci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub ), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sig $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych ten
skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajgca warto$¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaZnikéw, wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakeji oglaszanych przez
dwie instytucje finansowe majgce, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat
w miesigcu poprzedzajacym miesigc, w ktorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajacym wycene skladnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie zgodnie
z metodologig wyceny skfadnikow okreslona dla lokat nienotowanych.

B. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych

1.

Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, w nastepujacy

Sposob:

a) dluznych papierow wartosciowych, (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie
dluznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli ~ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychod6w odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;
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b) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych
Subfunduszowi majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej
zero zero) w Dniu Wyceny;

c) Srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kiére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu - wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem
odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia - warto¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania,

nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow

wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow

wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w spos6b

ciagly, a kazda ewentualna zmiana bgdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zt)
Lp. Naleznosci 30.06.2015 31.12.2014
1. Z tytulu naleznosci od Funduszy 285 51
Suma 285 51
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zt)
Lp. Zobowiazania 30.06.2015 31.12.2014
1. Z tytulu rezerw 663 585
2. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1.611 9835
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 380 476
4. Z tytutu prowizji 1 14
5. Z tytutu nabytych lokat :
8. Pozostale zobowigzania 82 57
Suma 2.737 10 967
Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki
STRUKTURA SRODKOW Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH w tys. w tys. 2t
Banki: 8.979
Deutsche Bank Poiska S.A. | PLN | 8.979 8.979

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan

subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Subfunduszu wyniést 15.388 tys. zi. Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony jako $rednia arytmetyczna stanu

srodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.
3) Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzier bilansowy nie wystapily ekwiwalenty $rodkow pienieznych.
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Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzai subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:

a) wskazanie aktywdw obcigZonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje skarbowe oraz obligacje komercyjne.
Ryzyko stopy procentowej jest okreslone poprzez czas trwania (duration) tej czesci przedmiotu lokat. Warto$¢ tych
instrumentow w portfelu wynosita na dzier bilansowy 565.117 tys. zi.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2015 roku obligacje o zmiennej stopie procentowej o wartosci
562.144 tys. 2t.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakgji nie wypelnily swoich obowiazkéw zostaly opisane w punkcie 2b.

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2015 roku polskie obligacje skarbowe. Warto$¢ portfela obligacji

wyemitowanych przez Skarb Parstwa wynosila na dzien bilansowy 237.640 tys. zI. Ryzyko kredytowe skarbowych

papierow wartosciowych wynika z biezacego ratingu Polski,
Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2015 roku obligacie AMREST S.A. o lacznej wartosci 10.026 tys. I,
obligacie Agencji Rozwoju Przemysiu S.A. o facznej wartosci 9.051 tys. i, obligacje Bank Pocztowego S.A. o lacznej wartosci
24,037 tys. zt, obligacje BGK o tacznej wartosci 503 tys. zi, obligacie BOS S.A. o tacznej wartosci 11.232 tys. zI, obligacje Black
Red White S.A. o laczne] wartosci 7.049 tys. 2L, obligacje Credit Agricole Bank Polska S.A. o facznej wartosci 10.006 tys. i,
obligacje Echo Investment S.A. o facznej wartosci 10.960 tys. 21, obligacje ENERGA S.A. o lacznej wartoéci 567 tys. zl, obligacje
EUROCASH S.A. o tacznej wartosci 7.830 tys. 21, obligacje Getin Noble Bank S.A. o tacznej wartosci 6.851 tys. z1, obligacje ING
Bank Slaski S.A. o facznej wartosci 9.007 tys. zl, obligacie Kredyt Inkaso S.A. o tacznej wartosci 4.716 tys. zt , obligacie
KRUK S.A. o facznej wartosci 10.613 tys. 2}, obligacie LC Corp S.A. o lacznej wartosci 11.254 tys. zI, obligacje Magellan S.A.
o facznej wartosci 14.209 tys. 2, obligacje mBank S.A. o lacznej wartosci 9.200 tys. zt, obligacie PKO BP o facznej wartosci
25.592 tys. 2, obligacje PGNIG o fgcznej wartosci 22.883 tys. zi, obligacje PLAY Finance 2 S.A. o tacznej wartoéci 10.080 tys. zI,
obligacje Raiffeisen Bank Polska S.A. o lacznej warto$ci 5.258 tys. zi, obligacje Santander S.A. o facznej wartosci 20.219 tys. zI,
oraz Tauron Polska Energia S.A. o tacznej wartosci 12.771 tys. zL., obligacje Kredyt Inkaso FIZ o lacznej wartosci 5.075 tys. z1.,
obligacje Alior Bank S.A. o facznej wartosci 11.479 tys. zL, obligacje Benefit Systems S.A. o lacznej wartosci 5.012 tys. zt.,
obligacje Dom Development S.A. o fgcznej wartoéci 5.009 tys. 21., obligacie ENEA S.A. o facznej wartosci 5.559 tys. zt., obligacje
MW Trade S.A. o tgcznej wartosci 9.004 tys. zt., obligacje IPF Investments Polska Sp. z 0.0. 0 lacznej wartosci 11.450 tys. z1.,
obligacje Unibep S.A. o tacznej wartosci 4.013 tys. 21, obligacje Robyg S.A. o lgczne] wartosci 5.801 tys. 21., obligacje SMT S.A.
o taczne) wartosci 5.981 tys. zt, oraz obligacje Work Service S.A. o lacznej wartosci 5.181 tys. z!.

Ryzyko kredytowe obligacji komercyjnych wynika z biezacego ratingu emitenta.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Brak ryzyka walutowego.

Stosownie do obowiazku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538) Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakeji, ktorych przedmiotem byly instrumenty pochodne.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
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3) Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczal od innych podmiotow papieréw wartoéciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartociowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papierow wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacije o zaciagnigtych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej iz
1 % wartosci aktywow subfunduszu

Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat udzielonych kredytéw lub pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadal pozycji walutowych.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. 2t)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrgbnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podzialu przyjetego
w bilansie subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01-30.06.2015 | 1.01-31.12.2014
Obligacje (686) 7246
Suma (686) 7245

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat | 1.01-30.06.2015 | 1.01-31.12.2014
Obligacje 628 (2 885)
Suma 628 (2 885)

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodow
miala na wartos¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto subfunduszu

Nie dotyczy.

4) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.
rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 2.700 tys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikoéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1) Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe:
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 536.909 tys. zt.
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Warto$¢ aktywow netto na koniec 2013 roku - 402.862 tys. zt.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2014 roku - 474.676 tys. 2i.

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:

Kategorii A — 14,94 z,
Kategorii E — 14,94 zt.
Kategorii | — 15,16 zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:

Kategorii A - 15,28 i,
Kategorii E - 15,27 i,
Kategorii | — 15,50 zi

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:

Kategorii A - 15,86 2,
Kategorii E - 15,86 !,
Kategorii | — 16,07 zt.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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