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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2t w tys. EUR
I. Przychody z lokat i72 39
I, Koszty funduszu netio 85 22
13l. Przychody z ickat netto 7T 17
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat ~128 -29
V. Niezrealizowane zysid {straty} z wyceny jokat 78 18
V1, Wynik z operacji 29 7
Wil. Zobowigzania 30 7
vili. Alkywa 16 546 3740
IX. Aktywa netto 16 518 3733
X. Liczba zarejestrowanych ceryfilaiow inwestycyjnyeh 12 2718 112 276
X1, Wartodt akiywdw netto na certyfikat inwestyeyiny 147,10 33,25
X Wynlk z operacji na cerdyfikat inwestycyjny 0,26 0,66
pozycja X. wykazana w szt
pozycje X1i XIi odpowienio: wzi. i EUR
bozycie bilansy wiys. EUR sy przeliczone wg. Sedniego kursu NBP z dnia 30 grudnia
LOT6 1.
‘pozycie rachuniu wynikdéw wiys. EUR sq przeliczone wg. edniei aryimetyczne]
kursOw NBP z dnia 31 paddziemika, 30 fHistopada | 30 grudnia 2016 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 20616 roku
Wartos¢ Warto§ ¢
\Wartod 6 wedlug Prot.:entowy MWartosé wedlug Pro?e ntowy
edlug ceny wyce’ny na udziat w wediug ceny w¥ceny na udziat w
t’abycia w tys. dleen pkiywach nabycia w fys. d‘z:eri ktywa{:h
bilansowyw pgblem bilansowy w  jogélem
fys. tys.
1. Akcle 1 536 1 400 8,46 1536 1227 7,05
2. Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 o] 0 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 G o 0,00
6, Listy zastawne 4} 0 0,00 [ o] 0,00
7. Dluzne papiery wartodciowe 14 508 14 491 87,58 15 251 15 164 87,21
8. instrumenty pochodne 0 g 0,00 0 a 0,00
9. Udzialy w spdltkach z ograniczon
odpa\jvy iedzi;ncécia ? : 0 ¢ 0.00 o 0 0,00
10, Jednostki uczesinictwa 0 [ 0,06 o] 0 0,00
11, Certyfikaty inweslycyjne 0 1] 0,00 [+] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 [ 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci ] 4] 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 4 0,00 o] 0 0,00
15. Deporyty 0 [ 0,00 0 0 0,00
6. Waluty it 0 0,00 o] [¢] 0,00
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Stalki morskie 0 o 0,00 0 ¢ 0,00
19. Inhe 0 0 0,00 0 G 0,00
Pluzne papiery w artosciow e prezentow ane sg
lacznie z odsetkami.
Fundusz zaprzesial prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontrakidw terminow ych w tabeli gldwnej i
abeli uzupeiniajace).
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E
2015 rok 4 kwartal
2015 roku
Wartos¢ Wartos¢
MWartose wedlug ?roc.:entowy Wartos & wedhug Pro?entowy
wediug ceny Y YCeRYy na udzial w e diug ceny [YYCERY na udziat w
hab cigw tys dzien pktywach | ab cigw t)'; kizie laktywach
4 ys. bilansowy w  jogdlem ¥ ¥ bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
1785 1 508 7.10 1 785 1508 7,10
¢ 0,00 4 a 0,00
G o] 0,00 o [¢] 0,00
0 0 0,00 4} Q 0,00
o] o] 0,00 Q 0 0,00
0 [+ 0,0 Q 0 0,00
17 377 17 848 84,03 17 377 17 848 84,03
0 o 0,06 0 0 0,00
0 G 0,00 0 o} 0,00
i} [+ 0,00 0 o] 0,00
0 o 0,00 o] 0 0,00
Q 0 0,00 o] L] G,00
0 0 0,00 o] Q 0,00
¢} 0 0,00 o} 0 0,00
0 0 0,00 1] 2 G,00
Q 0 c,00 0 a 2,00
0 0 G,00 0 Q 4,00
0 0 G,00 0 0 G,00
0 0 G,00 O Q G,00

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FIZ-Q-E_20120308 4/2016

Niezrealizow any zysk b sirata z wyceny

bilansie w pozyc]l "$rodki plenigzne”.
Rozliczenia z iytulu konfrakiow terminow ych
g dokonyw ahe codziennie.

kondrakitow terminow yoh jest prezentow any w

Fundusz nie prezentuje lokat overnight. W
hoprzednich spraw ozdanlach finansowych

okaty overnight byly prezeniow ane w pozycji

Pepozyty.
TABELEZUPEENIAJACE
Kra) Sedzib Wwartoét wedlug pMartedt wedtug
AKCJE Rodza) rynlu Nazwa synku ~ ficzba ! Y kenyrnabyciaw [wyceny na dzie
emitenia ;
tys. hilansowy wtys.
Giekla Papierow
1. Ajior Bank S.A, (PLALIORO004S) Aitywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 771 RZECZPOSEOLI 5G 42
) [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
2. ASSECO POLAND §.A, (PLSOFTBO0018) Adywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 802 RZECZPOSPOLI 26 32
) iTA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
Bank Polska Kasa Opieki S A. s RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAOQ0016) Altywny rynek - rynek regulowany Wartusc;gwych W, 1050 v A POLSKA 171 132
Warszawie
Gietda Papierdw
4. Bank Zachodni WBK S.A. (FLBZ00000044) Axtywny iynek - ynekreguiowany  [Wartodctowych wi 245 RZECZPOSPOLI 70 77
) TA PCLSKA
Warszawie
Gietda Paplerbw
5.CCC S.A. {PLCCCON0001E) Aktywny rynek - ynekreguiowany  Martosciowych w 203 RZECZPOSPOLI 31 41
) TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papleréw
6. CYFROWY POLSAT S.A. {PLCFRPTO0013)  [Aklywny rynek - rynekrequiowany  Wartodciowych w 1715 ?iﬁ;gfgf:ou 44 42
Warszawie
Gietda Paplerdw
7.ENEA S.A, (PLENEADGD013) Addywny Iynek - rynekreguiowany  MWartosciowych w) 1708 RZECZPOSPOLI 28 16
. [TA POLSKA
Warszawie
Gieida Paplerdw
8. ENERGA 5.A. (PLENERGO0022) Aldywny fynek - rynek reguiowany  Martosciowych wi 1663 RZECZPOSPOLI 43 15
. ) ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
9. EUROCASH S.A. (PLELRCH00011) Aldywny rynek - rynek seguiowany  Martosciowych w 623 RZECZPOSPOLI 25 25
N [TA POLSKA
VVarszawie
Gietda Papierow
10. KGHM Polska Miedz S.A. (PLKGHMOCOC1T) |ARywny rynek - rynek reguiowany  Warloseiowych w 1082 RZECZPOSPOL 119 101
. [TA POLSKA
Warszawie
iGielda Papierow
11.LPP S.A. (PLLPPOGDODTY) Altywny rynek- nynek regulowany  MWarlosclowych w 14 RZECZPOSPOLI 103 79
; ITA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papieréw
12.mBank 5.A. (PLBREOCODD12) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 108 RZECZPOSPOLL 37 35
; TA POLSKA
Warszawie
IGielda Papierow
13, Orange Polska 8. A. (PLTLKPLO00O17) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w 5173 RZECZPOSPOLE 35 29
; iTA POLSKA
Warszawie
Gietda Papleréw
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, i RZECZPOSPOLY
14, (PLPGERDOGO10) Aktywny rynek - rynekregulowany Wartoéczpwych W 6223 A POLSKA 110 65
[Warszawie
] Gietda Papleréw
Poisié Koncerm Naftowy ORLEN S A, i RZECZPOSPOLI
18, (PLPKNG000018) Aldywny rynek - rynek regulowany xartoécl.owych Wi 2478 T A POLSKA 107 211
arszawie
o . s Gielda Papierow
Poiskie Gomictwo Naftowe | Gazowaictwo f RZECZPOSPOL
16, SA (PLPGNIGO0D14) ARywny rynek - rynek regulowany xartoécpwych W 13 013TA POLSKA 58 73
arszawie
’ ; (Glekda Papierdw
Powszechna Kass Osczednofsl Bank Polsd RZECZPOSPOLI
17. SA. (PLPKODO00D18) Alywny rynek - rynek regulowany xartoéci.owych w 5 853 A POLSKA 235 193
larszawie
. Giekda Papieréw
Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A, ot RZECZPOSPOLI
18, (PLPZUO000G11) Akywny rynek - rynek regulowany Wartoscaf:wych W, 4 473 i POLSKA 186 149
arszawie
Gietda Paplerdw
19, Synthos 8.4, (PLDWORYODG1S) akiywny rynek - ynekregulowany  Wartodciowych wi 3069 ﬁE;:OZCSOKS:OU 20 18
Narszawie
N Gieida Papierow
TAURON Polska Energia S.A. ; RIECZPOSPOLI
20. (PLTAURNG0O1 1) Altywny rynek - nynek regutowany w:nmo:c\;;;wych w 8 3445 G sKA 39 24
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wakywach
ogoiem

Procentowy udzial
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. 3 . : raj siedziby [Temnin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj rynku Nazwa rynku - [Emitent bmitenta Meylupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond  [SKARE PANSTWA  [RZECZPOSPO
~P80417 (PLODGO10T0EE) Altywny rynek - rynek regulowany Spot Posand S OLSK] L ITA POLSKA 2017-04-25
~nig dotyczy
-nie dotyczy
-nle dotyczy
-nie dotyczy
-nie dolyczy
-nie dotyczy
~nie dotycey
[Emitent Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku hazwa rynku emitenta
wystawca) hazowy
(wystawcy)
| Wystandaryzowane instrumenty pochoedne:
Gieida Papierow [Gielda Papierdw
1.FUTURES' Indeks WIG20, FW20H1720. 2017-03-17 Akywny synek - rynek regulowany  [Wartosciowych wilarlosciowych w RZECZPOSPOLI indeks WIG20
(PLOGF0010595) : ) TA POLSKA
[Warszawie Warszawie 5.A,
-pozycia kdtka
Niezrealizowany zysk iub slrata z wyceny
kortraitdw terminowych jest prezeniowany w
- bilansie w pozycji "&odX pleniezne". Rozliczenia
2 tylulu kontrakidw terminowych sq dekonywane
codziennie.
. Nlewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Ny Rok oddania do . Numer kslggi : somi . .
NIERUCHOMOSCE sythu Data nabycia isczyse] Kraj polozenia |Adres Powierzchnia
TABELBRODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI ) b aczna Wartnse weq?ug Wariosé wedlgg_ Procentowy udzial
Rodzaj liczba lceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
LOKAT tys, hilansowy wtys, pgdlem
1. Papiery wartoSciowe gwaranfowane
przez Skarb Pafistwa hie dotyczy
2. Paplery wartosciowe gwarantowane i
pr:ez IS:EBP g nie dotyczy
3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzady nie dotyczy
terytorialnego
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tys.

bilansowy w tys.

o o | o e et we Procerton wia
oprocerdowania rominaina ¥ yel wy ey Y
iy, bilansowy wiys. ogéiem
13 800 14 568 4 491 87,58
13 800 14 508 4 491 87,58
sate 4,75 1000,00 13 600 14 508 14 481 87,58
Wartosé wediug (Wartodd wedhig Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w pwyoeny na dzied w aktywach
S, pilansowy w tys. ogélem
25 0 0 0,00
25 0 4} 0,00
v 4] 0 0.00
Wartost wediug [Wartodé wediug Procentowy udziat
Cbcigzenia Stuzebnosai ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

bgotem

Kemisia Nadzoru Finansowego
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4. Papiery wartoSciowe gwaranfowane
przez panstwa nalekace do OECD (z nie dofyczy
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie}
jedno z panstw nalezacych do QECD
. . Warto$é wediug Wartos6 wedtug
ENSTRL!M ENTY RYNKU Emitent Termin wykupu Warzj;);towania :iarg;‘s:ma Liczba keny nabycia w Mwyceny na dziefs
PIENIEZNEGO op ve plansowy w tys
1. nie dotyczy
GRUPY KAPETALOWE, 0 KT()RYCH mﬁ:ﬁef;s:\:g::gﬁ Procentowy udziat w
[VIOWA W ART. 98 USTAWY pitansowy wiys,  [Ywach ogoler
1. GRURA PZU 190 1,18
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD T
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  \wyceny na dzien tywach ogolem
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
[ 1 nie dotyczy
APIERY WARTOSCICWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa ¢mitenia ! Rodzaj rynku Nazwa ryhku Liczba
CZELONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJS JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECDH
1.nie dotyczy
4 kwartat | 3 kwartat 4 kwartat
BILANS pesseseecseofoceoco o 2016 rok  f-o-----omeees
2016 roku 2016 rolu 20156 rokd
L Aktywa 16 548 17 389 21 240 21 240
1. Srodk pienigine | ich ekwiwaienty 654 978 1877 1877
2. Najeinose! 1 i2 8 8
3.fransakcje przy zehowigzaniu sie drugie] strony de odkupu 0 o 0 0
4, SHadnik lokat notowane na aklywnym rynki, w tym: 16 891 16 381 19 358 19 385
-diuzne papiery warosciowe 14 491 15 164 17 84T 17 847
5. SKHadnik lokat nienclowane na akbywrrym ryshu, w iym: 0 0 0 0
«diuzne papiery warlodciowe G 0 0 Q
6. Nieruchomodci ¢ 0 0 0
7. Pozodiale akdywa G 8 0 0
iL. Zobowigzania 30 32 38 38
1H. Aktywa netto (11} 16 516 17 367 21202 21202
V. Kapital funduszu -30 307 -29 438 -28 751 25 751
1. Kapitat wplacony 142 499 142 499 142 499 142 488
2. Kapitat wyptacony {wietko$t ujemna) ~172 806 -171 835 ~168 2560 -168 260
V.bochody zatrzymane 47 437 47 486 47 285 47 285
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 344 19 267 18 992 18 992
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zréalizowany zysk (srata) ze
zbycia lokat 28 084 28 219 28 283 28 293
Vl.‘:}\:gs?;;(spadek) wartosci fokat w odnlesieniu do ceny o814 593 332 332

Komisja Nadzoru Finansowego
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Vil Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
i6 518 17 35
(V44V} 7 21202 21202
Liczba zarejesrowanych certyfikatéw inwestycylnych 112 276 118 207 143 110 143 110
Miartosc aldywow nelto na cerdylikat inwestycyiny 147,10 148,84 148,15 148,16
Przewidywahsa liczba cerlylikatow inwesyeyinysh 105 B&7
Rozwodniona wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 147,16

Liczba ceryfikatow inwestycyinych w podziale na serie ceryfikatow:

[iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 112 276 szt

Warto&é aklywow nelto pa poszczegoine serie ceryfikatow inwestycyinych:

Dhuzne papiery wartodciowe prezentowane sg tacznie z odsetkami.
Fundusz prezentuie lokaty overnight w pozycji §rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestyeyjny serii A: 147,10 zh

Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
biezgcego O:remseg:ll;: " poprzedniego
kwartak: pop 9% kwartat:
aod:
rak: do- rok:
od; ) od:
do: do:
4 4
od 2018-10-G1 }-=-=--==nrm- FO15-10-01  proermeeeeeead
2016 2018
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJ]  [rrrmsmmmmsmfereo oo oo o ooy
R016-01-01 [2015-01-0%
do 20181231 f---v-mnmo oo RO16AZBT  preeomsemneniy
R016-12-31 [2015-12-31
{.Przychody z lokat 172 764 204 847
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 4G 0 &7
2. Przychedy odsetkowe 170 724 204 780
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nismchomodci Q G 0
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych 0 G 0
5. Pozogate 0 G o
Il Koszty funduszu 98 413 122 484
1. Wynagrodzenie dia fowarzystwa 84 368 108 430
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych dystiybucie 0 4 ] 0
3. Oplaty dla depozytarivsza 2 8 2 9
4. fC)p!ezty zwigzane z prowadzeniem rejestinu akywow 5 19 8 20
unduszu
5. Oplaty za zezwolenia orar rejestracyjne 0 o 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. Ustugi w zakesie rachunkowosci 1] 0 0 g
7. Uslug! w zakresie xarzadzania akkywami funduszu o} a 0 a
8. Ushug} prawne o ¢} i} 0
9. Ustugi wydawnicze, wiym poligraficzne 4] G 4} 0
10. Koszty odsetiowe o a 0 g
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomodei G Q g o
12. Ulemne saldo réznic kursowych ¢ s} o 0
13, Pozostale 4 17 4 14
-w tym ety nielimilowane 4 17 4 14
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 1 8 8
V. Koszty funduszu netto (I1-1ii) g5 412 114 476
V. Przychody 2 lokat netto (-1V) 77 352 80 371
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} -48 -482 -132 -585
1. Zrealizowany zysk (shrata) ze zbycia lokat, wiym: -128 -200 152 «318
~2 tyttu rdiinle kirsowych 0 0 1] g
2. ?l:zkar?flv\fstzamd:ek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny 78 283 284 269
-2 Wyludl rod2nic kursowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji 29 -130 -43 214
Mémik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,26 1,16 0,30 -1,50
iﬁ:;fcn&:;:y wynik z operacii preypadajacy na cerlyfikat 0,26 416 0,30 .50
Narastajaco Narastajgco
e ook et o
kwartat: poprzedniego | artat:
rok: g: rok:
od: ) od:
dot do:
4 4
od 2018-10-04 |eemamenaaano- RO1S-01-01  peovemmmmmmnnns
2018 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  b---reovomnnbeoec Sl b D
[2616-01-01 [2G15-01-01
do 2016-12-31 [-<<-m---m-ne- [2018-12-31  |[=-=---==----n
[2G16-12-31 P015-12-31
L Zmiana wartosci aktyw ow netto 842 -4 687 -2 634 -2 634]
1. g:tszdaaltvy;\;c:gv;eﬂo na koniec poprzedniego okesu 17 357 21 202 23 837 23 837
2. Wynik 2 operacji za olres sprawozdawezy (razem), w tym: 29 -138 -214 244
a) przychody 2 lokat netto 77 352 371 37
b)zrealizowany zysk (graia) ze zbycia lokst -128 -200 -318 -316
c)wzragt (spadek) niezreallzowanego 2ysk (straty) 2 wyceny lokat 78 -283 269 269
3. Zmiana w akywach netto z tytutu wynilu z cperacji 29 -130 -214 214
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem) 0 0 0 0
a)z preychoddw z lokat nette 0 0 a 0
b)ze zreatizewanego zysku ze zbycla lokat Q 0 0 0
¢}z przyehoddw ze zbyela lokat Q a 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -871 -4 856 -2 420 -2 420
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigksenie kapitatu z tytuiu
wydanych certyfikatdw inwestycyjnysh) 0 0 0 0
i itatu taconego (zmniejszeni i Lty
Y nionyeh ceryiiaon mvesyodingety 371 4556 2420 2420
8. taczna zmiana aldywdw netto w okresie sprawozdawczym 842 -4 687 -2 B34 -2 634
7. Warte$ akiywdw netto na keniec olresu sprawozdawczego 16518 165186 21202 21202
8. Srednia warto& aldywow netic w okresie sprawozdawezym 16 780 18 387 22470 22 470
0. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 5931 30 834 16 187 16 197
1. Zmianza liczby certyfikatdw inwestycylaych w olresie sprawozdawezym: 5 921 30 834 16 197 16 197
a)ticzba wydanych certyfikatdw inweslycyinych o 1} 0 a
by liozba wykugionych ¢ertyfikatow inwestyeyjnych 5831 30 834 16 197 16 197
¢)saldo zmian -5 931 -30 834 -16 197 -16 187
z ;Z:?;nf;fmfﬁzﬁﬁfn’?"yCh nazasiajaco od poczatu 112 276 112 276 143 140 143 110
a) liczha wydanych certyfikatow inweslycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991
by liczba wykupienych centyfikatow inwestycyjnych 1312718 1312716 1281 881 1281 881
¢)saldo zmian 112 276 112 276 143 110 143 140
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 105 857 105 857 137 034 137 034
. Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny 0,26 -1,05 1,47 -1,48

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. warto&t akywow netto na certylikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 148,84 148,15 149,63 149,63
2. warto$t aldywdw netlc na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biekgcego
olresy sprawozdawezego 147,10 147,1¢ 148,15 148,18
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na ceryfikat Inwestyeyjny w
olresie sprawozdawczym 018 0.7 0,98 0.99
4. minimalna warto&¢ aldywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawazym 146,88 146,84 148,14 148,14
-daia wyceny 2016-11-30 [2016-09-30 [2015-12-30 [2015+12-30
5. maksymaina wartosd aklywdw nette na certyfikat inwedycyiny w okiese
sprawozdawezym 147,10 148,15 150,94 150,94
-data wyceny 2016-12-31 12616-03-31 [2015-04-30 2015-04-30
6. warlost aklywéw netto na cerfyfikat inwestycyjny wediug astatnie]
wyceny w okiesie sprawozdawezym 147,09 147,09 148,14 148,14
-data wyceny [2016-12-30 12016-12-30 [2015-12-30 20 15-12-30
7. Ruzwodniona wartodt akywdw netto na cerlyfikat inwestycyiny 147,10 147,10 148,15 148,15
IV. Procentowy udziat kosztdéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,57 2,24 2,12 2,12
1. procentowy udziatl wynagrodzenia dla fowarzystwa 0,50 2,00 1,92 1,82
2. z;ogc;;:z\;g udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 .00
3. procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,01 0,04 0,04 0,04
4, dziat optat zwi h dzeni jestru aikdywd
frocentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aitywow 0,03 0,10 010 016
unduszy
§. procentowy udziat oplat za ustugi w zaiesie rachuniowosci G,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzlat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania akywami
i P ¢ 2 Y 0,00 2,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgco
kw§daiy roku Okres roku kwartaty roku
biergcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: POpRECHIBE  kwartal:
od:
rok; dar rok:
od; . ek
do; do:
4 4
od 2016-10-01 |-mrmmmmmcnan- PO15-10-07  fo---memmennns
: 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |l 00 ]
2G16-01-01 2015-01-01
do 2016-12-31 f--------monn- PO15-12-31 F-------oo oo
[2016-12-31 12015-12-31
A. Przeplywy srodkdow pienieznych z dziatalnoS$ct operacyjnej 547 3334 27 3001
1. Wptywy 1017 4 987 1373 9 564
1. Z tytutu posiadanych lokat 14 733 26 8388
2. Z tytutu zbycia stadnikéw lokat 1001 4 235 1343 8 647
3. Pozostate 2 19 5 29
a)w tym: odsetdd od lokat | rachunkdw bankowych 2 11 3 23
1. Wydatki 465 1683 1346 6 562
1. Z tytutu posladanych lokat ] 0 ¢ ¢}
2. Z tytutu nabycia sitadnikow lokat 381 1233 1234 6078
3. Z tytutu wyptaconego wynagredzenia dia towarzystwa 85 376 108 430
4. Z tylutu wyptacenego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych o 0 o o
dystiybucie
&, Z tytudu oplat dla depozytariusza 3 8 3 13
6. Z tytutu oplat zwigzanyeh z prowadzeniem rejestru akkywow funduszu o 19 o 30
7. Z tytuks oplat za zezwolenia craz oplat rejestracyjnych G 0 4 o]
8. Z tytulz ustug w zakresie rachunkowosci G 0 G ¢
9, Z tylukz usiug w zalkresie zarzgdzania aklywami funduszu G 0 [+ ¢]
10. Z {ytuiu ustug prawnych Y Q 0 0
11. Z tytuiu posiadania nieruchomoéci G Q 4] 4]
12. Pozogate 1 17 1 14
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 871 -4 556 691 -2 420
£ Wphywy G Q G o]
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyinych c 0 ¢ a
2. Z tytulu zaciagnigtych kedyloéw o 0 G 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozycrek G 0 G 4]
4. Z tytuty splaty udzielonych poizyerek G o] G ¢
5. Odsetld 4] 0 4 0
6. Pozostate G 0 [ s
il. Wydathki 871 4 556 691 2420
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 871 4 556 591 2420

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Z tytutu spiat zaciagnietych kredytéw

3. Z tytutu sptat zaclagnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligaci

5. Z tytutu wyptaty przychoddw

6. Z fytutu udzielonych pozyczek

7. Ddsetki

8. Pozostate

OICIO|SIS{OO

Dl ioioidiofo

= E=RE=RE~RE=RE=~] =]

DICiQ OO O] O

C. Skutkizmian kurséw wymiany $rodkow pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienienych

D. Zmiana stanu srodkow pienigZnych netto (A+/-B)

-323

-1 222

-664

581

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawcrego

878

1877

2 541

1296

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdow pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

854

654

1877

1877

Preeptywy §rodkdw pienieznych z dzialalnodel operacyinej.

W Rachunku przeplywéw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywow pienigznych z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Wplywy i Wydatki jako

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_BI2.nf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 fanal

2016  roku
1. Z fytutu zbytych lokat 0
2. Z iylutu ingtrurmentdw pochodnych 0
3, Z iy wydanych cedyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 4]
5. Z tytulu odsetek Q
§. Z tyludu posiadanych nisruchomoici, w tym czynszdw 0
7. Z tytutu udzielonyeh pozyczek Q
8. Pozostale 1
. 4 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2018 ok

1. Z tytult nabytych aktywow a
2. Z tvlue fransaleji przy zobowigzaniu sie funduszu do odiupu a
3. Z tytuby ingtrumentdw pochodnych 0
4. Z tytulu wplat na cerntyfikaly inwedycyine 0
5. Z tytut wybupionych certyfikatow inwestycyinych 0
6. Z tytutu wyptaty dochoddw fundusei 0
7. Z tytuty wypiaty praychoddw funduszu 0
8.2 tytutu wyemitowanych obligacji 0
9.2 tytutu kétkoterminowych poiyczeki lredytdw 0
10, Z tylufu diygoterminowyeh pozyezeki lredyiow 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Z tytulu gwarancji lub poreczen ls]
12. Z sytutu rezerw 30
13, Pozostate zobowigzania o]
INFORMACJIA DODATKOWA
Plik Opis
FaI2_raport_IV_jwartal_2016_dodatiowa,nf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata Imte i Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Fodpis
P017-02-03 PIOTR KARNIKOWSKI PREZES ZARZIADU ( y %“
P017-02-03 VARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU . k WL
Z' 7 /
2017-02-03 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU W
RO17-02-03 ALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU

Komisia Nadzoru Finansowego
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Informacja dodatkowa do skrdéconego sprawozdania finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1} informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqee lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi '

Zmiana prezentacii danych w bilansie;

Fundusz prezeniuje lokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycii Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.

Fundusz prezentuje wycene papieréw dituznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych odsetki od papieréw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordéwnywalnosci

informacji

analogicznie zostalty przeksztatcone dane

porébwnawcze na dzied 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztaiceniem:

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 978 596
Naleznosci razem 312 547
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 16 091 18817
Dtuzne papiery wartosciowe 14 864 17 309
Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 1281
Po przekszictceniu:

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 978 1877
Noleznosci razem 12 8
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 16391 19 356
Dhuzne papiery wartosciowe 15164 17 848
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0




Zmiana prezentacji danyeh w rachunku przeptywdw pienieznych:

Przed preeksziatceniem:

01.10-21.12.2015 01.01-31.12.2015

Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I - 1) 687 2255
| Wphywy 83 500 341 446
1§ Wydatki 82 813 339190
Zmiona stanu Srodkow pienieznych netto - 4 165
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 600 761
Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 596 596

Po przeksztatceniu:

01.10-31.12.2015 61.01-31.12.2015

A. Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyinei (i - 1) 27 3001
| Wplywy 1373 9 564
il Wydatki 1346 6 562
Zmiana stanu srodkow pienigznych netto -664 581
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 2541 1296
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1877 1877

Zmiana prezentacji danych w Tabeli gldwnej — Skiadniki Lokat:

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli
gtdwnej i tabeli uzupetniajgeej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "$rodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sg

dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papieréw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.
W celu zapewnienia pordwnywalnodci  informacii

poréwnawcze na dzien 30 wrzednia 2016 oraz na dzierh 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztatceniem:

Procentowy
Wartos wedtug udziat w
Wartoéé wedtug ceny | wyceny na dziett aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys, ogblemn
Diuzne papiery wartoSciowe
na dzien 30.09.2016 15251 14 864 85,48
Instrumenty pochedne na
dzien 30.09.2016 0 0 0,00
Cepozyty na dzien 30.09.2016 0 0 0,00
Diuzne papiery wartoséciowe
na dzien 31.12.2015 17 377 17 309 81,49
instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 -7 -0,03
Depozyty na dzien 31.12.2015 1281 1281 603

analogicznie zostaty przeksztaicone  dane




Po przekszictceniu:

Procentowy
Wartosé wedtug udziat w
Warlosé wedtug ceny | wyceny na dzled aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys, ogbtem
Dhuzne papiery wartcsciowe
na dzien 30.09.2016 15251 15 164 87,21
instrumenty pochodne na
dzien 30.09.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzief 30.09.2016 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe _
no dzie 31.12.2015 17 377 17 847 84,03
instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzief 31.22.2015 0 0 0,00

4) Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawiergjgeej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenic.

b} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawiergjgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bqdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplyng€ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat przynidst wyraing poprawe globalnych danych makroekonomicznych co znalazio
wyraz we wzrostach rentownosci obfigacji skarbowych oraz wyzszych cenach na rynkach akgji.
Wydarzeniem kwartatu byta wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA. Realizacja
jego kluczowych zapowiedzi wyborczych wigzaé sie bedzie ze zwigkszeniem deficytu budzetowego w
Stanach Ziednoczonych o ok 1% PKB w 2017 roku fistotna obnizka podatkdéw oraz zwigkszenia



wydatkéw infrastrukturalnych) oraz zagrozeniem dla perspekiyw globalnego wzrostu gospodarczego
{zapowiedz protekcjonistycznej polityki handlowej i imigracyjnej).

W grudniu zgodnie z oczekiwaniomi amerykanski bank centralny zdecydowat sie na podniesienie stop
procentowych o 25 punktdéw bazowych w reakcji na lepsze dane ze sfery realnej i obnizenie
prawdopodobienistwa negatywnych szokdw zewnetrznych. Z kolei Europejski Bank Centrainy zaskoczyt
negatywnie uczestnikdw rynku, ograniczajgc tempo w jakim skupuje aktywa finansowe w ramach
programu luzowania ilosciowege z 80 mid EUR do 60 mid EUR miesiecznie. Negatywng informacje
probowane zrownowazy¢ poprzez wydtuZzenie programu do kenca 2017, jednak rynek w swoich
oczekiwaniach de facto przyjmuje otwarty charakter program.

Pozytywne nastroje na globainym rynku akeji zwigzane z optymizmem gospodarczym nowej ekipy
prezydenckiej w USA, przyniosty silne wzrosty indeksdw réwniez na naszym rynku. W efekcie ostatni
kwartat przyniést 9,9% wzrost indeksu WIG oraz troche skromniejsze wzrosty matych i $rednich spétek.
Gtéwnyrm motorem napedowym gietdy w tym okresie byity duze spdtki - indeks WIG20 zyskat az ok.
14%, zblizajgc sie do istotnego poziomu 2000 punktow.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodq zoangozowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnio 19 grudnia 2012 r. uzupehigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowsej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodqg pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.



. Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasnigjaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prazyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnic 24 grudnic 2007 rocku w sprowie szczegblnych zasad rachunkoweosdci fundusezy
inwestycyjnych {Dz. U. 2z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach dotych, za wyjgtkiemn
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny oraz liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartos¢ nomincing papieréw wartosciowych wykazena jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscig do 0,01 zt

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po rednim kursie oglaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawczdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartodciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajgc wartosc papieru wartosciowego.

Instrurmenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bitansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bifansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operadji dotyczqgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i skfadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredciq ekonomiczng,

Wartosé poszczegbinych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskow i strat ustoia sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w sysiemie ksiegowym Orlando-Efes na kontach ksiegi gidwne
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonege planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dekonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (. godz. 23.00) oroz skdadniki, dia ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakei, uwzglednia sie w najblizsze; wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarle przez
Fundusz w dniu T i uzyskad potwierdzenia zowartych transckcli w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach perennych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikadji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki akiywow Funduszu wycenigne sg oraz zobowigzania Funduszu usialane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego 1 stotutermn Funduszu.

W sprawoch nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci, W preypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moie stosowad
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustowq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiciqc
sytuacie majgtkows i finansowq oraz wynik finansowy.,



Aktywa Funduszu wycenia sle, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawezdania finansowego. Wartodé aktywdw netic Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu ng prowadzong polityke inwestycying, o tokfe w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinoscl biorge pod uwage molliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw nette oraz ustalenio wartescl akiywow netto na ceriyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momenterm dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 2 najlepszg wiedzqg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktore)
bedq pobierane kursy do wyceny akiywdw netio Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rezporzgdzeniem ustglenie wartosci aktywéw, wartosci aktywow netto oraz
wortodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZe] wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitbw inwestycyjnych.

Wartoéc dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaoniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sig edpowiednic do przychoddw odsetkowych albe kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobhowigzania z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do edkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zowarcia urnowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastesowaniu efekiywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytuiu kredyidw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowel,

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieft ujecia
wydania | wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenio WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgednie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rochunkowych standw éSrodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciggdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostoly
zatwierdzone w systermnach bankowoici elektroniczne),

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoscl przewidywanegj. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego prelimingrza kosztow, zowierqjqcego pozycje
kosztéw w wysokodd uzasadnione], ustalone no  podstawie stowek  okresowych  odpowiednio do
czestotliwosei ustatanio wortosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagredzenda Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosct aktywdw netto z
poprzedniege dnic wyceny i rozliczane sq przez Fundusz de 15-go dnio nostepnego  miesigea
kalendarzowego za miesige peprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych drodkdw nastepujgee koszty | wydatki zwigzane z dziotalnodcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zorzgdzanie Funduszem; optaty | prowizie maklerskie; prowizie 1 optaty
bankowe; koszty obslugi | odsetek od kredyiéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczye 0,1% Srednig] roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dzickainosciq Rady Inwestorow; koszty likwidacii Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktore nie moze przekroczyd 100.000 zh. Koszty zwiqzane z dzigkalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,



Nalezng dywidende z akdi lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgtedniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kaZdym dniu wyceny wartoéé naleinej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zoty polski,
przeszocowywand jest wediug Sredniego kursu ustaionego dlo danej waoluty przez NBF.

Podatek od nalezne} dywidendy spdtki wehodzqeej w siktad porifela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny skiadnikow lokat

Altywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustolo sie wedtug wiarygodnie oszacowane

wartosci godziwe].

1)  Wartos¢ godziwg skiodnikow lokat notowanych no oktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dekonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedtug ostutniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeZzerdem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosE z Dnia Wyceny;

by Jezeli Dzief Wyceny jest roéwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnyrm rynkuy,
przy czym wolumen obrotdéw ne danym skiadniku aktywdw jest znaczgeo niski albe na danym
sktadniku oktywdw nie zawarto zadnej transakeji ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustclonege na  oktywnym rynku, skorygowanego w  sposdb
umozliwigigey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodel godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposcbéw wyceny poszczegdlnych kategoril fokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrofach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o w
przypadky braku kursu zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wertodci stanowigee] jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs prayimuje sie ten kurs albo wariesé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedfug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywenia wyceny kursu zemkniecia ustalonege na
akiywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - irnej, ustolone] przez rynek wartasei
stanowigee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskonie wiarygodnie
oszacowaneg] wartesci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobéw
wyceny peszezegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym,

Podstawq wyboru rynku gtdwnego dia sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat,
Wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego koleinego miesigca kalendarzowege. W celu
ustalenia rynku gféwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesiqcu
poprzednim.,
Za rynek aktywny uwazo sie rynek spetniaigey tqcznie nastepuigee kryteria;

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznef wiadomosdi,

Za wigrygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos wyznaczong poprzez:

f)  oszacowanie wartesci skfadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke Swiadcrqeg
tego rodzaju ustugl, o de moiliwe jest reetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla kitérege nie istnieje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogloszone] ra aktywnym rynku ceny nierdznigeege sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgee z przviete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqey sposob:

1) Akcie, prawa do akeii, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prawa do okgji, prawa pobory, warranty subskrypcyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie 2o
pomocg powszechnie uznanych matod estymac, w szezegblnosci:

a) dla ckgi bedzie stosowana metode wyceny w skorygowane] cenie nabycio, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktbrej windomo Funduszowd, wynikajgcej z
przeprowadzonej onalizy rynkowej oraz finansowej spdtki,

b) prawa do akcji nienotowanych na synku aktywnym wyceniane bedq w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikaiqee] z przeprowadzonej analizy rynkowej oroz finansowe] spotki,

¢} warranty subskrypcyjne oraz prowa poboru wyceniane bedq metedq wortosct wewnetrznej, tj. joko
wigksza z wartosci: zerg, oraz roznicy wynikajgeej 2 rynkowe] wartodei akeil, na ktdre opiewa warrant jub
prawo poboru oraz wartodci wynikajqeej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosdci teoretycznej prawa poboru w zaleznosct od tego, ktéra z
tych wartodel jest mniejsza; warrenty subskrypeyine oroz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycio oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoscl godziwe), o ktdrej wiodomo Funduszowi, wynikajgeej z przeprowadzonej analizy
rynkowe] oraz finanscwej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wediug ostatnie] ogloszone] przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniern wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosct aktywodw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.,

2)  Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, pray
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

3)  Listy zastowne notowane na rynku oktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na synku aktywnym wycenia sie w skorygowane cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efekiywnej stopy proecentowe.

4) Dhuzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku oktywnego.
Dhuzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski
wolumen obrotdw na danym sktadniku cktywdw albo na danym sktedniku aktywdw nie zawarto zadnej
transakeji, wycenia sie na podstowie kursu Bloomberg Generic {BGN) ¢ w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku cktywnym wycenia sig
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane} przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

5} Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku akiywnym w szczegdinoscl kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku akiywnego, natomiast do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegélneici dio standardowych opcji na ckcje -~ model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zarmiany stopy procentowey, transakeji FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowenych przephywdw plenieznych,

6) Kontroktowe transakcje terminowe bedqee Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktbrych
buze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorgonizowanych, wycenia sie zgadnie z zasedami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzewanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowene] przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq byé paplery wartodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paorfistwa lub Neorodowy Bank Polski oraz papiery wartodciowe dopuszezone do obrotu na rynku
reguiowanym no terytorium Rzeczpospolite) Polskie) lub na zagranicanym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do adkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kiérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadky, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowgdzano zmian stosowanych zasad rachunkowesci Funduszu.






