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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: 0 Fundusz portfelowy: 0

Fundusz powigzany: ] Fundusz aktywdw niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE b tys. PLN W tys. EUR
1. Przychody 2 lokat 247 59
Il. Koszty funduszu netto 127 30|
). Przychody z lokat netto 120 29|
IV. Zrealizowane zyskd (straty) ze zbycia lokat 169 40
V. Niezrealizowane zysk (siraly)} 2 wyceny lokat -4 -1
V1. Wynik z operacji 285 68
VIl. Zobowigzania 43 10
VIIl. Aktywa 23 444 5653
IX. Atywa netto 23 401 5643
X. Liczha zarejesirowanych ceryfikaidw inweslycyjnych 179 032 179 032
X1 Warlost akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 130,71 31,52
XIl. Wynik z operacji na centyfikat inwesycyjny 1,59 0,38
bozycja X. wykazana w szt,
pozycje X1 i Xl odpowienio; wzt. i EUR
pozycje bilanss wtys. EUR sg przeliczone wg. dredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
RO13 r.
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR =3 przeliczone wg. &redniej arylmetycznej kursdw
NEP z dnia 31 pa2dziemika, 29 listopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
artos ¢ MWarto$ ¢
Wartod Eedlug Procentowy Wartosé wediug rocentowy
edtug ceny y.ce ny na udziat w A aiaglee Wwyceny na dziat w
nabycia w tys. d.z'eﬂ phtywach nabycia w tys. d.ﬂeﬂ ktywach
bilansowy w pgdlem bilansowy w  jogdlem
kys. kys,
1. Akcje 6914 7 206 30,74 6 909 7 180 30,18
2. Warranty subskrypeyjne 1] 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji o 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 o 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 14 120 14 417 61,50 15 033 15 380 64,64
8. Instrumenty pochodne 0 27 0,11 0 1 0,00
9. Udzialy w spotkach 2 ograniczon
odpogiedzmia @ & 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostli uczestnictw a 1] 1] 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] 1] 0,00 4] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instylucje w spdinego inw estow ania 1] 0 0,00 1] 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci o} 0 0,00 0 (] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 556 556 2,37 274 274 1,15
18. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoséci 0 0 0,00 0 1] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 1} [} 0,00
19, hne 0 /] 0,00 0 [} 0,00
F Wartoéd instrumentdw pochodnych na
B31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysoko$ci 27 tys. zt,
Kidry nie jest ujety w w artoéci skladnikow Iokall
prezentow anych w bilansie
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2012 rok 4 kwartal
2012 roku
artos & Wartoé &
Wartosc Eecl!ug mf:entowy artodé wediug Pron-:entowy
wedlug ceny y"ceny na dziatw dioglceny wy-'ceny na tdzml w
nabycia w tys. [ ktywach abycia w tys d.z"m ktywach
bilansowy w  jogélem bilansowy w  pgblem
tys. kys.
2797 3 360 12,30 2797 3 360 12,30
0 Q 0,00 Q 1] 0,00
] o] 0,00 [} o 0,00
0 0 0,00 4] 0 0,00
[} 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 [} 0 0,00
21328 22 105 80,89 21 328 22105 80,89
0 -37 0,14 0 =37 0.14
0 o] 0,00 0 o 0,00
0 0,00 0 [ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 Q 0,00 [} 0 0,00
0 o 0,00 0 1] 0,00
) o] 0,00 0 0 0,00
223 223 0,82 223 223 0,82
0 0 0,00 0 0 0,00
[\ 0 0,00 1} 0 0,00
+] 0 0,00 0 0 0,00
0 ] 0,00 0 0 0,00
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Wartos¢ instrumentow pochodnych na
30.09.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
Iransakcjach futures w wysckodci 1 iys. zi,
ktdry nie jest ujety w wartosci skiadnikow lokaf]
prezentow anych w bilansie

[ Warloéé instrumentow pochednych na
B1.12.2012 obejmuje niezrealizow ang strate n
ransakcjoch futures w w ysokosci 37 tys. zt,
t\éry nie jest ujety w w artosci skladnikow loka

rezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
Kraj sedzib Warto&¢ wediug ot wedlug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba L mitenta ¥ kenynabyciaw wyceny na dzies
ys. bilansowy w lys.
Gielda Papierow
1.ABSECC POLAND S .A. (PLSOFTBO0016) AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 3000 ?iE:gst:APOLI 136 138
Warszawie
Gielda Papierow
BANK HANDLOWY W WARSZAWE S.A. N RZECZPOSPOLI
2. (PLBHD0000012) [AKywny rynek - rynek regulowany m:l;:c“:;wych w 13200, POLSKA 13 139
Gietda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEK| S.A. . RZECZPOSPOLI
(PLPEKAO00016) AKywny rynek - rynek reguiowany m:t;:cv:ioewych w 5 250 T A POLSKA B22 942
Gielda Papierdow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  |AKywny rynek - rynek regulowany MWarlosciowych w 1140 RZECZPOSPOLY 328 442
N TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
5. EURCCASH S.A. (PLEURCHDOO11) IAlywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 3120 ?ZE:OZP:SPOLI 165 149
Marszawie A POLSKA
Gieida Papierow
GLOBE TRADE CENTRE $.A. " RZECZPOSPOLI
€. (PLGTC0000037) Alywny rynek - rynek regulowany mg:cv:lc;wch w 9270 T4 POLSKA 80 €9
Gietda Papierow CZPOSPOLI
7.GRUPA LOTOS S.A, (PLLOTOS00025) IAywny rynek - iynek regulowany  Wartosciowych w 2 430 A POLSKA 84 B&
Miarzawin
Gielda Papieréw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA $.A, ] RZECZPOSPOLI
8. (PLISWODO00015) AKywnY rynek - rynek regulowany mg:c“lnpewch W 2100 TA POLSKA 179 112
[Sietda Papierbw WAELKIE
9. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWanlodciowych w 1 980KSIESTWO 125 75
Warszawie LUKSEMBURGA
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. pas R RZECZPOSPOLI
10. (PLKGHM000017) Aywny rynek - rynek regulowany m'r:;:cv:;wch w 5490 & POLSKA 767 646
Gielda Papierbw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. . RZECZPOSPOLI
11, (PLLWBGD00016) AKywny rynek - rynek requlowany xrr::c‘:;wych w 1380 A POLSKA 165 174
[Gielda Papieréw
12. MBANK £.A. (PLBRE0OOD0012) IAktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w, 510 prsieiae 148 2585
\Warszawie TA POLSKA
Gielda Papierdw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA .4, . RZECZPOSPOLI
13. (PLPGER000010) IAkywny rynek - rynek regulowany mz;ﬁv\lﬁoewych w 28 620 T A POLSKA 528 466
Gielda Papierdw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. RZECZPOSPOLI
14, {PLPKNO0O0D18) [Aktywny rynek - rynek regulowany xrnao:cv::wych w 12 450 T4 POLSKA 571 510
Gielda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI
'3 GAZOWNICTWO S A, (PLPGNIGOOD14)  [AKYWNY rynek- rynek regulowany m:‘;:";ﬂ.‘:’"“"h W 854001, poLska 323 £
Gielda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK] . RZECZPOSPOLI
16. POLSKI S.A. (PLPKOO000016) Akdywny rynek - rynek regulowany mg:c“;lwch w 28 080 TA POLSKA 959 1107
, (Gielda Papierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLL
17. (PLPZU0000O11} AKYywny rynek - rynek requlowany mrrg::“:ic;wych w 2 250 A POLSKA 841 1010
Gielda Papierdow
18. SYNTHOS $.A. (PLDWORY00019) ARywny rynek - iynek regulowany  pVartosciowych w 19 950 {R.ZEPCOZESOS:OLI 127 109
Warszawie 2
+5, TAURON POLSKA ENERGIA 5.A. " - ek raau] ﬁi:r'ti:c'?a"iefw o10[ZECZPOSPOLI 202 183
“(PLTAURNODO11) ywny rynek - rynek regulowany mﬂav;i‘:""'c hd 419100, poLsKA
20, TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. N - ek reau a’i:l"d::api“:‘" RZECZPOSPOLI . ass
“(PLTLKPL00D17) Kywny rynek - rynek regulowany Waluoaw..oewyc w 26 010 A POLSKA 253

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FiZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

FIZ-Q-E_2012030% 4/2013

W akywach
pgbélem

Procentowy udzial

0,59

0,59

4,02

0,63

0,29

0,37

0,32

2,78

0,74

1.09

1,99

4,72

4.3

0,47
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; . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj yniu Nazwaynku — Emitent emitenta  lwykupu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1. 0 terminie wykupu powyzej1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond RZECZPOSPO ~
-P50415 (PLO0O0O105953) AKywny Rynek - Rynek Regu“’wa"yspot Poland Skarb Panistwa Polsk | ITA POLSKA 2015-04-25
- hie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
raj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent bmitenta nstrument
wystawc a) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
§ Gielda Papierdw [Gielda Papierow .
1. FUTURES, Indeks WG20, FW20H14, 2014-03-21 Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wanodciowych wiWartesciowych w pid ) ndeks WG20
(PLOGFO004863) h A Folska
Marszawie Warszawie SA
2. nie dotyczy
liczba kontraidéw ujemna (pozycja kdtka)
- . Wartosé wediug MWartost wediug
DEPOZYTY Nazwa banku :::':edzlby Waluta r’ar:::l:towania Feny nabycia w peny nabycia w
P danej walucie fys.
. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 556
1. OIN 20 2014-01-02 Bank BPH S.A. ?isfgf&s: Sl 1Y ale 1,85 556 000,00 556
2. nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI E:)::Jddama 9 hata nabycia :;:::;::?9' Kraj polozenia |Adres Powierzehnia
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI T Wartoss wedlug ot wediug Procentowy udziat
LOKAT Rodzaj i:zba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w akywach
fys. bilansowy w lys. jogdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wanunki
pprocentowania

WartosC wedtug
Ceny nabycia w
ys.

Wartosd wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Warto$E
nominalna

FProcenlowy udzial
W akdlywach
bodlem

Liczba

13 920 14120 14 417 61,50

13 920 14 120 14 417 61,50

Bate 5,50 1 000,00 13 920 14 120 14 417 61,50

Marlosé wedlug
ceny habycia w
¥S.

Martod: wedlug Procentowy udzial
Jwyceny na dzien w akdywach
bilansowy wiys padlerm

Liczba

160 27

160 27

Miartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
Manej walucie

Warto$d wedlug
wycany na dzien
hilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aldywach
pgdtem

556 2,37

556 000,00 556

Cbcigzenia

fuzebnodci

Wartoé: wediug
ceny nabycia w
ys.

Warloi wediug
wyceny na dzierd
bilansowy w tys.

Procentowy udziaf
W akdywach
pgdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

13 920 14120

14 417

61,50

2. Papiery wartoé clowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery wartoé ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest

jedno z paristw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin wykupu

runki MVal

pprocentowania

rtost

nominalna

Liczba

Martost wedlug
ceny nabycia w
ys.

pvartosd wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

:

Warlo& wedlug
Jwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udzial w
pMywach ogbiem

1. nie doty¢zy

ISKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART, 107 USTAWY

rno&é wedlug
MWyceny na dzieri
pbilansowy w tys.

Procentowy udzial w
adywach ogblem

1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

2013 rohu

2012

ok

2012 rolu

l. Aktywa

23 792

27 327

27 327

1. $rodk pienigzne i ich ekwiwalenty

496

B43

843

2. Naleznodgi

451

796

798

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

0

0

4. SHadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym:

22 560

25 465

25 465

-dtuine papiery warlodciowe

15 380

22105

22105

5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym.

274

223

223

~diuine papiery wartodciowe

0

0

B. Nigruchomosci

0

7. Pozostale akywa

1

1]

0

. Zobowigzania

43 41

49

49

Ill. Aktywa netto (I-1l}

23 41 23 762

27 278

27 278

IV. Kapitat funduszu

-5 246 -4 610

-1 579

-1 679

1. Kapital wplacony

250 000 250 000

250 000

250 000

Komisja Nadzoru Finansowego
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W altywach
pgotem

Frocentowy udzial

Warloét wedlug
ceny nabycia w
¥s.

Wartoéé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udzial
W altywach
bgodtem

FIZ-Q-E_20120308 4/2013
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2. Kapital wyptacony (wiellkoé¢ ujemna} -255 246 -254 610 =251 579 251 579
V.Dochody zatrzymane 28 031 27743 27 655 27 555
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 21 860 21 840 21211 21211
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze
zbycia lokat 6072 5903 6 345 6 345
Vi Wzros.t {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny| 815 619 =0 1303
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumuiowany wynik 2 operacji 23 401 93 752 27 278 27 278
{IV+V+/L-V])
iczba zarejestrowanych centyfikaléw inwestycyjnych 179 032 183 956 207 520 207 520
Warlodt akywow netto na centyfikat inweslycyjny 130,71 128,12 131,45 131,45
Przewidywana liczba cenyfikatéw inwestycyjnych 175 417
Rozwodniona wartos aklywow nelto na cenyfikat inwestycyjny 130,71
iczba certyfikatoéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 179 032 szt.
Warlost aklywow netlo na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:
Wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 130,71 PLN
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biegcego oprzedniedn poprzedniego
kwartal: zdp 9 kwartal:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2013-1001 [--------=--= 2012-10-01  |f------------
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI ~ [--ommrmmesssfsssoos oo oo
2013-01-01 2012-01-01
do 2013-12-31 |f------------1 PO12-12-31  [------remeney
2013-12-31 L012-12-31
I. Przychody z lokat 247 1289 299 1450
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 45 390 [+] 260
2. Przychody odsetkowe 202 899 299 1188
a) Qdsetit od depozyldw i rachunkdw bankowych 8 29 8 63|
b) Odsetid od papierdw wartosciowych 194 870 292 1105
c) Odpis dyskonta 0 0 0 21
3. Przychody zwiazane 2 posadaniem nieruchomosci [} 0 0 0
4, Dodalnie waldo rinic kursowych o o) 0 0
5. Pozodate 0 [} 0 2
Il. Koszty funduszu 134 547 151 645
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 119 491 138 582

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 3 9 3 1"
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestu akywow 8 31 9 24
funduszu
§. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowoici 4] [V} [} 0
7, Udugi w zalresie zarzadzania adywami funduszu [} [} 1} 0
8. Usdugi prawne [V} 1 [} 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetiowe 0 0 0 0
11. Koty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 1]
12. Ujemne saldo rd2nic kursowych 0 0 [¢] 0
13. Pozostale 4 15 4 17|
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 5 5
IV. Koszty funduszu netto (lI-IN) 127 540 148 640,
V. Przychody z lokat netto {1-IV) 120 749 153 810
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 165 -960 952 1940
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 169 =273 566 525
-Z tytulu réznic kursowych 0 0 0 [
2. r:zhfftv:ﬁ::eio niezrealizowanego 2yshu (straty) 2 wyceny 7 887 386 1415
= Z iylulu Pdinic kersowyeh 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji 285 =211 1105 2 750
Wynik z operacji przypadajaqcy na certyfikat inwestycyjny 1,59 -1,18 5,32 13,25
?‘r::ew:;r;‘i;r;y wynik z ¢peracji przypadajacy na ceryfikat 1.59 .18 5.32 13,28
Narastajaco MNarastajaco
etacapo | Okres roku - Kuaral rows
Kwartal: Poprzednieg® |y artat:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 20131001 f--ecoccmnano. PO12-0101 fevcocooeeaa.
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |--oeeeeeo oo 345 AOU RRRRRRNY JO Eole A
2013-01-01 012-01-01
do 201312-31 [-----veeooo 2012-12-31  f---e-ooooo--
013-12-31 012-12-31
l. Zmiana wartosci aktyw 6w netto -351 -3 878 5 530 £ 530/
1. \;:l::idaalm::elto na koniec poprzedniego ckresu 23 7852 27 278 33 808 3 808
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 285 211 2750 2750
a)przychody z lokat netto 120 749 810 810
b) zrealizowany zysk (srata) ze zbycia |okat 169 273 525 528
¢)wzrodt (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty} z wyceny lokat -4 687 1415 1415
3. Zmiana w akywach netlo z tytulu wyniku z operacji 285 211 2750 2750
4. Dystrybucja dochodéw (przychod bw) funduszu (razem}) [} o} 0 0
a}z przychodéw z lokat netio 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycla lokat 0 0 0 0
£)Z przychoddw ze zbycia lokat 4] o} 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}), w tym: 636 -3 667 -9 280 -9 280
a)zmiana kapitaiu wplaconego {powigkzenie kapitatu z tytulu
wydanych cenyfikatbw inwestycyjnych) J 0 g 0
b)zmiana italu tacon mnigjszenie i z
)wympior,:zh ce:y’f'ﬁmw iﬁﬂigycw:fm raplaly z e 636 -3 867 -9 280 -9 280
6.taczna zmiana akdywdw netto w okresie sprawozdawczym -351 -3 878 £ 530 6530
7. Warto&t aktywow netto na konie¢ olesu sprawozdawczego 23401 23 401 27 278 27 278
8. Srednia wanot aktywéw netto w olresie sprawozdawczym 23 639 24 528 29 082 25 082
W.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4924 28 488 76 213 76 213
1. Zmiana liczby certyfikatdw inweslycyjnych w okresie sprawozdawezym: 4 924 28 488 76 213 76 213
ajliczba wydanych ceryfikatéw inwesycyjnych 0 0 Q 0
b}liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 4924 28 488 76 213 76 213
c)saldo zmian -4 924 -28 488 -76 213 -76 213
2 f;'z‘:;:’:lnc:éfff'ﬁfréﬂj"zﬁ;’f’"”" narastajace od poczati 179 632 179 032 207 520 207 520
a}liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2320968 2 320968 2 292 480 2 282 480
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¢)saldo zmian 179 032 179 032 207 520 207 520
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyinych 175 417 175 417 199 960 199 960
IIl. Zmiana warto$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,59 -0,74 12,29 12,29
1. wartoét aldywow netio na centyfikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 12912 131,45 tithls UIEhIL
2.wartot altywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 130,71 130,71 131,45 131,45
3. procentowa zmiana warlodci akkywdw netto na centyfikat inwedycyjny w
ckresie sprawozdawczym 123 0,56 10.32 g
4_minimalna warto$f akdywdw netto na ceryfilat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 130,69 126,47 119,36 119,36
-data wyceny 2013-12-30 [2013-06-28 2012-05-31 P012-65-31
5. maksymalna wartos¢ aldywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w ckresie
sprawozdawezym 132,29 132,29 131,45 131,45
-data wyceny 013-11-29 2013-11-29 2012-12-31 PO12-12-31
6. warto$¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny wediug oslainie]
wyceny w okresie sprawozdawczym 130,69 130,89 131,57 131,37
-data wyceny R013-12-30 [2013-12-30 2012-12-28 P012-12-28
7. Rozwodniona warto$t aktywdw netto na certyfikat inweslycyjny 130,71 130,71 131,45 131,45
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci .
aktywéw netto, w tym: 0,54 2,20 2,20 ,
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,50 2,00 2,00 2,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optal dia depozytariusza 0,01 0,04 0,04 0,04
4. procentowy udziat optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,00 610 0.10 0.10
funduszu
5. procentowy udziat optat za udugi w zalresie rachunlkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
8. frocentowgr udziad oplat za uslugi w zakresie zarzadzania akywami 0.00 0,00 6.00 0.00
unduszu
Narastajaco Narastajjco
kwartaly roku kwartaly roku
blezacego O:r::e;:::: 3 poprzedniego
kwartal: Pop % kwartal:
od;
rok: - rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 |------------ 012-10-0F  |fecmnecnenrang
2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ... . 200 P WP
2013-01-01 2012-01-01
do 2013-12-31 [------------1 P012-12-31  f------seeeeny
2013-12-31 20121231
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 872 3 566 2 350 9621
1. Whlywy 32 889 104 744 16 415 348 388
1. Z tytutu posiadanych lokat 143 1205 23 1277
1.1. Dywidendy 143 380 23 260
1.2. Odsetki od obligacji 0 815 0 1018
2, Z tyluiu zbycia sdadnikéw lokat 32740 103 507 18 383 347 047
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 138 856 7 7 061
2.2. Obligacje 957 7724 531 92 203
2.3. Prawa pochodne 483 1974 935 2654
2.4, Depozyly 31 161 92 953 16 911 245130
3. Pozostale 5 31 8 64
a)w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 5 26 8 63
1. Wydatki 32017 101 188 16 065 338 767
1. 2 tytulu posiadanych lokat i} 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sidadnikow lokat 31 897 100 €36 15 924 338 097
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 124 5 066 10 8676
2.2, Obligacje 0 1] o 83 521
2.3. Prawa pochodne 330 2284 648 2 180
2.4, Depozyly 31443 93 286 15 266 243 720
3. Z ytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 118 496 137 594
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmioldéw prowadzacych
dystrybucje 0 [ 1] 0
5. Z tytulu optal dla depozytariusza 1 ] 2 10
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestnu aldywow funduszu 0 31 0 24
7. Z tytufu oplat za zezwolenia oraz optat rejesracyjnych 0 [ 0 0
8. Z tytutu ugtug w zakresie rachunkowosci 0 1] 0 0
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9, Z ytutu udug w zalrese zarzadzania adywami funduszu

10. Z tytulu uslug prawnych

11. Z tylulu posiadania nieruchomodci

=1

12. Pozodate

= |O|O|O

15

(=]
jurd

B. Przeplywy §rodk 6w pienigznych z dziatalnoéci finans owej

536

-3 667

©
N
[+
=]

1. Whhywy

1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych

2. Z lytutu zaciggnietych kedylow

3., Z tylutu 2aciggnietych poyczek

4. Z tytulu spiaty udzielonych pozyczek

5. Odsetk

clojojoljlo|lolo

6. Pozostale

Qjolojlo|jlojo|o

olojocjojo|(o|o

1. Wydatki

636

3 667

L+
n
beod
Q

1. Z tytuty wylupienia ceryfikatéw inwestycyjnych

636

3 667

9 280

2, Z tytulu sptat zaciagnigtych kredytow

3. Z tylulu splat zaciggnigtych pozyczek

4. Z tytulu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychodow

6. Z tylulu udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8. Pozostale

Clojojo|lo|la|la

Qlo(loljo|o|lalo

C.Skutkizmian kurs 6w wymiany §rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienig2nych

k=]

© lololojlo|alo]jo

2 |olojojolo]loala

D.Zmiana stanu $rodk 6w pienigznych netto (A+/-B)

236

[
N
-
-

115

341

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

496

843

727

502

F. Srodki pienigZne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

732

732

843

843

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

lik Opis

BPH FIZ BI3 Polityka rachunkowoscipdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4

2013

kwartat

roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytuiu instrumentéw pochodnych

3. Z tylulu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

4. Z tylutu dywidendy

Qlojlo|o

5. Z tytutu odsetek

527

6. Z lytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszow

[=]

7. Z tylutu udzielonych pozyczek

8, Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4

kwarta{

2013 roky

1. Z tytuly nabytych aklywow

2, 2 tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odhupu

3. Z tytulu ingtrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

olo|a|o

5. Z tylutu wylupionych cenyfikatow inwestycyjnych

(=)

Komisja Nadzoru Finansowego

14



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3 FIZ-Q-E_20120309 4/2013

6. Z tytutu wyptaly dochodéw funduszu 0
7. Z tylulu wyptaly przychodbw funduszu 0
8. Z tytvlu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tylulu ledtkoterminowych pozyczeki kedytdow 0
10. Z tytulu dlugoterminowych pozyczeki kedytow 0
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tylulu rezerw 43
13. Pozostale zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FBI3_rapor_IV_kwartal_2013_dodatiowa.nti
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mig i Nazwisko tanowisko/Funkcja Fodpis
2014-02-10 BRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
P014-02-10 MARCIN BEDNAREK MACEPREZES ZARZADU
D014-0210  |ALEKSANDER MOKRZYCK) |/ CEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawezdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziei bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finonsowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywédw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efes na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywéw Funduszu i ustaleniu jege zobowigzan.
Toworzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki oktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moZe stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac¢ okreglone Ustawgq 2asady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiojqc
sytuacje majgtkowgq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywéw netto Funduszu Jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywoéw, netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnodci biorqe pod uwage mozliwoéé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 ktére;
beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszoch inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci aktywoéw netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takée na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowoniu efektywne;
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficialnych
wyciggdw 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe no przewidywone wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigco
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydatki 2wigzane 2z dziatolnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie: prowizje i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwiqzane z dziatalnoécig Rody Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziakalnoéciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Nalezng dywidendg z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszocowywana jest wedtug sredniego kursu ustolonego dla danej waluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacjo rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV};

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sig sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kozdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gitéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktuglizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenio
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 112,

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostoto sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach 2lotych, z wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenio dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, @
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym, tj. 31 grudnia 2013 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3]  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sig réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
oktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sig transakg;ji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpify takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Czwarty  kwartat  uptyngt  pod  znakiem  postepujgcej poprawy  danych
makroekonomicznych z najwazniejszych gospodarek Swiata, co byto czynnikiem
wspierajgcym wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych. Przez wiekszos¢ okresu
utrzymywat sie réwniez trend spadku cen amerykanskich i niemieckich obligacji
skarbowych, przy czym przecena w wigkszym stopniu dotkneta papiery skarbowe USA.
Wydarzeniem kwartatu byta zaskakujgca decyzia Banku Rezerwy Federalnej o
ograniczeniu miesiecznych zakupow obligagcji skarbowych o 5 mid dolardéw oraz papieréw
wartosciowych zabezpieczonych hipotekami - o kolejne 5 mld dolarow. Nalezy liczyé, ze
na najblizszych spotkaniach skala zakupéw aktywdw bedzie stopniowo redukowana,
prawdopodobnie w tempie 10 mid dolardw, tak aby caty projekt luzowania ilosciowego
zostat zamkniety w drugiej potowie 2014 roku.

KofAcdwka roku byta mieszana dla polskiego rynku akcji. Obserwowana poprawa
otoczenia makroekonomicznego wspierata akcje w pazdzierniku i listopadzie, co
zapewnito wzrost notowan indeksu WIG20 o 8,1%. Niestety dalsze zawirowania zwigzane
z demontazem filara kapitatowego systemu emerytalnego oraz pogorszenie sentymentu
do rynkéw wschodzgcych wywotane gtownie kryzysem politycznym w Turcji niekorzystnie
wptynety na grudniowq stope zwrotu {-7,1%). Ostatecznie notowania indeksu WIG20 w
czwartym kwartale 2013 wzrosty o 0,4%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu
wyniosta 1,0%.

Polskie papiery skarbowe oparty sie trendowi spadku cen na rynkach bazowych.
Rentownosci obligacji spadty nieréwnomiernie od 20-25 punktdéw bazowych w przypadku
obligacji krétko- i srednioterminowych do 15 punktéw bazowych dla obligagji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakoiczyt kwartat o 1,7% powyzej poziomu z
kofica wrzesnia a jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wzrdst o
okoto 1,3%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania,
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