RAPORT POLROCZNY
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

za okresiod 1istycznia2017:do 30 czerwca 2017 roku



‘OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle ngjlepszej wiedzy Zarzgdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. prezentowane
-pbiroczne sprawozdanie finansowe oraz dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci - oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacii.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju | osiggnigd oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdani finansowych dokonujgey przegladu pétrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu na dzief 30 czerwca 2017 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prowa. Podmiot ten -oraz biegli - rewidenci dokonujgcy przeglgdu pétrocznego
sprawozdania finansowego na dzief 30 czerwced 2017 roku spetniali warunki raportu z przeglgdu
w sprawozdaniu finansowym zgoednie z sbowigzidjgeymi przepisami | normami zawodowymi,

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

01,61-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016

W tys. w tys. w tys. w tys.
w tys. zh EUR w tys. zt, EUR zt, EUR
228 54 521 119 268 61
L Przychody z lokat
196 46 443 101 227 © 52
. Koszty funduszu netio
32 8 78 18 41 9
It Przychody z lokat netio
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia -83 -20 -48 -11 -8 -2
lokat
V. Niezrealizowane zyski (strotytze. 167 25 -176 -40 ~41 -9
zbycia lokat 7 '
56 i3 -146 =334 -9 -2
VI, Wynik zoperoci
) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
32 8 33 8 36 8

VI, Zobowigzanig

19 169 4535 20 470 4627 22709 5131
VIl Aktywa

19137 4528 20 437 4620| 22673 5123
IX. Aktywa netto

X. Liczba zarejestrowanych 158375 169 612 186 930
certyfikatdw inwestycyinych

w z1, W EUR W zZt, W EUR w Zt, W EUR

K. Wartoéé-aktywow netto. na T 120,83 28,59 120,49 27,241 121,29 2741
certyfikat inwestycyiny 4

Kl Wynik z eperagjing certyfikat 0,35 0,08 -0,86 -0,20 -0,05 -0,01
inwestycviny

pozycia X, wykazona wiszt. '

pozycie ¥l i Xl odpowiednio:w zE i EUR -

pozycje bilansu w tys.-EUR:sg-przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2017 r.; 31 grudnia
2016 1.1 30 czerwea 2016 1.

pozycie rachunku wynikéw.w tys.‘EUR sq przeliczone wg. Sredniej arytmetycznai kursdw NBP z ostatniego
dnia kazdego miesigca-w okresie sprawozdawczym.

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzieri bilansowy.

Wynik z operacii na certyfikat inwestycyiny jest prezentowany za ckres sprawozdawcay.




BPH TFI

grupa GE Capital

29 sierpnia 2017 r.

Szanowni Padstwo,

przedstawiamy  Parnstwu  pofroczne  sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 (Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 19 min zlotych, natomiast fgczna
wartosé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,1 mid ztotych.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadia w okresie spraweozdawczym o 0,28%.

Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng ~ modelem CPPJ,
ktérego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatoZzonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostdw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
porifela zngjduie sie w Statucie Funduszu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych ckeji miescita sie w przewidzianym w statucie przedzicle, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich Srodkdw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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POELROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Ninigjsze potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisoéw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 . poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. L. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},

Przedstawione pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuije:

«  Wprowadzenie do potrocznego sprawozdania finansowego,
e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku o wartosci 17.807 tys. zt _
e Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 19.137 tys. 21,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 56 tys. 21,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
e Rachunek przeptywdw pienieznych,
e Noty objasniajgce,

o Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE POEROCZNEGO DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi {{Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.) jako fundusz inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spo%ko Akcyjina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spédtka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnig 3 marca 2006 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 231.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu warioéci
lokat Funduszu.
Dia osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPIY) polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoséci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatoZeniami:
al  Wartod¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Akiywdw Netto Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozyciq) powinno
byé réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoécl réznicy pomiedzy aktualng
Wartosciq Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienic.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszege Dnic Wyceny Funduszu. Fundusz
poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacie w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch} tygodni
przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego koleinego okresu trzyletniego, poda do publiczne} wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom
ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na
tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okresdw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne] windomosci informacie o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitaiu na
zcktadanym poziomie, a takZe spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytelnodci wobec oséb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d} instrumenty Rynku Pienigznego;

e} depozyty w bankach krajowych.

Ograniczenia inwestycyjne dla poszczegdblnych grup instrumentéw nobywanych przez Fundusz zostaly
opisane w art. 17 i 18 Stotutu Funduszu.

Okres sprawozdaweczy i dzien bilansowy
Prezentowane pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku,

Kontynuacia dziatalnosci
Ponizsze potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuacii dzictalnoéci

przez Fundusz w dajgce] sie przewidzied przysztosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia pdtrocznego sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqgcee o mozliwosci zaprzestania dziatainoéci przez Fundusz, w zwigzku
z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd péfroczneqgo sprawozdania finansowego

Przeglgd pbtrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
zostat przeprowadzony, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd
$rédrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycvine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sg
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestveyinych i cech je roznicujacych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatdw.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 zostaly

wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Wptaty do Funduszu zbierdne byty w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej
w okresie od 20 marca do 14 kwietnia 2006 r. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 25 kwietnia 2006 .

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH-FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5

za okres od 1 styczriia do 30 czerwca 2017 roky. -

ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

(Dane w tysiqceach ztotych)

AR

na dzieh 30.06.2017 na dzien 31.12,2016
Procentowy Proéerstowy
Wartos¢ wedtug udziat w Wartosé wedlug udzictw
‘ Wartos¢ wediug | wyceny nadziedt | akiywoch | Wartodé wedlug | wyceny nadzien | aktywoch
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdlem ceny nabycic bifensowy ogdlem
Akcie 407 468 2,44 431 400 195
Warranty subskrypcyjne 0,00 0 0 0,00
Prawa do okcji 0,00 0 0 0,00
Prowa poboru- 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0,00 0 0 - 0,00
Listy zostowne 0,00 0 0 0,0C
Diuzne papiery wartoéciowe 90,45 18 867 19059 93,11
Instrumenty pochodne 0,00 0 0 0,00
Uidzialy w spékach z 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie o
ol in wani ‘

eiace secbe 2o granca 5 N ] B 0 of o0
Wierzytelnodci e ) 0,00 ) 0 0.00
Weksle 0 ) 0,00 0 0 0,00
Depozyty -0 _ 0 0,00 0 0 0,00
Wallty Tof 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 © 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 01 .o 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 17337 17 807 92,89 19 278 19 459 95,06




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH #1Z-BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od 1 stycznia do 30wczerwea 2017 roku

e

TABELE UZUPEENIAJACE
oz 4z Praceniowy
e Wartosé wediug | Wartesé wedtug ;
AKCIE Rodza] rynku Nozwa rynky Liczba Kroj siedziby ceny nabyciaw | wyceny no dziei udztaf w
emitenta tys bilanso ty aktywach
2 wy w tys, ogdtem
15794 407 468 2,44
Alior Bank SA. Aktywny ynek - | Gietda Papieraw RZECZPOSPOLTTA
{PLALIOROCDES) rynek regulowany | Wartoscdowych w Warszawie 202 POLSKA 12 12 0.07
ASSECO POLAND SA. Akiywny rynele - Gielidu Papiardw RZECZPOSPOLITA
(PLSOFTROOD16} rynek regulowany | Wartedciowych w Warszawie 164 | porska 7 8 0,04
Bank Polska Kasa Opieki Aldywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
$.A, PLPERAODDD1E) rynek regulowany | Wertodciowych w Warszawie 346 POLSKA 52 43 0.23
Bank Zochodni WBK 5.4 Aktywny rynek - Gietda Papierdw KZECZPOSPOLITA
[PLBZ00000044S! rnek regulowany | Wartodciowych w Waorszowie 66 POLSKA 19 23 0,12
Aktywnyrynek- | Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
CCC S.A IPLECCO000016) rynek regulowany | WartoSclowych w Warszawie 58 | poLska 9 13 0.07
CYFROWY POLSAT S.A. Akywny rynel - 1 Gietda Papierdw ‘ 1 RZECZPOSPOLITA o
{PLCFRPTO0013) rynek regulowany | Wartesciowych wwWarszawie: |- - ) 472 POLSKA 12 12 0,06
ARy Tynek - | Giekda Papierdw P E ~ 477 | RZECZPOSPOLITA
ENEA S.A. (PLENEAOOCOLS! rynek regulowany | WarteSciowych w Warszuwm“_ ‘ POLSKA 8 6 0.03
ENERGA S.A. Akbwny rynek - Gielda Papierdw : RZECZPOSPOLITA
[PLENERGODO??) rynek reguiowany | WortoSciowychw Warszowie 442 | poLska 12 5 0,02
EUROCASH S.A. Aldywny rynek - 4-Gielda Papieréw R : RZECZLOSPOLITA
{PLEURCHOCD11) rynek regulowany | Wartosciowych w Waorszawie™ 172 POLSKA 9 5 0,03
Grupa Lotos S.A, Aldywny rynek - Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
(PLLOTOS00025) rynek reguiowany -] Wartosciowych w Warszawie 1901 soiska 7 10 0,05
KGHM Polska Miedz S.A. Aktywnytynek - 3 Gielda Papleréw ¥ RZECZPOSPOLITA
{PLKGHMC00017} ynek regulowany . | WartoSciowych warszawie -+ . - 300 | povska 28 33 0,17
LB SA. (PLLPPOOCDOTT) Aktywny rynak - Gielda Popieréw 4) | RZECZPOSPOLITA 29 29 015
’ rynek regulowany - | Warkodciowych w Warszovile POLSKA '
mBank S.A; Aktywny rynek - [ Gigldo Papierdw RZECZPOSPOLITA
(PLBREODODO1Z) rynek regulowony | Wartosciowych w \Worszawie - 28| porska % 13 0,07
Orange Polska S.A. Aldywny rynek- | Gietda Paplersw ; RZECZPOSPOLITA
[PLTLEPLOOOIT) rynek regulowany | Warioéciowych w Warszowie : 1 426 | poiska 16 7 0.04
PGE Palska G”;po Aktywny rynek - Gielda Papierw . RZECZPOSPOLITA
Energetyczna SA. rynek regulowany | Wortodciowych w Warszowie 1754 | poiska 33 21 0,11
{PLPGERGGOOL0} L
Poiski Koncern Nuftowy | i onurynek- | Gielda Papierow RZECZPOSFOLITA
ORLEN 5.A. rynek reguiowany | WartoSciowych w Warszawie 682 | poLska 25 76 040
PLPKNOD00018)
Polskie Gornictwo Noftowe | 4 k- | Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
| GOZOWRICIWO S.A. rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie 3 578 | porska 12 23 0,12
{PLPGNIGO0014)
Powszechna Kosa i )
Oszezednosc Bank Polski Aktywny rynek - Gietda Papierow RZECZPOSPOLITA
N synek regulowany | Wartoéclowych w Warszawie 1888 | poLsxa 61 65 034
S.A. PLPKO0D00016)
Powszechny Zaldad
Ubezpiecze S.A. Aklywny rynek « Gleldo Papieréw RZECZPOSPOLITA
(PLPZ?}OODOOZL 1 rynek regulowany | WartoSciowych w Worszowie 1252 posea 42 56 0,29
TAURON Polska Energio Aklywnyrynek - | Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
S.A. {PLTAURNODD11) rynek regulowany | Wartosciowych w Werszawie 2298 | posua 11 8 0,04




POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5

za okres od 1 styczria-do-30czerwca 2017 rokuy

wartesé Wartosc
i . a wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY |  Rodzgj | Nezwa . Kegj siedziby | Termin | Worunki | Wartos¢ | wedlug | cenyno | udziotw
E Emitent . oprocent | nominal | Liczba ceny .
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu - - dzief akiywach
owania no nabycia w bitansowy ogdlem
b, wiys,
16 785 16930 17 339 90,45
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotyezy
Bony pienigine nie dotyczy
nne nie dotyczy
0O terminie wykupiz powyze] 1 roke: - 16 785 16 930 17 339 90,45
T 16785, 16930| 17339 90,45
Cbligacje nie dotyczy'| D
Al -k Froasurny. | SKARB . . :
PS0718 ry;y;“"y Lo o i| BzEczPOSPOLIT stcle
IPLOD00IOT595) ynek "Sbot‘ T APOLSKA 2618-07-25 | 2,50 100000 16785 16930 17 339 90,45
rediln w_gg‘!;‘ Palond Ll )
Bony skarbowe me dotymzy B
Bony pienieine nie. dotyezy
Inne niednzymy
. Wartosé
Wartosé
E o S wedtug Procentowy
INSTRUMENTY =1 G A Emitent Krajgledzsby Instrume ‘ wedtug wyceny na udziatw
‘ < 9| Rodzgjryniku I Nogwo rynku. iwystawea) emitenta nt Liczba® ceny dzied aktywach
POCHODNE T L | EE P £ WY {wystawey) bozowy nabycia w bilensowy cgdtem
. tys. wiys,
Wystandaryzowane
instrumenty pochodnes i0 g 0 0,00
FUTURES, Indeks WiG20,” o
FWa0uL720, 2007-09- L Pﬁieidg ok Pasierd
| “Akbramy Ryne aierdw ietda Papierdw
15(PLOGFOO11668) |, =Rynigk - 7.y .Wmoécxowych Waortosciowych w | Rzeczpospolita Indeks
- .| -Reguiowany * | wWarszawle . -Warszawie SA Polska WIG20 10 0 G 0,00
Niewystendaryzowane, i 1 R Ty
ingtrumenty pochadne - i
nie doiycazy

*pozycja krotka




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

TABELE DODATKOWE
s Procentowy
. Wargos¢ wediug "
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodza; wgezna liczba Wartosc vyedtug ceny wyceny na dzief udzial w
nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach
e ) ogdtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarly .
piety Pgr'astwu P ie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwerantowane przez NBP nie dotycay
Papiery wortosciowe gwarantowone preez jednostki .

somorzedu terytoricinego rie dotyczy

Papiery wartosciowe gwaraniowone przez panstwa :
ralezgee do CECD {z wylgczeniem Rzeceypospolite] nie dotyczy

Polskiajl
Papiery wartosciowe gwareniowane przez
rledzynarodowe instytucie finansowe, ktdrych nie dotyczy
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska iub praynaimnig i4
jedno z paristw nalezgeych do QECD
— Wartodé wedtug wyceny na dzien Procentowy udziai w
GRUPY RAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogblem
GRUPA P2U 68 0,36
SKEADNIK: LOKAT NABYTE 0D PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartoéé wediug wyceny na dzien

W ART. 107 USTAWY

bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywech cgéiem

nia dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEGZYNAROQGOWE INSTYTUCIE
FINANSQWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST Nozwa Kraj siedziby
REECIPOSPOLITA POLSKA LUB emitento emitenta
PRZYNAIMNIE] JEDNO Z PANSTW.
NALEZACYCH DO OECD

Redzai rynku | Nozwa rynku Licaba

Wartosé
Wartos¢ wedtug ?ro;:eim;owy
wediug ceny | wyceny na alltt;\: c::Vh
nabycia dzien o
bilansowy ogotem

nie dotyczy




POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzies 30 czerwea 2017 1.

wszystkie dane wyrazone sg w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyinych wyrazone w sziukach oraz Warloscl

Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyra2ongj w ziotych

30.06.2017 31.12,2016
19169 20 470
I, Aktywa .
. 1345 1011
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
3 0
2) Nalezneéci
0 0
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ‘
17 807 19 459
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
17 339 19059
Diuzne papiery wartgéciowe
0 0
5} Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
0 0
Dhuzne papiery wartosciowe
0 0
6) Nieruchomosci
14 0
71 Pozostate aktywa
32 33
il. Zobowiqzunia
19137 20 437
11, Aktywa netto (I-H1)
-9 664 -8 308
IV. Kapitat funduszu
349986 349986
Kapitat wplacony
-359 650 -358 294
Kapitat wyptacony (wietkos¢ ujemnal
28721 28772
V, Dochody zatrzymane
18572 18540
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
: 10149 10 232
Zakumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat
80 -28
V1. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
19 137 20437
VII. Kapitat funduszu i zekumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI)
158 375 169 612
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych
120,83 120,49
Wartosé aktywodw netio no certyfikat inwestycyiny
155106 163 164
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
120,83 120,49

Rozwodniona wartose aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozydji srodki pienigene.
Dhuzne papiery wartosciowe prezentowane sq fgcznie z odsetkami,




POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyjqgtkiern wyniku z operaci przypodajgoege no certyfikat inwestycyiny wyrazonego w ziotych

01.01- 30,06.2017

01.01-31,12.2016

01.02-30.06,2016

I. Przychody z lokat 228 521 268
1. Dywidendy i inne udzioty w zyskach 4 11 5
2. Przychody odsetkowae 224 509 263
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
il Koszty Funduszu 196 443 227
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa i75 399 207
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowodzgeych dystrybucie 0 0 0
3, Optaty dia depozytariusza 4 g 4
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow Funduszu 9 20 10
5. Optaty za zezwelenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zckresie zarzgdzania akiywami Funduszi 0 0 0
8, Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzone z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo rdnic kursowych 0 0 0
13, Pozostate 8 16 7
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty Funduszu netto (il-HI) 196 443 227
V, Przychody z lokat netto (1-1V) 32 78 41
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk istrata) 24 224 49
1. Zredlizowany zysk {strata) ze zbycia fokat, w tym: -83 A8 -B
- 2 tytutu roznic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 107 -176 -4
- z tytuhu rdznic kursowych 0 0 0
Vi Wynik z operacji (V+/-VI) 56 -146 -9
Wynik z operacji przypadajgoy na certyfikat inwestycyjny 0,35 -0.86 -0,05
Rozwodniony wynik z operacji preypadajgey na certyfikat inwestycyjny 0,35 0,86 -0,05
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POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystide dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqtkiem ficzby certyfikatow inwestycyjnych wyrczonej w sztukach oroz Waortosci

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyrazoneg] w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01-31.12.2016

t, Zmiana wartosci aktywow netto -1 300 3214
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 20 437 23651
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdowczy {razem), w tym: 56 146
a) przychody z lokat netto 31 78
b} zrealizowany zysk {strotal ze zbycia lokat -83 -48
chwzrost {spadek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, 107 176
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 56 146
4, Dystrybucja dochoddw {przychoddw) Funduszu {razem} 0 0
ol Z przychoddw z lokat netto 0 0
b} Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} Z przychoddéw ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tymi -1 356 -3 068
a) Zmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kapitohu z tytulu zbytych Ci) 0 0
b) Zmiana kapitatus wyplaconego (zmnigjszenie kapitotu z tytutu umoerzonych Cl} 1356 3 068
6. bgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawcaym [3-44/-5) -1300 -3 214
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 137 20 437
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdowezym 19615 22 143
i Zmiona liczby certyfikatéw inwestycyjnych 11 237 -25 303
1. Zmiana liczby certyfikatéw inWestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 11237 -25 303
q) liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych ) 0
bl liczba umorzonych certyfikaiéw inwestycyinych 11237 25 303
¢) satdo zmian -11 237 -25 303
2, Liczba certyfikatbw inwestycyinych narastajgeo od poszatku deiclelnoscl Fundusau, w tym: 158 375 169 612
a) liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 3 499 861 3 499 861
b) liczba umorzonych certyfikatow inwestycyjnych 3341 486 3330249
¢} saido zmian 158 375 169612
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 155106 163 164
11, Zmiana wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 0,34 -0,85
1. Wartodé okywdw netto no ceridikot inwestycyiny no konlec poprzedniego okresu sprawozdowczego 1 20) 49 12 1'3 4
2. Wortod altywow netto no.certylikal inwestycyiny na konlec blelacego okresu sprawezdawczego 1 20.8 3 17 0. 49
3. Procentows zmicna wartodcl aktywdw nelto na certyfikat inwestyCyiny w okresle sprawozdawszym 0157% . 0, 70%
4, Minimalng wartose aktywdw netto na certyfikat inwestyeyiny w okresie sprawozdowczym 1 20, 58 1 20’ 49
date wyceny 2017*02*28 2016-12-30
5. Moksymaing wortosC aklywdw netto no centyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdowcaym 1 20,83 12 1,80
dato wyceny 2017-06-30 2016-02-29
6. Wartod¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny wediug ostatniej wyceny w oltresie sprawozdowczym 1 20,83 1 20? 49
dato wyceny 2(}17-06‘30 20}_6'12'30
7. Rozwodniona wartod¢ aktywow netto na certyfikat fnwestycyiny . 1 20,83 1 20‘ 49
V. Procentowy udzial kosztow Funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym; 1,00% 2,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,89% 1,80%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucle 0,00% 0,00%
3, Procentowy udzict eptat dia depozytariusza 0,02% 0,04%
4, Procentowy udgziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0,05% 0,09%
5. Procentowy udziot oplat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziot opiat za ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0,00% 0,00%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5

za okres od 1 styczriaidd 30 czerwca2017 roku

Procentowa zmiana wartoscl aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym,
Procentowy udzict kesztdw w-Srednie] wartosc aktywdw netio jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 2017+,

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

A. Przeplywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej fi - 1) 1689 2 607 49%
| Wplywy 2180 3484 974
Z tytudu posiodanych lokot 1 486 2
Z tytutu zhycia skladnikéw lokat 2173 2978 a60
Pozostate 6 20 13
w tym odsetki od iokat I rachunkéw bankowych 6 13 £
H Wydatki 492 877 481
Z tytutu posiadanych lokat . 0 0 0
Z tytutu nabycia ska‘odnlkow lokat 280 429 237
Z tytutu wyplaconego Wynugrodzemc dlo towcrzystwc 178 404 209
Z tytuk wyptaconego wynagfodzenlcl dla podmlotow prowadzgcych 0 O 0
Z tytutu optat dia depozytonuszc: i 4 7 3
Z ytutu oplat zwigzanychz prowadzemem re;estru aktywodw Funduszu 18 20 20
Z tytutu optat za zezwolenia ooz .opfat rejestracyjnych G 0 0
Z tytutu ustug w zokresie rachunkowosci ' 0] G 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywoml Funduszu 0 G 0
Z tytutu ustug prawnych 0 0 0
Z tytutu posiadania nieruchomesci 0 0 0
Pozostate 12 i6 i1
B. Przeplywy Srodkdw plenieznychz dzm%uinosc: finansowej {l - 1) -1 355 -3 068 -969
FWplywy - 0 0 0
Z tytutu wydania certyfi kotow mwestycyjnych 0 0 0
Z tytutu zaciggnietych kredytow ‘ 0 0 0
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
Z tytutu splaty udzce!onych pozyczek 0 0 0
Qdsetki : 0 0 0
Pozostate ¢ 0 O
1 Wydatki S 1355 3068 969
Z tytutu wykupienia certyf katow mwestycy;nych 1355 3068 969
Z tytutu sphat zaciggnietych kredytdw 0 ¢ 0
Z tytutu spiat zaciggniglych pozyczek 4] G 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 ') 0
Z tytutu wyptaty praychoddw 0 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kursdéw wymiany srodkow pienieznych | ekwiwalentdw 0 0 0
D. Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A +/-B] 333 -461 476
E. Srodki pleniezne i ekwiwalenty Srodkdw plenieznych na poczatek 1011 1472 1472
okresu sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkow pienigznych na koniec 1345 1011 996

okresu sprawozdawczego (E +/- D}

12




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE. BPH EIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od 1 stycéznia-do 30-czerwra 2017 roky -

Poczgwszy od sprawoezdanic finansowego :za okres od 1 stycznio do 31 grudnia 2016 r. w rachunku przeptywow
pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywdw pienieznych z tytutu lokat covernight, kitdre w poprzednich
sprawozdaniach finansowych byly prezentowane w pozycji Wptywy | Wydatki jako Przephywy Srodkow pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej.
Przeksztotcenia danych poréwnowczych zostaly zaprezentowane w informacii dodatkowe),
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POLROCZNESPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH.EIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od istycznia do:30 czerwea 2007ireku =

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pdén. zm. Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnic 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w waiucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywéw netto na -certyfikat ‘inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny
wyrazonych w'ztotych oraz ficzby certyfikatow inwestycyjinych wyraZonej w sztukach., Wartodé< nominaina
papierow wartosciowych wykazanajestw:sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq do 0,01 zk

Dane w walutach obeych wykazywane sg.po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski nadzief sperzgdzeniasprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane wsprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od -papierow “waftosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydji
sktadniki lokat powiekszajgc wartesé: papieru wartosciowego.

Instrumenty pechodne.o:wycernie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycii sktadniki fokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane wibilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilcmsowy-Fund-usz‘przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Uimowanie w ksiegach rachiunkowych .opetacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skiadnikdw lokat oraz: ustuleme zobowigzan.iwyniku finansowego

Operacje dotyczqgee Funduszu, ujmuje sie wﬁkSiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegbinych-sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodbw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskéw i strat.ustala sie oddzietnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowddzone sq:w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqgzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksegmch
rachunkowych dokonywane sg na podstowie dowoddbw ksiegowych.

Operacie dotyczqce Funduszu ujmuje sie wksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte altbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T,

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymiprzepisami prawa poiskiego i statutem Funduszu.
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POLROCZNE SPRAWOZIANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od 1 stycziiado30 czerwca 2017 roku

W sprawach nieurégulowanych przepisami Ustawy, przyjimujgc polityke rachunkowoéc, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacie majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustaia sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywodw Funduszu,
pomniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takize w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw nette oraz ustaienia wartosci aktywow netto na ceriyfikat inwestycyjny, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowddzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentern dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny. -

Wartos¢  diuznych: spapierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie.:nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nubyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe]. -

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy ‘od dnia.zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowe).

Przychody odsetko&ve od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe 'z-tyt{ﬁu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia de ksigg zmiany kapitaiu wyptaconego jest dziedt wykupu certyfikatéw dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. {dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z dunego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elekirenicznel.

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztéw zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasudnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje koszidw
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

" Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartodci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i roziiczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesiqc poprzedni.

15



POLROCZNE SPRAWQZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 5
za okres od 1 stycznia-do 30 czerwca 2017 roku

Fundusz pokrywa z-wiasnych srodkéow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizie maoklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz, pedatki i optaty
wynikajgce z przepisdéw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji,
ktére nie mogyg przekroczyé 0,1% (jedna dziesigta procental wartosci aktywdw netto w skali roku ; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, kiére nie moze przekroczyé kwoty
100.000 z Koszty zwigzane z dzictalnoscig Funduszu nie wymienione powyze] pck{ywone sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywanajest wediug $redniego kursu ustalonego dla donej waluty przez N8P.

Podatek od naleznej dywidendy spbiki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacia rynkdw: gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach ckiywnych, na kidrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic{BGN} nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynkus crktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej..
1 Wartoéé godzi wq sk’rad{z]kow lokat notowmyc?; na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey sposeb:
a) jezeli Dzief.Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywanio wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniuawyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywdw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia' - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
by jezeli DzieniWyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokenywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku oktywow nie zawarto Zzadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania-i wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwigjgey: uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych -sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii fokat zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Funduszu
dokonywana jest po ustafeniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyimuje sie ten kurs albo warto$e z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wptyw na ten
kurs albo wartosc,
¢ jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywanic transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoezliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny
poszczegolnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.,
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Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynka; aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat.

rynku gtownego dokonuje sie pierwszego dnia donego miesigeca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesiqeu poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy tgcznie nastepujqce kryteria:
= instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
» zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy
e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci,

Za wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwg sktadnikdw tokat nienotowanych na rynku akiywnym uznaje
sie wartosé wyznaczonq poprzez:

« oszacowanie wariosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezolezng jednostke $wiadczgeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem:;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymadii;

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dia ktdrego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z prayietej polityki inwestycyjne] Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udziotowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z
rynku aktywnego. Notomiost instrumenty udziotowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug wartoéci godziwej, w szczegolnosci:

a)  akcje wycenia sie wedhug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarzed majgeych istotm
wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

by prawa do akeji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh majgeyct
istotny wptyw na te wartosé oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

¢ warranty subskrypcyjne oraz prowa poboru wyceniane bedg metodq wartodci wewnetrzne,
joko wieksza z wartosci: zera, oraz rdznicy wynikajgeej z rynkowe] wartodci akgji, na kidre
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akcji w wynikt
reclizacji praw przystugujgcych warrantom lub prowom poboru fub wartosci teoretyczne
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug ostatniej ogioszone
przez fundusz inwestycyjny wartosci  aktywow netto na  certyfikat inwestycyiny
uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiege
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywéw netio przez fundusz do godziny 23.0(
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2} depozyty wycenia: sie w wysckosci wynikajqeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonyct
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stop
procentowel.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnegc
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowane] cenie nabycio
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]j.

4) dhuzne papiery warto$ciowe nofowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynk:
aktywnego. Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu nc
znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw atbo na danym skiadniku aktywoy
nie zawarto zadnej transakeji, wycenia sie na podstowie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzng
papiery wartoéciowe nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej cen
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.
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5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast
do wyceny instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych na rynku aktywnym
stosowane bedqg modele w szczegolnodci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-
Scholesa oraz dla kentrakidw zamiany stopy procentowe, transakgji FRA i transakgji zamiany walut
{currency swap) model wyceny metodqg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktoryeh baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym. - :

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogqg byé papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej lub na zagranicznym rynku
reguiowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycio popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekiy réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenio sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sgq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji srodki pieniezne. W sprawozdaniach finansowych do dnia
30.06.2016 r. lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku.
Zmiana sposobu prezentacjii powyzszych danych miata wplyw ha prezentacie wartosci w rachunku
przeplywdw  pienieznych. W celu  zapewnienia pordwnywalnodci  informacji  analogicznie  zostaly
przeksztatcone dane pordwnawcze na dzien 30 czerwca 2016 roku. Przeksztatcenia danych pordwnawczych
zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowey.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017

31.12.2016

Z tvtuty zbvitveh lokat

Z tytutu instrumentdéw pochodnych

Z tytutu zbyiveh certvfikatow inwestycyinych

Z tvtutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow

2 tytutu udzielonych pozvezek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

WIOIC|OIOHNIO IO
QOIS IOIGIOIOIOIO

30.06.2017

31,12.2016

Z tvtutu nabytveh akiywow

Z tytuty transakei przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytudu wptat na certvfikaty inwestycying

Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestyeyjnych

2 tytutu wyptaty dochoddw Funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw Funduszu

Z tytutu wyemnitowanyeh obligaci

Z tvtuby krdtkoterminowych pozyezek | kredytow

Z tytuty dfugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tvtulu gwaranci lub poreczen

Z tytulu rezerw

L¥N]

[

Pozostate zobowigzania .

ONIOICIQIOIOIOIOIC|[OIO O

WO IO IOICIOICIOIo IO

Pozycja Zobowigzaonia é;tytu’ru rezerw zowierg wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzgdzanie nolezne Tow

roku oroz inne niezaptacone na dzien 30.06,2017 koszty Funduszu,

NOTA 4 - SRODKI'PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

32

A

arzystwu za czerwiec 2017

30.06.2017 31.12.2016
Wartosé na dzien Wartos€ na dziert
. o Warto$€ na dzieft | bilansowy wwalucie | Wortod€ na dzied | bilunsowy w walucie
|, STRUKTURA SRODKOW RIENIEZNYCH NA bilansowy w dangj sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w fys. finansowego w tys.
l. Banki: -
1. Alior Bank 5.4, (do 4.11.2016 Bank BPH S.A) | PLN 1345 1345 1011 1011
W tym depozyt zabezpieczajacy PLN 954 954 - -
01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
Sradni w okresie Sredni w okresie
. sprawozdawezym sprawozdawezym
. , Sredni w okresie poziom srodkow Sredni w okresie poziom sradkdw
l. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdmwezym pienigznych w sprawozdawczym pienigznych w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom Srodkdw wilucie poziom Srodkow warlucie
UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKOJENIA plenigznych w danej sprawozdania plenigznych w daonej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wailuto walucie w tys. finansowego W tys. welucie w tys, finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
érodkéw pienieinych:
1. Allor Bank SA. Ido 4,13.2016 Bank BPH S.AY PN 1026 1026 1142 1142
W tym depozyt zabezpieczajgcy PLN 941 947 - -

1i. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stop procentowych

Oznacza mozliwosé takie] zmicny wysokosci stop proceniowych, kibra bedzie prowadzite do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumeantdw firansowych wehodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sig wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stép procentowych mogg miec rézny wplyw
na wartosé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastgjgeych stopach procentowych moze
np. nastgpi€ spadek ceny rynkowe] posiadanych instrumentéw dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2017 r.
Aktywa obcigzone rvzykiem wartosci godziwe] wynikaigoym ze stopy procentowe]

Kotegoria bilansowo Rodzaf aktywow Wartosé w tys, 2t Udziat w oktywach (%]

Lokaty notowane na aktywnym rynku Popiery diuzne statckuponowe § 17 339 0,45

Lokaty nienotowane na akiywnym synku dyskoniowe brak 0,00

Suma 17 339 ’ 90,45

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe),

nie dotycay

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2016 r.

Aktywa obcigzone ryzykaem wartodci godziwe] wynikajgoym ze stopy procentowe}

Kotegorio bilansowa Redzaj oktywow Wartod¢ w s, 4 Udziat w oklywach (36}

Lokety notowane na aktywnym rynku Papiery diuzre statokuponowe i 19 059 93,11
- dyskontowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku brak 0,00

Suma 19059 93,11

Aktywa obcigione ryzy§<|em przepiywow Srodkow pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowe).

nie dotycay

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzonia sie ze swoich zobowigzait przez emitenta
instrurmentdw finonsowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahento, z ktorym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytoriainego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego pofstwa czlonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowg, kibrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska luk co najmniej jedno pafistwo czionkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 30.06.2017 r.

Kwoty odzwserCiedichce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzad

nie dotycay

Przypodki znaczgcee) koncentrocgl ryzyka kredytowego rozumiarego joke udziat obligaci i oraz certyfikatdw depozytowych emztemow
Z jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartoscl aktywdw netto,

nie dotyczy

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016r.

Kwoty odzwierciedigigce maksymalne obcigzenie w przypedku niewywigzania sig ze zobowigzad

nie dotycay

Przypadki znaczqgee] koncentraci ryzyka kredytowego rozumianego jake udziat obligacii i oraz certyfikatow depozytowych emitentéw
7 jednej grupy kapitatowe] przekraczojgcego 10 procent wartoscl aktywdw netto.

nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku nobycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjalng mozliwedcig spadku rentownoesci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wortosciowych lub denominowanych w walutach cbeych, w
wyniku aprecjagji waluty krajowej wzgledem weluty obcej,

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2017 r.
nie dotyczy
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 .
nie dotyczy
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NOTA 6 -~ INSTRUMENTY POCHODNE

na dzieh 30.06.2017
Termin
Kwote bedgee | zapadelrosci Termin
Rodzaj Wartosé Terminy i warunki podstawg fwygasnigeial | wykonania
Typ zajete) instrumentu Cel otwarcia otworte] praysziych strumieni przysztych instrumentu | instrumentu
pozycji pochodnego pozycii pozyeji pienieznych ptatnodel pochednege | pochodnege
wartosé depozyiu
FUTURES, Indeks zabezpieczajgeego jest Platnodcl
WIG20, FW20U1720, ustalane kazdego dnia S;’:;’;i"é‘;“;
2017-09-15 wyceny, na podstawie ramach
spmwne. kursu rozliczeniowego vaipenicni
{PLOGFO011668) kontrakt zarzqdzonie podawanego przez GPW 'depoz;tu
krétko terminowy portfelern 457 w Warszawie zobezpieczajgeego | 2017-09-15: 2017-09-15
na dzien 31.12,2016
Termin
_ Kwoté:n bedgea (:actpadclnoécil Tfrmin
. Rodzaj Wartosé odstaw: asniecia onRania
- Typ zajetej | f-instrumejntu _Cel.otwarcia octwartej | Terminy i warunki przyssych grzysz%ycg gssigrum:ntu ir\:g:rumentu
__pozycii | pochednege | i pozyeji pozycjt strumieni pienigznych platnodci pochodnego | pochodnego
R ey o Wartos§¢ depozytu Plotnoscl
FUTURES, Indeks . o SR zabezpleczajocega jest dokonywane
WIG20, FW20H1720, |7 AR R ustalane kezdege dnia eodinnic
2017-03-17 S sprawne wyceny, no podstawie kursu | 0000
PLOGFO010595) 3" _ "kpﬂtfgkt 1 | zarzqdzonie rozliczeniowego podawanego deporyiu :
s tkrgtka | -terminowy A . portfelemn 389 przez GPW w Warszawie aaberpiecanjacege | 2017-03-17 | 2017-03-17

NOTA 7 - TRAN‘SAKC‘JE’PRZV‘_ZOE_DW_iAZANiU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30062017

31.12.2016

zt

Wartodé na dziert bilonsowy w tys.

warto$€ no deiedt bilansowy w tys,

2t

1. Transokcie pray zobowuqzcxmu sle drugle; strony do odkupu, w tym:

1. Transakcle, w wyniku ktdrych nast&gpwe pmensesuenne nu Fundusz prow wiasnoesci i rvayk

2. Transakcle, w wyniku ktérych.nie nasthUJe przenlesseme no. Fundusz prow wlasnosei 1 ryzvk

11, Transokcje przy zobowigzoniu s:_e._?unduszu do ddkupy, w tym:

1. Transakeie, w wyniku ktér'ych.ncstepuje przeniesienie na drugy strong praw wlasnodcl § rvevk

2. Transakgie, w wyniku kturych nie nastepweprzenms:emé 06 drugg strone praw wlasnosci | ryzyk

HI, Noleznosci z tytutu papierow wurtosctowych pcnzyczonych ‘od Fundugzu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o podyczkach padplerdw wc;rtoscmwych

Lo B Ran i fon I Lo I = 2 L B £ o]

< 1O 1O e o o jo

. Zoboquomcl 2 tytutls popierdw wurtoécaowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o poiyezkach papierdw wartadciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgeym okresie sprawozdawczym ani w porownowczym okresie sprawozdowczym Fundusz nie zaciggat
kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywdw Funduszu.
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat

pozyczek pienieznych,

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Na biezqcy dzief bilansowy ani na dzien bilansowy w okresie poréwnawczym Fundusz nie posiadat aktywow oni
zobowigzani w walucie innegj niz ztoty palski.
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30,06,2017 01.01-31.12.2016 01.01-30,06.2016
V\I:'_urtoéé M;{artoéé V\I‘Iartoéé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | "Feta > | warost ispedel iy"fgg warost sl "”‘1‘2'23‘;‘{;‘1“9 Warost ol
stra e niezrealizowane stratyt ze i alizo i i
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT sbucia okt w | o aysk s yoens | cbyele kit w | o 3y 3 wycemy | zbyela tkat w | o ek 7 oycemy
tys, aktywdw w tys, tys, akiywow w tys, tye, akbywow w lys,
_ -83 107 -48 -176 -8 -41
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym .
Diuzne papiery wartoéciowe 50 -187 -5 -217 1 -47
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 o 0 0 0 0
tym
Diuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomodci 0 G 0 0 0 0
Pozostate 0 Y 0 0 0 0
-83 107 -48 -176 -8 ~4]
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2017 31.12.2016 30,06,2016
Wartcs¢ w okresie W‘TOS.C W Wartosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowezdawczym w oxresie sprawozdawczym w
s, sprawozdawczy tys.
mw tys,
Fundusz nie prowadzl ewidencii kosztdw poknywanych bezposdrednio przez
Towarzystwo,
0 0 0
Wartosé w okresie nggiw Wartogc w okresie
H. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w s d sprawozdowezym w
tys. Prowozaawczy {{yS.
mw tys.
Czesé stata wynagrodzenia 175 399 207
Czest wynogrodzenia uzaleZniona od wynikdw funduszu 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano Zzadnych znaczgeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieghych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczgeych zdarzenlach jakie nastqpity po dniu bilansowym, a meuwzglqdmonych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdorzen, ktdre wymagatyby uigcia w
sprawozdaniu

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawoczdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczqce rdinice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem roznic opisanych
ponizej.

Zmiana prezentacii danych w bitansie;

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koAczgcy sie 30 czerwca 2017 r. Fundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papieréw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane oscbno.

Zmiana prezentacii danych w rachunku przephywow pienieznych:

30.06.2016 30.06.2016

przed po

przeksztoiceniem  przeksztatceniu
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I - 11) 961 493
I Wplywy 14 136 974
il Wydatki 13 175 481
Zmiana stanu srodkdw pienigznych netto -8 -476
Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkdw pienieznych no poczgtek 939 1472
&rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkoéw pienieznych na koniec okresu 931 296

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu,

W -okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyinych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
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Inne informadje niZ wskazane wisprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptyngé

na ccene sytuacji majgtkowe], finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .

Piott Karnkowski
Prezes Zarzqdu

‘ /ﬁgfﬁ MW

arcin Bednar:

Wiceprezes Zinzqdu s
e
Katarzyna Zduiiceyk /

Gtowna Ksiegowa Funduszy
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" “SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawq z dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spédtka Akeyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzig nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy: Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 rokuiFundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy wiWarszawie, VitWydziat Cywilny i Rejestrowy pod numeremn RFi 231.

Certyfikaty inweétycyjhe-ffB'F?H ‘Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sg
na Gietdzie Papierow Waortosciowych'w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostotnim dniu gietdowym w miesigcu
MArcu, Czerwcu, wrzesniu-eraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym-Fundusz wykupit ogbtem 11 327 certyfikatdw inwestycyjnych. Transakcje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzient 30 czerwea 2017 roku-zostato zgtoszonych do wykupu 3 269 certyfikatow inwestycyjnych na fgczng
kwote 395 tys. zt Dodnia 30 czerwca 2017 roku ziecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy DepozytPapierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjhu' Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyinege-Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant. Proportion - Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPIY) polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw: akgji-i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na keniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniami: _
al  Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanege wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dia uzyskania przyietego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymaine zaangazowanie w okqe {dale] zwane takze moksymcilnq ekspozycigl powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie stotej wielokrotnoéci réZnicy pomiedzy aktualng
Wartoécig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zoktadany poziom ochrony kapitotu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz
poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 {[dwdch) tygodni
przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
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informacje o zakladanym poziomiie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom
ten bedzie nie 'mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na
tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okresdw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyietniego i staje sie skuteczna w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne] wiadomosci informacie o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnege, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zaiktadanym poziomie, a takZe spetnienia sie zatozen strateqii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wy%qcznle wi

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnodci wobec 0séb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

fi  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczrio~ finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdaria. finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtdwnie: dtuzne papiery
wartosciowe emitowane-przez-Skarb:Panstwa oraz akcie spdtek wchodzqcych w sktad indeksu gietdowego
WIG20. Papiery: udz:a%owe stonowﬁy 2,445% aktywow Funduszu, udziat papierdw diuznych wynosit 90,45%.

Aktywa netto Funduszu Q- dzxen sporzqdzemo sprawozdania finansowego wynosity 19 137 tys. zt Wynik z
operacji za biezqey okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 56 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta 120,83 zt,.co.0znacza wzrost 0 0,28% w ckresie sprawozdawczym.

Na wyniki Funduszuw ciggunajblizszych miesiecy wptyw bedzie miata sytuacia na rynku finansowym,
Fundusz nie prowadzi-dziatalnosci-badawczej.

Istotne czynniki.ryzyka

Czynniki ryzyka zwaqzune F4 dzm%a!nosccq emitenta

Ryzvka rynkowe ;.

Przez ryzyko rynkowe rozummne jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw
rynikowych, takich jak: kursy -akdjiy poziom stop procentowych czy kursy waiutowe. Poniewaz aktywa Funduszu
lokowane sq gtdwnie w_instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcie spdtek notowanych na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych w-Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakce terminowe bazujace na tych
instrumentach, wiec zmiany wartodci aktywéw Funduszu wynikajg gtdwnie ze zmian kursdéw akgji poiskich
spotek oraz zmtan pGZlOmOW stop procentowych

Ryzyka zwigzane ze specvf kq stosowane; stratequ zabezpleczajgcej

Podstawowym elementern polityki inwestycyinej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgceej o nazwie
Constant Proportien Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednirr rebalansowaniu
udziatow akcji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wariosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu. Cetem stosowanic strategii zobezpieczajgce] jest stworzenie mozliwoscl partycypowanic w
ewentualnych wazrostach kurséw akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie
poziomu w okreélonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze
nie osiggna¢ zaktadanego celu ochreny kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjach rynkowych -~ takich jak uirata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgee w sktad porifela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursow i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiaéciwego stosowania strategii zabezpieczajgcee.
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b} Stosowanie strategii zabezpieczaiqeej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyinym Funduszu, przy czym udziat akcii w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zobezpieczajgeej przez relatywnie
duzg liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursdw akcii mogg by¢ dodatkowo
pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnaidw generowanych przez te
strotegie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zakiada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakcji na zmieniajgce
sie notowania akcji wehodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennose kursdw akcli moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym-moze niekorzysinie wplywad na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzvko plynnosci lokat Funduszu
istnigje ryzyko, Zze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemoezliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wietkosci wynikajgcej z redlizacji zakiaodane] polityki inwestycyinej.

Ryzyko niewypfacalnosci emitentdw papierdw wartosciowych bedgeyech przedmictem lokat Funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istnieje ryzyko, Ze niewyptacalnodé kidregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze
w istotny sposéb wplyngé na wartesé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw
wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacia utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjaling mozliwoscig uzyskania dzieki nim
efelktu znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu
na rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgeych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczesthikow na zarzgdzanie Funduszem

Rvzyvko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w
szczegblnosci ze wzgledu na koniecznoS¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa,
praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnegj,
kosziow, zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgee ze specyfiki papieru wartoéciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywow netto ng certvfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej
lub wartosci godziwe), z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny. Istnigje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniomi wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej
wartosci.

Ryzvko ptvnnosci Certyfikatdw inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest moziiwe
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na reguiowanym rynku
wtornym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatoéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. istnigje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich
zbycie na rynku wtérnym lub, Ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych
na rynku witdrnym bedq znaczgeo nizsze od wartosct aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyka ekonomiczno - prawne

Rvzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowe] mogg wystgpié niekorzystne zjawiska, w tym mozliwosé spadku dynamiki
Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow
ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych paristw.
W szczegdlnosdci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odplyw
- kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makre i mikroekonomiczne;.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prownego, w jokim funkcjonuje Fundusz, na kidre Fundusz nie
ma wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalno$ci Funduszu. W szczegolnosci dotyczy to zmian
przepisow regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycil dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnié realizacje zatozonej
polityki inwestycyjnel,

Ryzvko podatkowe
Istnigje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpié zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Ceriyfikaty inwestycyine.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mieé wptyw na wartosc instrumentow finansowych znaidujgeych sie w
portfelu Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych przez Fundusz instrumentdw dtuznych.

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objowia sig w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrzaych.

W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym fub opdZnionym rozliczeniem transakcji, o
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemow
moze przejawicl sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemoziiwigjgeym
przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturainych fub
atakdw terrorystycznych.

informacie o zawartych umowach znaczacych w dziotalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgi
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyinych. Poprzednio depozytariuszem Funduszu
byt Bank BPH S.A. .

W dniu 4 listopada 2016 w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnosci przejetej z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkgji
sponsora emisil. Poprzednio zawarta umowa 0 wykonywanie czynnosci sponsora emisii z Biurem Maklerskirm
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktdrej przedmidtem
jest m.in. przeglqd péirocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Oswiadczenie o stosowaniutadukorporacyinego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222, posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o przyjeciu ww, zasad,
wraz ze wskazaniem, ktére zasady nie zostaly wdrozone zostata zamieszczona na stronie internetowe)
Towarzystwa. Fundusz nie dokonat cdrebnego wdrozenia ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jokim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okreslone Ustawq o Funduszach inwestycyinych pozwalajg na ich wdrozenie  w odniesieniu do tych
podmiotéw.

Opis_gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrzne] i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzonia sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe sq  sporzqdzane przez pracownikdw Departamentu Ksiegowosci Funduszy, a
nastepnie weryfikowane przez Dyrekiora Deportomentu fub jego Zostepce. Dodatkowe] weryfikaci
sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocqg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu
Ksiegowosci Funduszy oraz pmcowmcy Deportamentu Kontroli Wewnetrznej.

Wskazanie uk(:jonuriuszy posmqucych bezposrednio lub podrednio znaczne pakiety akeji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkach pap;erow wartoscuowych ktére dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprownien
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich -ograhiczenn odnoénie do wykonywania_prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa.gtosu przez posiadaczy okrelonej czesci lub liczby gtosdw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa ‘qtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoipracy spotki, prawa
kapitatowe zwigzane:z papierami wartoéciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartodciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelk:ch ogramczen dotyczgcych przenoszenia prawa wlasnosci papierdéw wartosciowych
emitenta e

Mozliwos¢ zbywcxmm zastmwmma certyﬂkotow przez Uczestnika Funduszu nie podiega zadnym
ograniczeniom.”™ RS

Opis _zasad detyczgeych -powolywania | odwolywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnied, w
szczegdlnosci prawo do podjecia.decyzji o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych

BPH Towarzystwo Funduszy.dnwestycyinych SA. (dalel Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzgdzajgoym Funduszem:

Prezesa oraz W!ceprezesow Zczrzc;du powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzqd
Towarzystwa.

Zarzqd Towarzystwa wyznacza rowniez osoby zarzadzajgee Funduszem w rozumieniu par, 2 ust, 1 pkt. 30 d)
Rozporzgdzenia Ministra-Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych | okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznowania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego pafstwem cztonkowskim {Dz. U. z 2016, poz
860).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec os6b trzecich. Do sktadania oéwiadczed woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sq dwaj cztonkowie Zarzqdu Towarzystwa dziatgjgey fgcznie lub jeden cztonek
Zarzgdu dzictajacy tqcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych podejmuje Zarzqd Towarzystwa.
Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu w zokresie, o kidrym mowa w art. 18 ust, 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.
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Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w Zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust,
6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w Zycie:

a)w terminie 3 {trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Siatutu w sposdb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzeZzeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogfoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostalych
przypadkach.

Sposéb dzigtania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szeczegélnosci zasady wynikajgee z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki requlamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa
Nie dotyczy.

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczei Towarzystwa
Na dzien 30 czerwca:2Q17 roku'sktad Zarzadu Towarzystwa byt nastepujgey:
Piotr Karnkowski -Prezes Zarzgdu

Marcin Bednarek = cheprezes‘?.orzqdu

Aleksander Mokrzycki:~Wiceprezes Zarzgdu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzqdu Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzief 30 czerwee:- 2017 rokuskiad Rady Nadzorcze Towarzystwa bvi nastepuigey:
Marzena Bielecka —Rrzewodniczgca Rady Nadzorczej

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczqgcej Rady Nadzorcze)]

Krzysztof Jajuga.-.Cztonek Rady Nadzorczej

Brendan Gilligani- Cztonek Rady:Nadzorcze]

Grzegorz Jurczyk Cz%enek Rcdy Ncsdzorczej

Z dniem 31 marca’ 2017 !oku rezygnoqeg z zasiadania w Radzie Nadzorczej Towarzystwa ztozyt Pan Paul
Watkinson.

Na dziert 30 czerwca: 2017 roku Prokurentam Towarzystwa byii:
Janusz Niemiec -

tukasz Maciak e N

Skiad Prokurentdw Towarzystwo nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku osobq wyznaczong do zarzgdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskazanie postepowait toczgeych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie Zzadne postepowania sqdowe, arbitrazowe ani postepowania
przed organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu
Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych w akiywa wymienione w Statucie
Funduszu.

informacje o powigzanioch organizacyinych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz
okredlenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w _tym inwestycii kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania
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Fundusz, w my& Ustawy 0 funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotern zaleznym od Towarzystwa, ktére
nim zarzqdza. Wszystkie powigzania organizacyine Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z
przepisdbw Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a
Towarzystwem oraz osobami dziatajgcymi w jego imieniu.

Okresdlenie giownych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycie Funduszu finansowane sq z jego aktywdow,

Informacja o istotnych transakcioch zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami_powigzanymi na_innych warunkach ni2 rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji

Nie dotyczy.

informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w_danym roku obrotowym umowach dotyczgeych
kredytow i pozvczek
W okresie sprawozdawczym-Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonyéh'w danym rokupozyczkach
W okresie sprowozdawczym Fundusz nie udmela% kredytéw ani pozyczek.

informacia o udznelenychl otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym Furidusz nie'udzielat ani nie otrzymywat gwarangji | poreczes.

W przypadku emisji papierow . wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
Fundusz wplywow z emisii
W okresie sprowozdawczym Fundusz nie; emﬁowa% certyfikatéow inwestycyjnych,

Objasnienie roznic pomledzy wymkaml finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikdw za dany rok
Fundusz rie @ub[ikUJe pragnoz wymkow

Ocena_wraz_z.jej: uzasadnsemem, ,dotyczqca zarzgdzania zasobami_finansowymi, ze szczegdinym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, |ak|e Fundusz pod;c:hL fub zamierza podigé w celu przeciwdziatania tym zagroZeniom

Zobowigzania Funduszu wynlkc}}qce iz 2{JWIerorzych transakeji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych " przewidzianych dia- “danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za-zarzqdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca
nasiepujgcego po miesigeu kiérego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operacyinej sq regulowane na - podstame faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach: ;

Ocena mozliwosci realizacji zamierzefr inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci_posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sq realizowane zgodnie z politykg inwestycying opisang w Statucie.
Wielkos¢ aktywow Funduszu nie ma znaczgcego wplywu na redlizacje polityki inwestycyjne;,

QOcena czynnikéw i nietypowych zdarzeh majgcych wplyw na wynik z dzictalnosci za rok obrotowy, 2
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzef na osiggniety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.

31



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Charakterystvka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dlo rozwoju oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnoéci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego nastepuigcego po roku
obrotowym,za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w_raporcie rocznym, 2
uwzglednieniem elementow strategii rynkowe] przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywow ZﬂdoUchyCh sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papierébw wartosciowych wptywa zardwno sytuacjo gospodarcza na Swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegblnych spdtek oraz nastawienie inwestordw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty
opisane w czesci dotyczqcej polityki inwestycyjnej.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitatowg
W okresie sprawoczdawczym nie nastgpita zeiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.,

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem o osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia_z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgezenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawierat umdw 2z osobami zarzgdzajgeymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w
przypadku ich rezygnacii lub zwoinienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzgdzejgee Funduszem sg
pracownikami Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

informacjo o znanych Funduszowi umowach {w tym rowniez zawartych po dniu bilonsowyml, w wyniku
ktorych mogg w_przysziosci nastgpié zmiany w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie deotyczy.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

Informacia o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na joki zostata zowarta fa umowa oraz o fgcznej wysokosSci
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przeglgdu sprawozdas finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo, Podmiotemn
uprawnionym do badanioc  sprawozdon  finansowych  jest KPMG  Audyt Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa
na przeglad i badanie sprawozdan zostata zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przeglgdu i badania
sprawozdania za rok 2017 wynoszg 17 tys. zt.

Koszty przeglgdu i badania sprawozdan za rok 2016 wyniosty 16 tys. zt Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badonia sprawozdast finansowych za rok 2016 byto KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Ombwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gidwnych inwestycji dokonanych w
danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycying - modelem CPPY, ktdrego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem
ponize] zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatul na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oroz
dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje
sie w Statucie Funduszu.

Ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajgea z zajetych pozycji na kontroktach terminowych oraz nabytych®
akeji miescita sie w przewidzionym w statucie przedziale, ti. do 40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Porifel
akeyjny Funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.
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Omodwienie polityki inwestycyinej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dzigtan zwigzanych 2
realizacjg jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcq na odpowiednim dostosowywaniu udzictow
akgji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony wartodci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed
spadkiem ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Pozicm ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mnigjszy niz 100% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu,

Udziat akgji waha sie w przedziale 0%-40% aktywdw Funduszu, przy czym aktuaine zaangazowanie na rynku
akcji wynika ze stosowania strategii zabezpieczajqcej, W czgsci akeyingj profil inwestycyiny portfela Funduszu
jest zblizony do indeksu WiG20. F-”%;ndusz ma takze mozliwosé zajmowania pozycii na kontraktach
termlnowych na WIG20.

W czesa diuznej Fundusz nabywa gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udziat c§+uznyc§}
papierow wariosciowych oraz depozytdw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywdw Funduszu. Udziot
dtuznych papierdw emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane
powyzej, nie przekracza 5% aktywdéw Funduszu.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestycyinych | zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm.)

a) udziat procentowy aktywow, ktdre sq przedmiotem specjalnych ustaten w zwigzku z ich nieptynnoscig
Fundusz nie posiada aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaten w zwigzku z ich nieptynnosciq.
b) zmiany regulac)i wewnetrznych dotyczgeych zarzqgdzania ptynnoscig

Zarzgdzanie ptynnodciq Funduszu dokonywane jest zardwno na etapie podeimowania decyzji o alokacji
srodkdw oraz doborze instrumentow finansowych poprzez ocene ryzyka braku ptynnosci diuznych papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jak i w pdZniejszym okresie przez:
analize sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci, analize prognozowanych
odptywdw Srodkéw ‘pienieznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatdw Inwestycyjnych, szacowanie
moziiwesci uptynnienia skladnikdéw Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym orgz okreslenie stopnia
jakosci plynnodci tokat portfela Funduszu.

W zakresie reguiacji wewnetrznych dotyczgeych zarzgdzania ptynnoscig, Towarzystwo dokonato w 2016 r.
dostosowania dziotainodci do wymogdw zwigzanych z implementacjg do polskiego porzadku prawnego
Dyrekiywy Parlamentu Europejskiege i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgeych
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

c} aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzqdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dla
inwestoréw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajgcy z inwestowania: w poszczegbine
instrumenty finansowe, w ktore lokowane sq aktywa Funduszu, w szczegdlnosci w instrumenty udziatowe
oraz instrumenty diuzne. Dla osiggniecia celu inwestycyinego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia
portfela udziatowego o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegajgcg na odpowiednim
rebalonsowaniu portfela instrumentéw udziatowych fw tym instrumenty pochodne) oraz instrumentéw
dituznych w Funduszu w celu ochrony Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed
spadkiem ponize] zaktadanego poziemu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikajgce z przyjetej alokacji aktywdw Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykq inwestycyjng
Funduszu skiada sie ryzyke charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentédw finansowych i ryzyko
wynikajgee z alokacji akiywdédw Funduszu, Ze wzgledu na foki, Ze cktywa Funduszu lokowane sg w
instrumenty udziotowe {w tym instrumenty pochodnel oraz instrumenty dtuzne, wartos¢ Certyfikatu
Inwestycyjnego moze ulegac umiarkowanym zmianom.
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Zarzqdzanie Ryzykiem w towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposdb, ktdry
zapewnia mu petng niezalezno$¢. System Zarzgdzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, ktdre przez
kolejne lota byly cktuafizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz
wewnetrznych audytordw. Departament Zarzgdzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone
przez firmy Comarch oraz Intrabit co zapewnia dobrg jako$¢ danych stuzqeych do enalizy ryzyka funduszy.
System zarzgdzania ryzykiem w towarzystwie jest zgodny z Ustawq o Funduszach Inwestycyinych, oraz z
wymogami stawianymi przez regulacje UE w tym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z
dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzer (WE) nr 1060/2009 i {UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .
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Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 potwierdza, iz dane dotyczace
standéw aktywdéw funduszu, w tym w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkdow z tych aktywdw wynikajgcych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2017 roku
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad Kambrowski
pi 1

Menedze
ds. Administracii Fuhdusay

Katarzyna Zakrzewska
i245

Menedzer ds. Uslug Powiefiiiczych

Alior Bank Spotka Akoyina Adres do korespondencji: Sad Rejonowy dfa miagta st Warszawy Farmyd w sktadeio
ul. Lopuszafiska 380> Alior Bank 54 Xt Wydziat Gospodarczy Michat Jan Chycrewski - Wiceprezes Zareadu
02-23% Warszawa i, Postgpu 188 K&S: 0800305173, REGOM: 141387142 Fifip Goreayen, ~ Wiceprezes Zurzady
02:676 Warszawa RP: 1070010731 Sylwester Graebinoga ~ Wiceprezes Zarzadu
Kapiraf zakladowy: 1292 577 630 PLi Urspda Krzyzanowska-Pigko - Wiceprezes Zarzyda
{optacony w catosci} Katarzyna Sulkowska ~ Wigeprezes Zarmdu

Celina Walegkiewicz - Wiceprezes Zarxadu
www_afiorbank, pi
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie |

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego polrocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 z  siedzibg w  Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Fundusz”), na ktére sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2017 roky, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywéw pienieznych
za okres szedciu miesiecy konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,pdtroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjrych S.A. jest odpowiedziainy za sporzadzenie |
rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U.z 2016 1. poz. 1047 z pbéiniejszymi zimianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem byjo
przedstawienie wniosku na temat tego podhrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakves przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez miezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pblrocznego sprawozdania finansowego obgjmuje wykorzystanie informacii uzyskanych w
szczegdlinodel od 0s6b odpowiedzialnych za finanse | ksiggowosé Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku 2z
powyZszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pélrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zataczone
polroczne sprawozdanie finansowe nie przelkazuje rzetelnego | jasnego obrazu sytuacji majatkowej
t finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 na dziefi
30 czerwea 2017 roku oraz jego finansowych wynikdw dziatainosci i przeplywdw pienieznych za
okres szedciu miesiecy konficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowoscl oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imienin KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546 '

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy bieghy rewident
Nr ewidencyjny 12316

omandytariusz, Pelnomocnik
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