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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu;
Subfundusz: O Fundusz sekurylyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: |
Fundusz powigzany: O Fundusz akywow niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego: z
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane: N
{nazwy funduszy powigzanych) i
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Tik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE 4 KW. 2007 3 KW, 2007
|. Przychaody z lokat 992 1122
II. Koszty funduszu netto 437 487
Ill. Przychody z lokat netto 555 635
IV, Zrealizowane zysid (draty) ze zbycia lokat -379 -119
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -958 305
VI. Wynik z operacji -781 B21
VII. Zobowigzania 159 166
VI Aktywa 76 042 82 183
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E 31.10.07

iX. Aktywa netto 75883 82018
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 779432 834 745
XI. Warto&t aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 97,36 98,25
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,00 0,98
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kw artat 2007 roku B kwartat 2007 roku ‘zoos rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartosé arto$ ¢ Wartos¢
tu t
i I vl U TR e B vl S oo
di
we:l:ig ‘l‘::l'lvs dzier aktywach ::b :iz :":ys zieni ktywach :::‘:iga :::‘y dzier
pragy bys. bilansowy w [jogdlem 4 ¥s- ilansowyw jogdlem v YS- il owy w
kys. ¥S. tys.
1. Dluzne papiery w arto$ciow e 63 925 62 363 82,01 68 537 67 791 82,49 92 238 92 835
2. Jednostki uczestnictw a 11976 10 581 13,93 13398 12 155 14,79 13 897 11781
3. Depozyty 821 821 1,08 804 804 0,98 4 666 4 667
TABELE UZUPEENIAJACE
. ) Kraj sedziby [Temin Warunki i
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent s ylupy bprocentowania (0023 lisu
. " = Kraj sledziby [Temin Warunk Wartost
DLUZNE PAPIERY WARTOSC'OWE Rodzaj ynku Nazwaryniy Emitent emitenta wykupu pprocentowania pominalna
1.0terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
-DS0509 IAktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO [Skarb Panstwa Polska 2009-05-24 §B,00 62 500 000,00
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj Warto& wedlug rto& wedfug Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w adywach
i
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu ” bilseisons e padlen
LYXORETF
1.LYXOR ETF COMMODITIES CRB COMMODITIES | 125 500,00 11976 10 591 13,93
ICRB
- : ; il . . Warto& Warto& wediug Wartost wedlug Procentowy udzial
Nazwa i rodzaj [Kraj sedziby [Termin Rodzaj HEp ! ” N 7
WIERZYTELNOSCI b odmEty bodmiotu  riagainobol badsenia swiadczenia wLiczba ceny nabycia w Wwyceny na dzieri w aklywach
ys. bilansowy w tys. jog6lem
Wartoé wedlug MWartos¢ wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data platnosci  eny nabycia w wyceny na dzien v akywach
ys. bilansowy w tys. bgolem
s Warlo& wedlug—|
i " X Warto& wedlug [Wartos¢ wedliug 7
DEPOZYTY Nazwa banku [\ 9842BY )i Aeininkd _ kenynabyciaw keny nabyciaw [YCENY na dzied
banku pprocentowania . bilansowy w
danej walucie fys. s )
danej walucie
|.Wwalutach panstw nalezacych do OECD 821
1.LOKATA OVERNIGHT RonkPERAO poLska PLN 6.3 423 000,00 423 423000,00
2.LOKATA OVERNIGHT ga:" PEKAO  boLska EUR 5,65 111 000,00 3g8|  111000,00
Komisja Nadzoru Finansowego
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

|4 kwartat 2006 roku

rocentowy

dziat w
ktywach

gotem

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia w tys

Warto$¢
wedtug
wyceny na

cziel’l
ilansowy w

tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
pogotem

82,33

92 238

92 835

82,33

10,45

13997

11781

10,45

4,14

4 666

4 667

4,14

FIZ-Q-E 31.10.07

odstawa emigi

Warto&
nominalna

Liczba

Warto&¢ wediug
ceny nabycia w
Vs,

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzieri w akywach
bilansowy w tys.

Procentowy udzial

pgolem

Warlo& wedlug Wartoéé wedlug Procentowy udzial
Liczba Feny nabycia w Wyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. pgolem
62 500 63 925 62 363 82,01
62 500 63 925 62 363 82,01
62 500 63 925 62 363 82,01

Wartosé wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien w aklywach
bilansowy w tys. pgolem
821 1,08
423 0,56
f 398 0,52
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FIZ-Q-E 31.10.07

& Rok oddania do 1 Numer ksiegi 5 o Powi hni bbciazenia
NIERUCHOMOSCI vtk Data nabycia iscos Kraj potozenia Adres owierzchnia cigzeni
TABELE DODATKOWE
Warto&¢ wedliug [Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
GWARANTOWANE SKLADNIKI Rodzaj _qtz:bzna ceny nabycia w wyceny na dzier w akdywach
LOKAT eAne bys bilansowy w tys. pgélem
1.Papiery warto$§ciowe gwarantowane -
przez Skarb Paristwa Obligacje 62 500,00 63925 62 363 82,01
¢ Warto& wedlug rtos¢ wedlug [Procentowy udziat
NSTR"!M ENTY RYNKU Emitent Termin wykupu :\é:';ucne:towania xg?né:ma Liczba ceny nabycia w wyceny na dzier W akywach
PIENIEZNEGO P ys. bilansawy w tys. jogélem
1.DS0509 Skarb Pafstwa | 2009-05-24 6,00 62 500 000 62 500 83925 62 363 82,01
BILANS M kwartal 2007 B kwartat 2007 K kwartal 2006
ki boi 2006 rok bl
I. Aktywa 76 042 82 183 112 764 112 764
1.8rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 3 0 4 4
2. Naleznosci 2 264 1434 3478 3478
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupu o] 0 0 0
4.SHKadnik lokal notowane na aklywnym rynku, w tym: 72954 79 945 104 616 104 616
-dluzne papiery wartosciowe 62 363 87 791 92 835 92 835
5. SMadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 821 804 4 667 4 667
Il.Zobowigzania 158 166 208 207
lll. Aktywa netto (I-11) 75883 82018 112 557 112 557
IV. Kapitat funduszu 78 887 84 240 115 645 115645
1. Kapitat wplacony 115 645 115 645 115 645 115 645
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) =36 758 -31 405 0 0
V.Dochody zatrzymane -57 234 -1 469 -1 469
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3848 3293 1153 11563
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -3 906 -3 527 -2 622 -2 622
I t (spadek) wartosci t dniesieniu d
Vi Wzros. (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 2047 4888 A'61g 4818
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji
(IV4V+-V1) 75 883 82018 112 557 112 657
iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 779 432 834 745 1156 452 1156 452
Warto&é aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny 97,36 98,25 97,33 87,33
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
CERTYFIKATY SERIT A - 779 432
artost akdywow netto na poszczegbine serie certyfikatéw inwestycyjnych:
WANCI CERTYFIKATY SERII A - 97,36
ka 4 kwartaty a4 kwartaly
CHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pd 2007-10-01 ROO7 roku pd 2006-10-01 006 roku
do 2007-12-31 pd 2007-01-01 Hdo 2006-12-31 jpd 20060101
do 2007-12-31 do 2006-1231
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

tuzebnosci

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartos wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aklywach
pgblem
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I. Przychody z lokat 992 4763 1304 2320
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1000 4 757 1303 2320
a)Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 9 78 21 386
b) Odsetid od papierow wartosciowych 991 4 679 1141 1641
c) Odpis dyskonta 0 0 142 293
3, Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 L) 0 0
4.Pozoslale 0 1 1 1
Il. Koszty funduszu 437 2087 644 1167
1.Wynagrodzenie dla towarzystwa 410 1940 567 944
2.Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 L]
3. Oplaty dla depozytariusza 2 6 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywow i 51 0 0
funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Usugi w zakrese rachunkowosci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 o] 0 0
8. Ustugi prawne 5 29 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetiowe 0 1 0 0
11. Koszty zZwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 Qo 45 48
13. Pozostale 7 41 32 175
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV, Koszty funduszu netto (lI-11l) 437 2 067 644 1167
V.Przycheody z lokat netto (I-IV) 585 2695 661 1153
Vi.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) -1 337 2611 283 4241
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -379 -1284 -1414 -2 622
-z tytulu réznic kursowych -100 -167 -165 -148
2.:/::?‘9\:?::1:%} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Bk 4 328 1131 AHTE
-z tytulu rdznic kursowych -551 -640 655 -314
VII. Wynik z operacji -781 84 378 -3 088
}Nynikz operacji na przypadajacy na centyfikat inwestycyjny , -1.00[ D.11I D.33| -2.67I
ba 4 kwartaly ka 4 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2007-10-01 007 roku bd 2006-10-01 006 roku
do2007-12-31 pd 2007-01-01 do 2006-12-31 jpd 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2006-12-31
Il.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto 6135 -36 674 112 557 112 557
Lge:::;dzmv;:euo na koniec poprzedniego okresu 82 018 112557 g y
2.Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -781 84 -3 088 -3 088
a)przychody z lokat netto 555 2695 1153 1153
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -379 -1 284 -2 622 2 622
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -958 -1 328 -1 619 -1 619
3.Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji =781 84 -3 088 -3 088
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 353 -36 758 115 6845 115 645
italu wpl n owigkszenie kapitalu z tytul
sk T T 0 of  msess|  t1sees
b)zmian ital zmniejszeni italu z tytutu
)wmp:}xghac:nw;p;gvovr::az;ycw:i'cﬂ'% = " Gang 38758 0 0
5.tgczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -6 135 36674 112 557 112 557
6. Warlo& akiywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 75883 75883 112 557 112 857
7. $rednia warlogé akdywow netto w okrese sprawozdawczym 81 261 96 903 113 344 113 344
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -55 313 -377 020 1156 452 1156 452
1.Zmiana liczby ceryfikalow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -55 313 -377 020 1156 452 1156 452
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 1 156 452 1 156 452
b)liczba wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 55313 377 020
c)saldo zmian -55 313 -377 020 1156 452 1156 452
2'I&L?:P:::Qﬂﬁ?:;:ﬁ?;;%nyth ReESNe0 o pedalin 779432 779432 1156 452 1 156 452
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
b)liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 377 020 377 020
c)saldo zmian 779432 779432 1156 452 1156 452
lll.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -0,89 0,03 -2,67 -2,67
.wartost aklywow netto n inwestycyjny na koniec
1 pomeme&g{v}bwe; osp ; vﬁ:;t;rfalﬁlzegc yeyjny na ko 98,25 97,33 100,00 100,00
2; :v;gg}sc;‘:ﬁ;farfél;;z certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 97.36 97.36 97,33 97,33
3. procent i &i w nett ikat in in
zh::e :Jurr:wz;:jaanjc\;aw:oscl aktywow netto na certyfi westycyjny w 091 0.03 267 267
4. ;n)u;woazlgngrylgx akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 96.78 9678 97.00 07.00
-data wyceny 2007-11-30 R007-11-30 P008-09-29 R006-09-29
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5. maksymalna warto$t akywbw netto na certyfilkat inwestycyjny w olresie 97.82 98,24 100,18 100,18
sprawozdawczym
“data wyceny 007-10-31 p007-09-28 P006-08-01 20060801
6. warto& aklywé»:v netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej o762 97.62 97.31 97.31
wyceny w okrese sprawozdawczym
-data wyceny R007-12-28 R007-12-28 2006-12-29 [2006-12-29
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci 0.54 213 1,03 1,03
aktywoéw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 2,00 0,83 0,83
2. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,01 0,00
3. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow 0.02 0,05 0,02 0.00
funduszu
4 kwartaly 4 kwartaly
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH d 20071001  R0OT roku bd 2006-10-01  P006 roku
do 2007-12-31 pd 20070101 Ko 2006-12-31 jod 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2006-12-31
A.Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 5357 36 758 3 <115 641
1. Wplywy 58 642 530 895 454 352 1527 926
1. Z tytulu posiadanych lokat o] 5160 0 0
1.1. Dywidendy
1.2. Odsetki od obligacji 5 160
2. Z tytulu zbycia skdadnikbw lokat 58 633 525 654 454 332 1527 541
2.1. Waluta 752 819 0 2900
2.2 Akcje | prawa z nimi zwigzane
2.3.0Obligacje 4639 32726 313235 835 881
2.4. Bony skarbowe
2.5. Bony komercyjne
2.6. Prawa pochodne
2.7. Depozyty 52 085 487 796 133 470 670 808
2.8.Inne papiery warlosciowe - jednostki uczestnictwa 1157 4313 7627 17 951
3. Pozostale 9 81 20 385
3.1.wtym odsetki od lokat | rachunkdw bankowych 9 79 20 385
1. Wydatki 53286 484 137 454 349 1643 567
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia skadnikow lokat 52 859 492 007 453775 1642 651
2.1, Waluta 752 819 2874
2.2 Akcje | prawa z nimi zwigzane
2.3.0bligacje 0 4282 317 361 929 455
2.4. Bony sarbowe
2.5. Bony komercyjne
2.6. Prawa pochodne
2.7. Depozyty 521086 483 945 136 415 675 795
2.8. Inne papiery wartoéciowe-ednostkd uczesinictwa 2 961 34 426
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 422 1995 562 753
4. Z tytulu oplat dia depozytariusza 1 6 0 0
5. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu d 52 0 i
8. Z tytulu uslug prawnych 0 21 0 0
7. Pozostale 3 57 11 163
7.1. Koszty nielimitowane 3 18 7 159
B.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej -5 353 -36 759 0 115645
. Wotywy 0 0 0 115 645
1. Z tytulu wydania ceryfikatow inwestycyjnych ] 0 0 115 645
1. Wydatki 5353 36759 0 0
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 5353 36759 0 0
C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych g i = =)
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 3 -1 3 4
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego o G 1
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) . 4 4 4

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI
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Plik Opis

Polityka rachunkowosci_DS .rif

INOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU

¥ kwartat 2007
Foku

1. Z tytulu zbytych lokat

o

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

o

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4.7 tytutu dywidendy

oo

5. Z tytulu odsetek

2264

6. Z tytulu posadanych nieruchomosei, w tym czynszéw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

B. Pozostate

NOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU

K kwartal 2007
Foku

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochodoéw funduszu

7.2 tytulu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kidtkoterminowych pozyczek i kredytow

10.Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kredytow

11.Z tytutu gwarancji lub poreczen

oclocjlojlojolo|olo|olole

12. Z tytulu rezerw

159

13. Pozostate zobowigzania

NFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
DS _raport_IV_kwartal_2007 dodatkowa.rtf
PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ,

Data mie | Nazwisko tanowisko/Funicja Podpis

20080204 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

\/’(@V ”W“LLQK/;

R008-0204 ALEKSANDER MOKRZYCKI |CZt ONEK ZARZADU g -
' [ T

P008-0204  MARCIN BEDNAREK CZL ONEK ZARZADU i W
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Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzenmiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2007 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyja$nienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.
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¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie

zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majgcych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Notowania surowcow mialy w IV kwartale 2007 roku tendencje wzrostows, ktorej
towarzyszyla duza zmienno$¢. Wzrosty byly efektem rekordowo wysokich pozioméw, na
ktorych znalazly si¢ w tym okresie ceny ropy naftowej i metali szlachetnych. Wiele wskazuje
na to, ze przyszly rok bedzie kolejnym rokiem duzej zmiennosci cen towar6w jako szerokiej
klasy aktywow.

Przewidywane sg dalsze wzrosty notowan metali szlachetnych, co wynika z obaw o recesj¢ w
gospodarce amerykanskiej oraz ze slabnacej pozycji dolara amerykanskiego na rynkach
walutowych. Ponadto, duzego potencjalu wzrostowego oczekuje si¢ w stosunku do cen
produktow rolnych, co spowodowane jest ich wysoka globalna konsumpcja, rosnaca
popularnoscig paliw ekologicznych oraz malejacymi zasobami ziemi uprawne;.

Notowania metali przemyslowych spadaly pod koniec ubieglego roku w obawie przed
przetozeniem sig recesji w gospodarce amerykanskiej na globalne spowolnienie. Z drugiej
strony, mozliwe jest odbudowanie si¢ silnego popytu ze strony gospodarek azjatyckich, co
powinno wspiera¢ ten segment rynku surowcow.

Natomiast, ostatnie wzrosty cen ropy naftowej przekraczaja w ocenie analitykow poziomy
uzasadnione przez spadajacy kurs dolara amerykanskiego i poziom globalnego popytu, co
powinno przetozy¢ sig¢ na ich spadek na rynkach §wiatowych.

Na dotychczasowe wyniki negatywnie oddziatywat spadek kursu euro wzgledem zlotego.
Przyszle wyniki funduszu bgda réwniez w duzym stopniu uzaleznione od ksztaltowania sie
kursu walutowego EUR/PLN.



Zatacznik do sprawozdania finansowego ;
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pdzn. zm.
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegolnych skiadnikow aktywéw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgiji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegoinosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggoéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie:
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy sp6tki wechodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

b) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

c) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

d) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoélnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
giéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gitéwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akciji.

Jezeli roznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci Funduszu.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem |ub
zbyciem skiadnikéw portfela,
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2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN,]*100%

gdzie:

T1 - 0znacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.
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