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Informacje ¢ funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfunduz . Funduw sskiytyzacyjny: L1

Fundus podstawowy O Fundusz partfelowy O

Fundusz powigzany O Fundusz akywdw niepublrcznych O

Waluta sprawozdania finansowego: zl
{nazwa fundyszyu podsawowego)
Fundusze powgzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzialonym

subfunduszami

(nazwa funduseu)
Pllk ] bplz B o B S
[

IWYBRANE DANE FINANSOWE kw2008 | 1 kw 2007
| Przychody z lokat 2594 4118
Il Keszty funduszu netto 1147 2427
Ilf Przychody z lokat natto 1451 1 691
IV Zrealizowane zysk (draly) ze zbycia lokat -1926 23 384
V. MNiezrealizowane zysk (slraly) z wyceny lokat 2087 =30 445
VI Wynik z operacyi 1613 -6 370
Vil. Zobowrgzania 444 668
VI Aldywa 170 855 311327
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IX Akywa nello 170 411 310659
X. Liczba zarejestrowanych cenyfikatdw inwesycyjnych 1716 042 30055M1
X1 Wartost akywéw nelto na caryfikat inwestycyjny 9930 103.36
Xil Wynik z operaci na certyhkatl inwedycyjny 0.94 -1,79

ZESTAWIENIE LOKAT

B kwartat 2008 roku R kwartat 2008 roku ROOT rok
BKELADNIKI LOKAT
Wartos¢ MWartosé Wartod é
MWartos & wedlug Procentowy MWartos wedlug Frocentowy Wartos ¢ wediug
wedtug ceny wyceny na udzlatw Wwediug ceny Wwyceny na udzlat w Wediug ceny Wyceny na
habycla w tys. dzleh aktywach habycla w tys. dzien lak tywach habycla w tys. dzlen
bllansowy w pgolem bilansowyw fogélem bilansowy w
tys. Rys. kys.
1. Akcje £ 419 6 552 4.07 9 382 8 634 477 54714 51675
2. DiuZzne papiery wartosciow e 181513 153 868 90,06 167 829 159 050 84,90 194 821 184 892
3 Instrumenty pochedne 1] 13 .01 c 24 0.01
4. Depozyty 5518 5516 323 15126 15 126 8,07 5474 5471
[ Wartos¢ instrumentow pachodnych obejmuje
hiezrealz ow ang strate na fransakcjach futures
W wysokosci 13 tys, zt, Kidéra nie jest ujgta w
w artosci skiadnikow lokat prezentow anych w
hilansie
[ Wartoé¢ instrumentdw pochodnych za
poprzedni kw artat obejmuje niezrealizow any
Pysk na transakcjach futures w w ysokosci 24
ys. zth, ktory nie jest ujety w w artosci
Ekfadnikow lokat prezentow anych w bilansie
TABELE UZUPELNIAJACE
kra) sedziby Warto & wedtug Waro&d wediug hrocantowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynky Nazwa rynku Liczba bmitanta keny nabycia w jwyceny na dzien v aktywach
y5. bilansowy w lys. pgdtem
| 390916 & 418 6 952 4.07
1 AGORA IARywny rynek - Rynek reguiowany MWGPW 3798POLSKA 108 104 0,06
2. ASSECC PDLAND |Adywny rynek - Rynek regulowany [WGPW 4 465 POL5SKA 237 276 0,16
3. BIOTON IAywny rynek - Rynek ragulowany  WGPW 108 232 POLSKA 44 50 0,03
4. BRE Akywny rynek - Rynak regulowany  WGPW 717 POLSKA 257 223 0,13
5. BZ WBK |Akywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1 715POLSKA 232 262 0,15
6. CERSANIT IAkywny rynek - Rynek regulowany pWGPW 5 547 POLSKA 86 92 0,05
7.CEZ lAkywny rynek - Rynek regulowany WWGPW B4B[CZECHY 138 127 0,07
8 Getin Holding S A lAktywny rynak - Rynek regulowany MWGPW 24 904 POLSKA 216 224 0.12
¢ GTC |Aktywny rynak - Rynek ragulowany MVGPW 9 684 POLSKA 215 212 g.12
10 KGHM AKtywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 9 7BBFOLSKA 861 489 0.29
1. LOTOS (AKywny rynek - Rynek requiowany  MWGPW 4102 P0OLSKA 113 110 0.06
12 PBG lakywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 762 POLSKA 172 175 0,10
13. PEKAD lakywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 6 418 POLSKA 267 1087 0,64
14. PGNIG lAkywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 73 197 POLSKA 237 240 0,44
15 PKNORLEN lAKywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 26 224 POLSKA 916 802 0,53
15 PKO BP |Altywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 22 5892 POLSKA 1 004 9398 0.58
17 POLIMEXMS |akywny rynek - Rynekregulowany WGPW 37 069POLSKA 170 144 008
18 POLNORD |AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 729 POLSKA 43 37 0,02
19 TPSA |AKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 42 701 POLSKA 912 975 0,57
20 TVN IAKywny rynek - Rynek regulewany  WGPW 12 024 POLSKA 190 215 013
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku Nazwa rynku Emitent ::‘Il::lzzmy l:z?;z :;ar::nehntuwania odzaj lisu
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynis  Emitent L Y P owanis homensine
1.0terminle wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Komisja Nadzoru Finansowego
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13 kwartat 2007 roku

1
IPrcvcemowy
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weadlug ceny

Wartos¢
wedtug
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tys

bys.

udzlal w
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Podsawa emig!
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ceny nabycia w
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-DS0509 kywny Rynek - Rynek Regulowany CETC karb Pansiwa Folsa 200905-24 B.OC 154 300 000,00
r Emitent [<ray siodziby ngument
INSTRUMENTY POCHODNE Radza) rynku Nazwa rynku emitenta Liczba

wystawta) bazowy
wystawcy)
|.Wystandaryzowane instrumenty pcchodne: 75
1 FWw20uB aidywny rynek - fynek regulowany  MWGPW WGPW Folsa ndeks WIG 20 75
2 G
azwa | rodza ral sedzib armin odza o4& no% wediug rnoé& wedivg Procentowy udziat
WIERZY TELNOSCI oot | odjrmolu ¥ macainods: adcjzema wadczena wliczba any nabycia w WyCeny na dzien v adywach
§ ¥5 Y5 llansowy w lya pgotem

Wartosc wedtug Marost wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data ptatnosci  peny nabycia w wyceny na dzieh w adywach

¥S biansowy w tys  pgdtem

Kra) sedziby Warunk Warloie wediug WWano& wedlug uV\:cn;T r:;e:;l:gh|
DEPOZYTY Nazwa banis | valuta borocentawania kery nabyciaw feny nabyciaw b lansowy w
gane) walucie ¥s
Hana) walucie
I. W walutach paristw nalezacych do OECD 5516
1. LOKATA OVERNIGHT Pank Pekao S A, POLSKA FPLN E.2 5 516 000,00 5516 5516 000,00
2 0 0.00
NIERUCHOMOQSCI E;);;Jddama do Data nabycia ::Jerzz;:;fg' Kraj potozenta  fudres Powerzchma  |Obcigzema ,
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI b qezna warost wedlug IWartodl wadiug Pmcentowy udzial
Rodzaj iczb cany nabycia w wycany na dzief v aklywach

LOKAT czba ¥S bilansowy w tys pgdlem

1.Papiery wartosciows gwarantowans

przez Skarb Panstwa [Cbligacje 154 300.00 161 513 153 868 90,06
NSTRUMENTY RYNKU Nk ARG ot wediug no& wedlug Proceniowy udzial
Emitent Temin wykupu acent alna iczba eny nabycia w Myceny na daen v akywach

IENIEZNEGO pracentawania flomin dansowy wtys gtiem

BILANS B kwartat 2008 |2 kwarlal 2008 boo7 rok [ kwartal 2007
Foku roku Joku

. Aktywa 170 BSS 187 335 252 961 311 327

1 Srodk pienigzne | ich ekwwalenty 1135 1123 1 3201

2. Naleznosc 3 364 3102 10922 5339

3 Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie) grony do odkupu 0 ¢! o] 50 020

4. Skadnik lgkat notowane na aklywnym rynid, wiym 160 820 167 984 236 567 228 115

-dtuzne papiary wangoiiowe 153 868 159 050 184 892 196 694
5 SKadnik lokat nienclowans na aktywnym rynku, wiym: 5516 15126 5471 26 653
-dtuzne papiary wartofciowe 0 0 o] 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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154 300

161 513

163 868

80,06

WartosC wedlug
ceny nabycia w

Warto$t wediug
Wwyceny na dziet

v aklywach

Frocentowy udziat

yS bilansowy wlys fgotem
1] -13 0,01
' 0 -13 0.0
: g i 0,00
Warlo&¢ wediug Procentowy udziat
wycany na dzian w aktywach
bilansowy wtys. pgdtem
5516 3.23
5 516 323
0 0.C0

Sluzebnosct

lw’artoéc wodtug
Eeny nabycia w
¥

Waros wadiug
wyceny na dzien
bilansowy w lys

Frocentowy udziat
w akdywach
gdiem
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6. Niaruchomoéc ﬁor o E) o]
7. Pozodale aktywa 0 o] ] b]
II. Zobowiazanla 444 422 573 669
IN. Aktywa netto {I-1) 170411 188 913 252 388 310659
V. Kapltat funduszu 155 Bd6 173 862 233 455 286 493
1. Kapilal wptacony 749 645 749 645 749 645 749 645
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -593 789 575 664 -516 190 463 153
V._Dochody zatrzymane 21 650 22164 31801 34776
1. Zakumulowans, nisrozdysgonowans przychody 2 {okat netto 33108 31 657 29 001 27 834
2. ﬁﬁgﬂfgfny. niarozdyspongwany zrealizowany 2ysk (srata) ze 11418 0493 2 300 6 541
VI.Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odnlesleniu do ceny
nabycla 7125 9212 -12 968 -10 809
Vil :(Iail\:ajl_fcsduszu | zakumulowany wynlk z operac]l 178 411 186 913 252 388 310 659
liczba zarejestrowanych cerlyfikatdw inweslycyjnych 1716 043 1900 196 2492 328 3005 511
Wano& akywdw netto na certyfikat inwestycyiny §9,30 98,37 101,27 103,36
Przewidywana liczba cenyfikatéw inweslycy)nych 1568 961
Rozwodniona waro& aktywow natio na cerlyfilat inwestycyjny §9.30

Liczba ceryfikatow inwestycy/nych w podziate na sarie cartyfikatéw

Certyfikaty serii A - 1 716 043 set.

Wartost akywaw nelto na paszczegolne sene certyfilatow inwestycyjnych

Certyfikaty serii A - 99 30 PLN

ka 3 kwartatly Pa 3 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU 7Z OPERACJI pd 20080701 P00S roku bd 2007-07-01 [2007 roku
Ho 2008-09-30 pd 2008-01-01 [o 2007-09-30 pd 2007.01-01
Ko 2008-09-30 do 2007-09-30

I. Przychody z lckat 2 588 7 944 4118 20 081
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 187 467 138 4 635
2 Przychody odsetkowe 241 7476 3 880 15 445
a) Odsetk od depozytow i rachunidw bankowych 73 307 277 584
b) Odsetk od papiendw wartosciowych. 2339 7118 3006 14 Q46
¢) Odpis dyskonta [+ 51 696 816
3 Przychady zwazane z posadaniem nieruchomoéci o] o] 0 0
4 Dodatme saldo ré2zmc kirsowych ] o] 0 o]
5 Pozosale o o] ] ]
. Koszty funduszu 1147 3837 2427 10 029
1 Wynagrodzenie dla towarzyswa 1105 3704 2363 8610
2 Wynagrodzema dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucyg 2 0 0 0
3 Optaty dia depozytanusza 4 15 7 29
4 zifdal:;zum azane z prowadzemem rejestiru akywow 25 a7 27 g3
5. Optaty za zezwolenia oraz rejadracyjne 2 o] 1] 1]
6 Udugi w zalkresie rachunkowosc) a o] o 0
7. Ustug w zakresie zarzadzania akywami fundusu 0 0 0 [
8 Ustugi prawne 5 13 3 18
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraticzne 0 0 0 o]
10. Koszly odsatkowe 0 0 0 o]
11. Koszty zwiazane z pogsadamism nieruchamodci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rozmc kirsowych 1 0 o 2
13 Pozosale 8 58 27 86
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 o o]
IV, Kos zty funduszu netto (I-ill} 1147 3837 2427 10 028
V.Przychody z lokat netto {I-iV} 1451 4107 1691 10 052
VI.Zrealizowany | niezrealizewany zysk {strata) 161 -5 476 -7 061 2132
1. Zrealizowany zysk {drata) ze zbycia lokat, wiym. -1 928 -14 218 23384 22775
-2 tytulu roznic kursaowych o Q0 0 o]
2 I\?Z;c:i::adek) niezrealizowanago zysku (straty) z wyceny 2 087 5 542 30 445 20 642
-2 tytulu n;'!zlj_u: h.!r‘.n_wych N 7 [+ U | 9 -0

Komisja Nadzoru Finansowego
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[VIL.-Wynik z operacji 1613 -4 369] 5370 12 184
MWk 2 operac)i na prrypadajacy na ceryfikal inwestycyny 0,94 -2.55 -1.76 4,05
Rozwodniony wynik z operac) przypada)gcy na cartyfilkatl
nwasycyjny 0.94 -2.55 -1,79 4,05
a 3 kwarlaly a 3 kwaraly
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2008-07-01 2008 roku pd 2007-01-01 2007 roku
do 2008-09-30 od 20080101 Ho 2007-12-31  pd 2007-01-01
do 2008-09-30 Ko 2007-09-30
I.Zmlana wartoécl aktywow netto 81977 81977 474 115 415 844
1 Warto& aklywdw netto na koniec poprzedniego okresu 4
Prawszdawczego 186913 252 388 726 50 726 503
2 Wynik z cperacji za olres sprawozdawczy (razem), wtym 1613 -4 369 € 952 12 184
a) przychody z lokal netlo 1451 4107 11219 10 052
b)zrealizowany zys (drata) ze zbycia |okat -1 926 14 318 18 733 227115
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk {draty) z wyceny lokat 2 087 5842 -23 001 -20 642
3 Zmiana w aklywach natio 2 tytuiu wyniku z operacy 1613 -4 369 6952 12 184
4. Dystrybuc)a dochoddw (przychogow) funduszu (razem) o] Q 0 o
a)z preychoddw z |okat netlo o] 0 0 0
b)ze zrealizowanago zysku ze Zbycia lokat o] 0 o] [¥]
c)z preychodbw ze zbycia lokat Y] 0 Y] 0
5. Zmiany w kapitale w okres e sprawozdawczym {razem), wtym -18 115 77 608 481 066 428 029
ajzmiana kapilalu wplaconego {powglkeszenie kapitatu z tytutu o o o 0
wydanych cartyfikatdw inwe gycyjnych)
b)zmiana kapilalu wyplaconego (2mniejenie kapitatu 2 tytutu
wykupionych cerntylikatéw inweslycyjnych) 18115 77609 4810686 428029
& btaczna zmiana akywdw netto w okesie sprawozdawczym -16 502 81977 474 115 -415 B44
7 Waro& aktywow netlo na keniec ckresu sprawozdawc2ego 170 411 170 411 252 288 310 §59
8. Srednia warod aktywdw netto w okese sprawczdawczym 175 696 197 603 460 718 523 113
II. Zm lana llczby certyfikatdw inwestycyjnych -184 153 -776 283 -4 645 B13 4 132 628
1 Zmiana hiczby cenyfikatdw inwestycyjnych w olesie sprawozdawczym -184 152 -776 283 -4 645 813 4132 628
a)hczba wydanych certyfikatéw inwaslycyjnych o] o] 0 a
bihczba wykupionych cenyfikalow inwestycyjnych 184 153 776283 4645 B12 -4 132628
c}saldo zrman -184 153 -776 283 -4 645 813 4132 628
2. Liczba certyfikatow inwesycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnode) funduszu, w tym 1716 043 1716 043 2492 326 3 005 511
a)liczba wydanych cetyfikalow inwestycyjnych 7 496 453 7 496 453 7 486 453 7 496 453
b}liczba wykupionych ceryfikatdw inwaslycyjnych 5780 410 5780410 5004 127 4 490 942
c)saldo zmian 1716 043 1716 043 2 492 326 300551
3 Przewidywana liczba ceryiatow inweslycyinych 1 568 961 1568 861 2 492 326 3005511
. Zm lana wartodcl aktywdw netto na certyflkat inwestycyjny 0,93 -1,96 0,51 1.58
1. wartodt aklywdw netto na cerlyfikal inwesycyjny na keniec
poprzedniego okvasu sprawozdawczeqo 95.37 101,27 101.78 101.76
2. warto®t akywow netlo na ceryfikat inwedycyjny na koniec biezacego
okre . sprawozdawczego 99,30 99,30 101,27 103,36
3. procentowa zmiana wartosc) aklywdw netto na ceryfilat inwestycyjny w
olrese gprawozdawczym 0.85 1,94 0,51 1,56
I f i
4 minimalna warto$ akywow nelio na cenyfikal inweslycyny w 0ese 99.10 68.37 101.03 101,03
prawozdawczym
-data wyceny £0o08-07-31 P00B-06-30 po07-02-28 [r007-02-28
5 maksymalna wano & adywow netto na cenyflikal iInwestycyjny w olkesie
sorawezdawczym 89,33 99,33 10576 105,14
-data wyteny [F00B-08-29 p00B-08-29 PO07-10-31 007 -06-2%
6. wartodt aldywéw netto na certyfikat inwedycyny wedlug ostatniej
wycany w okrese mrawozdawezym 99.30 99,30 101.26 103,35
-data wyceny [2008-09-30 008-09-30 pPo07-12-28 RO0O709-28
V. Procentowy udzlai kosztéw funduszu w §rednlej warto$cl
. 0.65 1.94 2,57 1,92
aktywow netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzema dla towarzysiwa 0.63 1.87 261 1,68
2 proceniowy udziat opiat dla depozylariusza 0.00 0.01 0.01 0,01
t tat zwi d. K ywids
3 'procen owy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0.01 002 0.02 0.02
undus?u 7 : T
ga 3 kwartaty za 3 lwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIF.N]F;ZNYCH pa 20080701 PO0S roku d 2007-07-01  POO7 roku
Ho 2008-09-30 pd 20080101 [o 2007-09-30 pd 20070101
Ho 2008-09-30 Ko 2007-08-30
A.Przeplywy $rodkow plenlginych z dzlalainoscl operacyjne) 18 127 78743 185 114 430 957
| Wplywy 293742 1555 381 3346 325 6 067 309
1. Z tylulu posiadanych lokat 179 448 1373 22 541
1.1. Dywidendy 179 446 1373 3437
1.2. Odsetk od obhgacp 0 0 Q 15 104
2 Z tylutu zbycia sdadnikow lokat 293 491 1 554 610 3 344 952 6 044 482

Komisja Nadzoru Finansowego
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332 229

21 Akcja | prawa z nimi zwmazang 11 462 51 652 186 149
2.2.0bligac)e 5994 211 485 1 465 099 1 985 046
2.3. Prawa pochodne 129 7477 24 501 2B B44
2.4 Depozty 274 743 1283 986 1669 203 3698 342
3 Pozosate 72 308 o] 306
a)w tym odsetl od [okat ) rachunkbw bankowych 72 05 o] 306
1. Wydat 275815 1476 618 3161211 5636 352
1 Z tytutu posadanych lokat ] 0 ] 0
2 Z tytutu nabycia sdadnikow lokal 275815 1476618 3181311 5636 352
2.1 Akgje i prawa 2 imi Zwigzang 7 833 13778 40 988 148 817
2.2, Obligacje 2 170012 1 386 964 1717 B70
2.3 Prawa pochodne 1439 6764 32108 a5 g20
2.4 Daporyly 265133 1284 031 1688 343 3723084
3 Z tytulu wyptaconego wynagredzenia dla towarzystwa 11432 3871 2743 10 707
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybuc|e ¢ 0 Q o
§. Z lylulu optat dla depozytanusza & 18 10 34
6 Z lytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 5 61 a 110
7 Ztyluiu optat za zezwolenia oraz optal mjedracyjnych 4] 0 o] o]
8 Ztytutu usdug w zakese racChunkowo&ci o] 0 [} o]
g Z tytutu usug w zakiese zarzadzania akdywam) funduszu ] 0 o] 0
10 Z tytutu usug prawnych 0 17 0 19
41. Z lytutu posadama nieruchomoci 0 0 0 0
12. Pozodale 11 6 12 a1
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie Z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z poZn. zm. {,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - .Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Warto$é poszczegéinych skladnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone $3 w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
glownej oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pc momencie, O
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
cbowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowos$ci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowoséci, rzetelnie i jasho
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aklywow netto oraz ustalenia wartos$ci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych,

Warto$¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warlosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigetych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania Srodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/C) w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwiazanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow Srodkow pienieznych odbywa sig na podstawie oficjainych
wyciagéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowo$ci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg, uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aklywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagniglych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa prowizje 1 optaty na rzecz instytucj
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwiazane z
dzialalnoécia Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoécig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentoéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz politykg inwestycyjng - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spos$réd rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentow diuznych wybor rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;,

e) dla zagranicznych instrumentoéw diuznych rynek glowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoficzenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesiacu poprzednim.,
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiacach Ziotych, z wyjgtkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres od 1 lipea 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2008 r. nic nastapily znaczace zdarzenia
nicuwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresic sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomigdzy danymi yjawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej Korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn Korekty

W okresic sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadKi zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takZze wyjasnicnia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera Kkorekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostk¢ dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku 7z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszle wyniki funduszu wptyw bedzie miala zardwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

Obserwowane silne spadki oraz bardzo wysoka zmienno$¢ na rynkach akeji byla pierwotnie
spowodowana gloéwnie kryzysem sektora finansowego w USA. W ostatnim okresie obserwuje
sie rozprzestrzenianie si¢ kryzysu na inne kraje (strefa curo, rynki wschodzace). Dodatkowo,
kryzys zaufania w sektorze finansowym naj prawdopodobniej spowoduje, Ze gospodarki wielu
krajow wejdqa w faze recesji, a w najlepszym przypadku powaznego spowolnienia. W
konsekwencji, fakt ten moze negatywnie wptyna¢ na wyniki polskich spétek w przysziym
roku. Jako ze w chwili obecnej bardzo trudno jest prognozowac, jak duze bedzie spowolnienie
gospodarcze i jak dhugo potrwa, w naszej opinii bedzie to glownym czynnikiem wplywajacym
na utrzymanie sie¢ wysokiej zmiennosci i brak zdecydowanego kierunku na rynkach akcji.

Na rynek polskich papieréw diuznych w czwartym kwartale 2008 roku decydujacy wplyw
beda mialy: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz sciezka ewentualnych
zmian stop procentowych przez RPP. Wszystkic wskazniki wyprzedzajace sugeruja
nadchodzace spowolnienie dynamiki wzrostu w Polsce. Dlatego Rada Polityki Pieni¢znej
najprawdopodobniej w pierwszym pélroczu 2009 roku bedzie musiala rozpoczaé cykl
obnizek stép procentowych, co powinno pozytywnie wptywac na ceny obligacji, szczegolnie
o krétkich terminach zapadalnosci. Istotnym zagrozeniem dla cen polskich papieréw dtuznych
moze byé¢ kontynuacja zawirowan na migdzynarodowych rynkach finansowych, a wigc
problem wzrostu kosztow finansowania oraz braku plynnosci.





