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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa
Europa (zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje
i obja¢nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowosé
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow
Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr
249, poz. 1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie finansowe Amplico Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa, na ktére sktada

sie:
(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzief 30 czerwca 2012r,;

(c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
22.933 tys. z;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1.500 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 .,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 2.826 tys. zt;

(f noty objasniajace;

(9) informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ztotych,
za wythk/,em li?nacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

AMPLICO SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY NOWA EUROPA WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

Amplico Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa (,Subfundusz”) zostat utworzony jako AlG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Zrownowazony Nowa Europa na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-
25/6-1-3754/2005 z dnia 16 sierpnia 2005 roku i rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 31 sierpnia 2005 roku. Od dnia 14
wrzesnia 2009 roku dziatat pod nazwg Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony Nowa Europa zostat
przeksztaicony w AIG Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa wydzielony w ramach AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’) na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrzesnia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz
dziata pod nazwg Amplico Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa i jest wydzielony w ramach Amplico Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym.

Do dnia 25 lipca 2012 roku cel inwestycyjny Subfunduszu byt realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
srednio 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz $rednio 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu w akeje. Subfundusz inwestowat przede wszystkim w akcje spolek notowanych na rynkach Europy
Centralnej, w szczegoinosci na gieldach w Warszawie, Budapeszcie i Pradze oraz w diuzne papiery wartosciowe
rzadow, bankow centralnych oraz spotek Europy Centralnej, a w szczegdlnosci Polski, Wegier i Republiki Czeskiej.
Subfundusz mogt zainwestowac do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu na rynkach Pafistw Czionkowskich nie
wchodzacych w skiad indeksu CECE Composite Index EUR (CECE), ktory jest kalkulowany w euro przez gietde
papierow wartosciowych w Wiedniu, przy czym warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kazdym z tych panstw nie mogta
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Od dnia 26 lipca 2012 roku cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
$rednio 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe rzadéw, bankdw centralnych oraz spétek
Europy Centralnej (w szczegoinosci Polski, Wegier i Republiki Czeskiej) oraz srednio 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji Europy Centrainej (w szczegdlnosci Warszawy,
Budapesztu i Pragi) oraz Rosji i Turcji. Subfundusz moze zainwestowa¢ do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu na
rynkach Panstw Cztonkowskich nie wchodzacych w skiad indeksu CECE Composite index EUR (CECE), ktory jest
kalkulowany w euro przez gielde papieréw wartosciowych w Wiedniu. Subfundusz moze inwestowaé Aktywa
Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

Szczegoétowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 44-47 statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Amplico Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
Dniem bilansowym jest dziefi 30 czerwca 2012 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatainosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Subfunduszu.
! m



Podmiot ktory prowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deliotte Audyt Sp. z 0.0.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu, a takze sg zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programoéw Systematycznego Inwestowania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych;

— kategoria | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku Towarzystwo nie wprowadzito zrbZnicowania jednostek pod
wzgledem optaty za zarzadzanie. Dnia 10 kwietnia 2012 r. rozpoczeto nabycia jednostek kategorii E. Do dnia
bilansowego nie byto jeszcze naby¢ jednostek kategorii B . W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B
zlecenia bedg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek
uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa
kategorii A.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



AMPLICO Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
-BILANS

wtys. zt
Stan na dzien 30.06.2012 | Stan na dzien 31.12.2011

. |Aktywa 23143 25 996

1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 503 813

2) [Naleznosci 306 2

3) |Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -

4) |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22334 25181

-| dluzne papiery wartosciowe 10319 11641

5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

-| dluzne papiery warto$ciowe - -

Il. |Zobowiazania 210 237

fll, |Aktywa netto (I-Il) 22933 25759

V. |Kapitat 40 639 44 964

1) | Kapitat wptacony 249 905 245 943

2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 209266 |- 200 979

V. |Dochody zatrzymane 19636 |- 20 012

1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1534 1584

2) |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21170 |- 21596

VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 1930 807

VIl |Kapital funduszu i zakumnulowany wynik z operacji (IV+V#/-Vl) 22933 25759
Liczba jednostek uczestniciwa /szt./ 2148 432,746183 2 561 152,617298
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 2 126 859,287034 2539 834,098614

Liczba jednostek uczestniciwa kategorii E /szt./ 69,930000 -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 21 503,5629149 21 318,518684
Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa kategorii A 10,67 10,06 zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 10,68 zt -

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 10,68 2t 10,06 21

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku




AMPLICO Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa
ul. Przemystowa 26 .

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wtys. zi
1 stycznia - 30 1 stycznia - 31 grudnia} 1 stycznia - 30
czerwea 2012 2011 czerwca 2011
1. |Przychody z lokat 459 1545 725
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 197 752 294
2. |Przychody odsetkowe 262 793 430
3. |Przychody zwigzane z posiadniem nieruchomosci - - -
4, |Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. |Zwrot oplaty za zarzadzanie funduszami zagranicznymi - 0 1
1. |Koszty funduszu 509 1276 668
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 435 1159 611
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
3. |Optaty dia depozytariusza 28 36 18
4. |Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 17 3 -
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9. |Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. |Koszty odsetkowe 0 - -
11. {Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. {Ujemne saldo roznic kursowych 18 22 7
13. jPozostale 11 56 32
ill. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. |Koszty funduszu netto (II-iil) 509 1276 668
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 50 269 57
V. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1550 |- 3 826 1820
1. |Zrealizowany zysk (sfrata) ze zbycia lokat, w tym: . 426 142 625
- z tytulu réZnic kursowych 413 882 188
2. [Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1124 |- 3968 1195
- Z tytutu réznic kursowych 1366 775 519
VII. {Wynik z operacji (V£VI) 1500 |- 3557 1877
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,70 zt |- 1,39z 0,58 zt
kategoria A 0,70zt |- 1,39 zt 0,58 zt
kategoria E 0,70 zt - -
kategoria | 0,70z} }- 1,39 2t 0,58 zt

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku




AMPLICO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
ul. Przemyslowa 26

00-450 Warszawa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
wtys. zt
1 stycznia - 30 czerwca 1 stycznia - 31 grudnia
2012 2011
I, |Zmiana warlto$ci aktywow netto:
1 |Wartos¢ aktywow netfo na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 25759 35019
2 |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1500 3 557
a)l przychody z lokat netto 50 269
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 426 142
c)| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1124 3968
3 |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1500 3557
4 |Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): - -
a)| z przychoddw z lokat netto - -
b)|l ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢)| _z przychodow ze zbycia lokat - -
5 __|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4325 5703
a)| zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3962 9628
jﬂ zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 8287 15 331
6 |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4:5) 2826 9260
7 {Warto$¢ akfywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22933 25759
8 [Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 25082 33077
{l. {Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 412 719,871115 558 766,174196
| __a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 380 580,682760 818 576,544892
kategorii A 379 980,919522 815 131,171154
kategorii E 69,930000 -
kategorii | 529,833238 3445,373738
|__b)lliczba odkupionych jednostek uczestniciwa 793 300,553875 1 377 342,719088
kategorii A 792 955,731102 1374 240,716481
kategorii E - -
kategorii | 344,822773 3 102,002607
c){saldo zmian 412 719,871115 558 766,174196
kategorii A 412 974,811580 559 109,545327
kategorii E £69,930000 -
kategorii | 185,010465 343,371131
2 |Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ei funduszu: 2 148 432,746183 2561 152,617298
| a)lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 21 848 759,703016 21 468 179,020256
kategorii A 21 808 687,986253 21428 707,066731
kategorii E 69,930000 -
kategorii | 40 001,786763 39 471,953525
| b)fliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 700 326,956833 18 907 026,402958
kategorii A 19 681 828,699219 18 888 872,968117
kategorii E - -
kategorii | 18 498,257614 18 153,434841
| c)[saldo zmian 2148 432,746183 2561 152,617298
kategorii A 2 126 859,287034 2539 834,098614
kategorii E 69,930000 -
kategorii | . 21 503,529149 21 318,518684
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyinych
il _|Zmiana wartoéci aktywow netfo na jednostke uczestnictwa:
1) |wartost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczege
kategorii A 10,06 21 11,2224
kategorii E - -
kategorii | 10,06 zi 11,23 2
2) _|warlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
kategorii A 10,67 zt 10,06 2t
kategorii E 10,68 -
kategorii | 10,68 10,06 z
3) |procentowa zmiana wartosci aktywow netfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 12,49% -10,34%
kategorii E - -
kategorii | 12,711% -10,42%
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
|~ ldaty wyceny
kategorii A 9,98 zt (2012-01-05 10,05 zt (2011-11-25)
kategorii E 10,12 24 (2012-05-23 -
kategorii | 9,98 21 (2012-01-05 10,06 zi (2011-11-25)
5) maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 11,00 zt (2012-02-08) 12,17 z4 (2011-04-06)
kategorii E 10,68 71 (2012-06-29) -
kategorii | 11,01 z1(2012-02-08) 12,17 z4 (2011-04-06)
5) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedkug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 10,67 21 (2012-06-29 10,06 zt (2011-12-30)
kategorii E 10,68 24 (2012-06-29 -
kategorii | 10,68 zi (2012-06-29 10,06 zt (2011-12-30)
IV. _{Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,06% 3,86%
-{procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 347% 3,50%
-|procentowy udziat optaty dia depozytariusza 0,22%)| 0,11%
-|procentowy udziat optaly zwigzanej z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,14% 0,01%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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ul, Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela Gléwna
Biezacy okres sprawozdawczy Dane porownywalne za poprzedni okres sprawozdawczy
wartos¢ wediug wartost wedlug | procentowy udziatw | - wartos¢ wedlug warto$¢ wedlug | procentowy udziat w|
Skiadniki Lokat ‘ceny nabyciawtys.| wyceny na dzien aktywach ogélem | ceny nabyciawtys. | wyceny na dzien aktywach ogolem
Zlotych bilansowy w tys. Zotych bilansowy w fys.
zZlotych — Zlotych
akcje 6833 8045 34,76% 11682 12 740 49.01%
warranty subskrypcyjne
Jprawa do akeji
|prawa poboru - 7 0,03%
|kwity depozytowe 1957 2014 8,70%
Jiisty zastawne
|diuzne papiery wartosciowe 949 10319 44,59% 11713 11641 44,78%
Jinstrumenty pochodne 8 -0,03%
udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$ciag
jednostki uczestnictwa
certyfikaty inwestycyjne
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego )
i ia majace siedzibe za granica 1876 1949 8,42% 872 800 3,08%;
wierzytelnosci
jweksle
jdepozyty
jwaluty
jnieruchomosci
statki morskie
finne

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela pomocnicza
: . . Kraj stedziby | Wartosé wediug ceny | Wartos¢ wediug wyceny na | Procentowy udzial w
LP. Akefe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. z dzien bilansowy w tys. 2 aktywach ogotem
1|BMG200452024 Akiywny rynek - rynek regulowany Nasdaq Stock Market 3626]  Bermudy 224 62 0.27%
2|CZ0005112300 Aktywny rynsk - rynek regulowany Prague Stock Exchange 2913 Czechy 240 338 1,46%,
3|CZ0008019106 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 416]  Czechy 71 242 1,05%;
4|GB00B42CTWES Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 5 119| Wielka Brytania| 120 87 0,38%]
5100275164910 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 483) Luxemburg 23 34 0,15%
6]C50008418869 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 14| Czechy 0 26 0.1 11721
7{CZ0009093209 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 4 280) Czechy 267 274 1,18%}
8]CZ0009091500 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 2081  Czechy 42 5 0,26%)
9|AT0000652011 Aktywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 5784 Austria 339 368 1.59‘21
0|JEODB5BCWS14 Aktywny rynek - rynek regulowany HongKong Stock Exchange 40 905 Rosja 88 80 0,34%
1]HU0000053947 Aktywny rynek - rynek reguiowany Budapest Stock Exchange 185 Wegry 50 40 0,17%}
2{HU0000068952 Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 1316] _ Wegry 186 317 1.371/5'
3]HU0000073507 Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 18463]  Wegry 156 121 0,52%}
| 14]HU0000061726 Aktywny rynek - rynek reguiowany Budapest Stock Exchange 3 647] Wegry 155 192 0,83%]
5{HU0000067624 Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 373]  Wegry 148 205 0,2@:@{
6[PLSOFTB00016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 2 340] Polska 98 114 0,49%
7[LT0000128381 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 3472 Litwa 177 97 0,42%
8| PLBRE00C0012 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 349 Polska 54 104 045%
8|NLO009604859 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 6322| Holandia 107 97 0,42%]
20|PLGPW0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie 515 Polska 19 20 0,08%
21|PLGTCO000037 Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie | 17 923 Polska 181 114 0,49%
22|PLISWO000015 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1150 Polska 103 115 0,50%)
3|LU0327357389 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawis 1076 Luxemburg Jal 66 O,ZB“EI
|~ AI_P LKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 3947] Polska 91 572 2,47%
5| PLKRINK00014 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 4 682| Polska 56 69 O,SE/gl
26|PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawis 982 Polska 28 27 0,12%;
27|PLPBG0000029 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 1388 Polska 89 9 0,04%|
28|PLPEKAOQ0016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 4232]  Poiska 438 641 2,77“_/g|
29|PLPGER000010 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 26 9tﬁ| Polska 512 525 2,27%]
0[PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gietda Papieréw Wartogciowych w Warszawie | 79 956 Polska 276 332 1,43%]
1[PLPKN00C0018 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 12 515] Polska 285 468 2,02%
2|PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 25 539 Polska 598 884 3,82%
33]PLPOLND00019 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 5152 Polska 99 78 0,34%
34)PLMSTSD00019 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 56 227 Polska 64 42 0,18%]
35|PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1917 Polska 643 640 2.77“/3‘
36]PLTAURN00011 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 36 956) Polska 200 169 0,73%]
37[PLTLKPLO0017 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 20 495] Polska 320 - 319 1,38%]
38[PLTVNOOD0017 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 10931]  Polska 107 % 0,41%]
414 657 6 839 8 045 34,76%)

Warszawa, 27 sierpnia 2012

roku
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ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Tabela pomocnicza

Kraj siedziby | Wartos¢ wedlugceny | Wartosé wediug wyceny na
emitenta nabycia w tys. zf dzien bilansowy w tys. z}
7

1|PLGTC0000110 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 17923]  Polska -
17923 - 7

L.P. | Prawa Poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela pomocnicza _
N . . Kraj siedziby | Wartos¢ wedlug ceny | Wartos¢ wediug wyceny na | Procentowy udziatw
LP. | Kuity Depozytowe Rodzzj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. 24 dzien bilansowy w ty:?,.y 24 aktywach ogélem

1]US6708312052 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 768 USA 78 87 0.38%
2|US6778621044 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 2433 USA 444 460 1,99%
3]US55953Q2021 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 945} USA 82 96 0,42%
4}US46626D1081 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 2789] USA 151 156 0.67%
5{US67011E2046 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 2006} USA 119 111 0,48%
6]US6698881090 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 336] USA 119 121 0,52%
7|US67812M2070 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 10 101} USA 217 214 0.93%
8]US80585Y3080 Aktywny rynek - ynek regulowany | London Stock Exchange 13 169 USA 468 480 2,07%
9|US8688612048 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 2692 USA 75 75 033%
10[US91688E2063 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 1104 USA 131 143 0,62%
11|US46630Q2021 Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 5 %1 USA 72 71 031%

42 254| 1857 2014 8,70%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Amplico Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa

Amplico Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skfad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg -na ferenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaf sig 31 sierpnia 2005 roku i zakoficzyt sie 31 grudnia 2005 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowoSci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polsklm i w walucie polskiej w oparciu o nastepujgce akty

prawne:

— Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r.),

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 r.),

—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 148, poz. 1546 z 2004 r. z pézn. zm.).

c) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w
relacji do euro. Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysigcach ztotych. JezZeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
dokladnos$ci — fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujgcych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze
statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie s ujmowane w
przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dziern wyceny moZliwe bylo okreslenie wartosci aktywow
netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dia danej kategorii jednostek uczestnictwa
stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone optaty za zarzadzanie dla
wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty dotychczas naliczonej optaty
za zarzadzanie dfa danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

13 Q[
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d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikw lokat, oraz zobowigzan
funduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skfadnikéw lokat, o kidrych mowa w literze B ust. 1 lit. e}, ust. 3i 4.

A. Wycena skfadnikow lokat notowanych

1. Warto$¢ godziwg skiadnikow [okat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegblnosci: akcji, warrantow
subskrypeyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, wyznacza sig wedtug kurséw dostepnych o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzient Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 6 niniejszej litery, z zastrzeZzeniem, Zze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartose;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposdb umozZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
zust. 6.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku giéwnym.

3. Rynek gidwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dziert Wyceny,
pod warunkiem, Zze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

4, W przypadku braku moziiwosci okreslenia rynku gidwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okre$lonym w ust.
3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moZliwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych fransakcji na danym sktadniku lokat, lub
b} ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
¢) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacg inwestowanie na okre$lonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznos$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 1
godzina zostala wyznaczona, aby umoZliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw zamknigé
sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

8. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
warto$ci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okresionych w ust. 1 lit. b) lub ¢}, to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sie srednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umoZliwiajacym wycene
odzwierciedlajaca wartos¢ godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikow, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych
przez dwie instytucje finansowe majgce, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwiekszy udzial w obrocie danym
sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny fransakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajacym wycene skfadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie
zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dia lokat nienotowanych.
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B. Wycena skfadnikow lokat nienotowanych

1. Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzeZeniem ust. 3 i 4,
w nastepujacy sposob:

a)

akcji w spotkach niepublicznych - wediug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat za pomocg metody porownywania wskaznikdéw z wykorzystaniem
powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitalowego takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do Zysku
Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli
dokonywanie wyceny za pomocg metody poréwnywania wskaznikow bedzie niemoZliwe, wartos¢ godziwa
zostanie oszacowana za pomoca metody dochodowej, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywéw
pienieznych zwiazanych z tymi spétkami; w przypadku braku moZliiwosci zastosowania okreslonych powyzej
metod, oszacowanie wartosci akcji fub udzialéw nastapi wedtug metody wartosci aktywdw netto;

praw do akeji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcéw w oparciu o
$rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw wartosciowych, spowodowanymi
zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé rynkowg;

praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku — wedlug cen tych papieréw wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku
powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano prawa
do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej;

diuznych papieréw wartosciowych (w ftym listow zastawnych), kwitdw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diluznych papierow wartosciowych, wierzytenosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuféw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero} w Dniu Wyceny przez subfundusz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen
znanych Subfunduszowi. majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa, ogloszonych do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

érodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kiére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wediug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akgji notowanych na Aktywnym Rynku ~ wedtug cen
tych papierow wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku powyZzszej tozsamosci,
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym [ub w pierwsze)
ofercie publicznej, powiekszong o warto¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢
godziwg;

kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartosciowych innych niz diuzne papiery
wartosciowe — wedlug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitow depozytowych
przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych;

kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw warfosciowych innych niz diuzne papiery
warto$ciowe — wediug cen papierdw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia fych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych w lit. A. dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych
podstawa wystawienia kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartoSciowych innych niz
diuzne papiery wartosciowe bedzie niemoziiwa, wycena tych kwitbw depozytowych odbedzie sig wg jednej z
metod wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dia papieru wartosciowego
bedgcego podstawa wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na
podstawie papierow wartosciowych innych niz diuzne papiery wartociowe, przy uwzglednieniu odpowiedniegj
proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitow depozytowych.

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
warto$ciowych, wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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4. Zobowigzania z tytulu ofrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
5. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w

sposob ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. z})
Lp. Naleznosci 30.06.2012 31.12.2011
1. z tytutu odsetek .
2. z tytulu dywidend 93
3. z tytulu sprzedaiy papieréw wartosciowych 177 .
4. Z tytulu subskrybcji 36 .
Razem 306 2
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. 2t)
I.p. Zobowigzania 30.06.2012 31.12.2011
1. z tytulu rezerw 79 107
2. z tytulu zbytych jednostek 112 5
3. z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 18 125
4. z tytutu prowizji 1 0
5. Z tytutu zaciggnigtych kredytéw 0 .
6. pozostale 0 0
Razem 210 237,
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Warto$é na dzien Wartoéé na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH w iys. w tys. 2t

Banki: 503
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 235 235
Deutsche Bank Polska S.A. usb 53 181
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 1.218 18
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Dom Maklerski BZ WBK S.A.* PLN 70 70

* W $rodkach znajdujgcych sie na rachunku w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. kwota 13 tys. zt stanowita depozyt
zabezpieczajacy.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
subfunduszu wynidst 658 tys. zt.

3) Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
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Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w
tym:
a) wskazanie aktywow obcigZonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje. Ryzyko stopy procentowej jest okresione
poprzez czas frwania (duration) tej czeSci przedmiotu lokat. Wartos¢ portfela tych instrumentéw wynosila na dzien
bilansowy 10.319 tys. zt.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przepfywdw Srodkdw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat lokat o zmiennej stopie procentows;.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoly odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypefniafy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych
.zabezpieczen
Kwoty odzwierciediajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnily swoich obowigzkdw zostaly opisane w punkcie 2 b).

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach lokat
Subfundusz posiadat w swoim portfefu lokat na 30 czerwca 2012 roku polskie obligacje skarbowe o tacznej wartosci
godziwej w wysokosci 5.038 tys. z. Ryzyko kredytowe skarbowych papieréw wartosciowych wynika z biezacego ratingu
Polski.

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku obligacje skarbowe Wegier o facznej wartosci
godziwej w wysokosci 5.280 tys. zt. Ryzyko kredytowe skarbowych papieréw wartoSciowych wynika z biezacego ratingu
Wegier.
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzahn subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczace
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich, euro, koronie czeskiej, forincie
wegierskim, dolarach Hongkongu oraz w zlotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w
stosunku do ziotego. ,

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w dolarach amerykanskich wynosita na dzien bilansowy 62 tys. 2, {j. 18 tys. USD,
akcji denominowanych w euro wynosita na dzief bilansowy 368 tys. zI, . 86 tys. EUR, akcji denominowanych w koronie
czeskiej wynosila na dzien bilansowy 1.157 tys. zk, . 6.953 tys. CZK, akcji denominowanych w forintach wegierskich wynosita
na dzien bilansowy 875 tys. zt j. 59.186 tys. HUF oraz akcji denominowanych w dolarach Hongkongu wynosita na dzief
bilansowy 80 tys. 2} j.183 tys. HKD.

Wartos¢ portfela kwitow depozytowych denominowanych w dola'rach amerykanskich wynosita na dzien bilansowy 2.014 tys.
zk, 1. 594 tys. USD.

Wartos¢ portfela tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
denominowanych w euro wynosita na dzien bilansowy 1.949 tys. #, fj. 457 tys. EUR.

Wartos¢ portfela obligacji denominowanych w forintach wegierskich wynosita 5.280 tys. 4, tj. 357.143 tys. HUF.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pienigzne w koronie czeskiej w wysokosci 0 fys. 2, fj. 0 tys. CZK, s$rodki
pieniezne w forincie wegierskim w wysokosci 18 tys. zi, tj. 1.218 tys. HUF, $rodki pieniezne w dolarze amerykanskim w
wysokosci 181 tys. 2, fj. 53 tys. USD.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy zobowigzanie z tytulu zaciggnietego kredytu w euro w wysokosci 0 tys. zt, t. 0 tys.
EUR.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawieral transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku Subfundusz posiadat 10 otwartych krotkich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WiG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0002451; termin wygasnigcia 21 wrzesnia 2012 roku). Pozycje zostaly otwarte w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Wartos¢ wyceny na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku wynosita (8) tys. zt.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakciji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
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3) Naleznosci z tytulu papierow warto$ciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papierow wartosciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych poZzyczonych przez subfundusz w frybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotow papieréw warto$ciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na
dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywdw subfunduszu

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu zaciagnietego kredytu w euro w wysokosci 0 tys. i, t. 0tys.
EUR.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz poZzyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzief ich udzielenia, wiecej niz
1 % wartosci aktywow subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich, euro, koronie czeskiej, forincie
wegierskim, dolarach Hongkongu oraz w ziotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w
stosunku do ztotego.

Wartos¢ portfela akcji denominowanych w dolarach amerykanskich wynosifa na dzien bilansowy 62 tys. zk, 1. 18 tys. USD,
akcji denominowanych w euro wynosita na dziefi bilansowy 368 tys. 2, 1. 86 tys. EUR, akcji denominowanych w koronie
czeskiej wynosita na dzien bilansowy 1.157 tys. Z, fj. 6.953 tys. CZK, akcji denominowanych w forintach wegierskich wynosita
na dzief bilansowy 875 tys. zt tj. 59.186 tys. HUF oraz akcji denominowanych w dolarach Hongkongu wynosita na dzien
bilansowy 80 tys. zt {j.183 tys. HKD.

Warto$¢ portfela kwitow depozytowych denominowanych w dolarach amerykanskich wynosita na dzien bilansowy 2.014 tys.
Z, tj. 594 tys. USD.

Wartos¢ portfela tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
denominowanych w euro wynosifa' na dzien bilansowy 1.949 tys. #, §j. 457 tys. EUR.

Warto$¢ portfela obligacji denominowanych w forintach wegierskich wynosita 5.280 tys. 2}, {j. 357.143 tys. HUF.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w koronie czeskiej w wysokosci 0 tys. zt, fj. 0 tys. CZK, $rodki
pieniezne w forincie wegierskim w wysokosci 18 tys. i, fj. 1.218 tys. HUF, $rodki pienigzne w dolarze amerykanskim w
wysokosci 181 tys. Z, fj. 53 tys. USD.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy zobowigzanie z tytulu zaciggnietego kredytu w euro w wysokosci 0 tys. zt, tj. 0 tys.
EUR.

Saldo ujemnych rdznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto facznie 18 tys. zt.

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat z tytutu roznic kursowych wynosit 413 tys. zt. a spadek niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow z tytutu réznic kursowych wynosit (1.366) tys. zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. zt )

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego
w bilansie subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011
akcie 164 99
obligacje 368 (131)
bony skarbowe - 0
prawa poboru - 1
tytuly uczestnictwa (82) 173
Instrumenty pochodne (24) -
Suma 426 142




Amplico Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw 01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011
akcje 205 (3.823)
obligacje 774 205
prawa do akcji - (1)
prawa poboru 7 -
tytuly uczestnictwa 146 (349)
Instrumenty pochodne (8) -
Suma 1124 {3.968)

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach nefto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodow
miala na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyplacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez fowarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.
rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operagji

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 435 tys. zl. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrofowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2009 roku — 38.010 tys. zt
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2010 roku — 35.019 tys. zt
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2011 roku — 25.759 tys. zt

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2009 roku:
Kategorii A — 10,64 2},
Kategorii | — 10,64 zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku:
Kategorii A — 11,22 ,
Kategorii | — 11,23 zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
Kategorii A — 10,06 2,
Kategorii | — 10,06 z..

Informacje dodatkowe
Dla wszystkich danych wyraZonych w euro, zastosowano kurs EUR na 29.06.2012 roku fj. 1 EUR = 4,2613 4
o 0]
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Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 29.06.2012 roku tj. 100 HUF = 1,4784 2.
Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 29.06.2012 roku tj. 1 CZK = 0,1664 2}

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykanskich, zastosowano kurs USD na 29.06.2012 roku tj. 1 USD = 3,3885 zt.
Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach Hongkongu, zastosowano kurs HKD na 29.06.2012 roku {j. 1 HKD = 0,4368 1.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy '

Nie wystapity.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz obja$nienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy. ’

4, Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozZliwosci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wpltynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



