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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu Pieni¢znego (zwanego dalej
»oubfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowogé
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazangj o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdInosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2007 r. Nr
249, poz. 1859).
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( tekst jedn. Dz.
U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami ) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe Amplico Subfunduszu Pienigznego, na kiére skiada

sie:
(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2012

(c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
426.405 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 13.918 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., wykazujace
zwiekszenie aktywow netto o kwote 126.861 tys. zt

(f) noty objasniajace;

(9) informacja dodatkowa.

Dane przedstawnone w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ziotych,
0 informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Fak Ay,

Krzysztof UpnICkI Beata Artemska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

LT Ll

Rafat Suchan

Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
AMPLICO SUBFUNDUSZ PIENIEZNY WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield decyzjg nr DFI/W/4032-25/5-1636/05 z dnia 21 marca 2005 roku udzielita zezwolenia
na utworzenie AlG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego (,Fundusz’). Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu
15 kwietnia 2005 roku. Od dnia 21 listopada 2007 roku dzialat pod nazwg AlG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny, a od
dnia 14 wrzesnia 2009 roku pod nazwg Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny zostal przeksztatcony w AIG Subfundusz
Pieniezny wydzielony w ramach AIG Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’) na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrze$nia 2009 roku. Fundusz zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010
roku Subfundusz dziata pod nazwg Amplico Subfundusz Pieniezny i jest wydzielony w ramach Amplico Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie w denominowane w walucie polskiej instrumenty rynku pienigznego,
diuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu lub depozyty bankowe, kirych termin zapadalnosci nie przekracza roku,
diuzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalno$ci diuzszych niz rok, pod warunkiem, ze
charakteryzujg sie one ryzykiem stopy procentowej nie wyzszym niz w przypadku dluZnych papieréw warto$ciowych o terminach
wykupu nieprzekraczajgcych roku. Minimalny udziat diuznych papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa [ub Narodowy Bank Polski w wartosci aktywow
Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%. Maksymalny udziat dluznych papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego
wyemitowanych przez inne podmioty w wartoéci aktywow Subfunduszu moze wynosi¢ 60%.

Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 25-28 statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie,
ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
‘przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Amplico Subfunduszu Pienigznego.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
Dniem bilansowym jest dzieri 30 czerwca 2012 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziafalnoéci Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod
wzgledem stawek opfat manipulacyjnych opisanych w § 24 sfatutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 statutu
Funduszu ,a takze sg zroznicowane pod wzgledem sposcbu ich zbywania:

-~ kategorii A - zbywane bez ograniczer;

—  kategorii B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Inwestowania;

~  kategorii E — zbywane bez ograniczef w ramach Pracowniczych Programéw Emerytainych;

—  kategorii | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczer w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku Towarzystwo nie wprowadzito zroZnicowania jednostek pod wzgledem optaty
za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B. Nabycia jednostek kategorii E rozpoczeto 23
marca 2012 r. W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B, zlecenia beda realizowane na zasadach okreslonych w
odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie mogg by¢é mniej korzystne dia uczestnika niz
zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

N |

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Subfundusz Pienigzny
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
w tys. zt
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011
L Aktywa 469 625 301110
1) {Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 068 2274
2) |Naleznosci 37 577 36
3) |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 361 485 270 462
-| diuzne papiery wartosciowe 361 485 270 462
5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 66 495 28 338
-| diuzne papiery wartosciowe 66 495 28 338
Il. |Zobowigzania 43 220 1 566
. |Aktywa netto (I-f) 426 405 299 544
IV. |Kapitat funduszu 372 841 259 898
1) | Kapitat wptacony 1984 847 1732 458
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) 1612 006 1472 560
V. |Dochody zatrzymane 44 581 35 666
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 183 31126
2) ii};t:mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 8 398 4540
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 983 3 980
VIl. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-VI) 426 405 299 544

Liczba jednostek uczestnictwa /szt./

29 937 557,257828

21 901 875,334446

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./

29 907 684,120100

21 877 044,783220

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 959,832464

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 28 913,305264 24 830,551226
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 14,24 zt 13,68 zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 14,24 zk

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 14,45 zt 13,87 zk

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Subfundusz Pienigzny
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
w tys. zi.
1 stycznia - 30 | 1 stycznia-31 | 1 stycznia-30
czerwca 2012 | grudnia 2011 czerwca 2011
l. | Przychody z lokat 7109 13 705 6 567
1. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
2. | Przychody odsetkowe 7 109 13 705 6 567
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. | Pozostale - - -
ll. | Koszty funduszu 2 052 3 469 1579
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 1732 3 386 1562
2. | Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
3. | Opfaty dia depozytariusza 54 16 4
4. | Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 238 40 -
5. | Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. | Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8. | Ustugi prawne - - -
9. | Ustugi wydawnicze , w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe - - -
11. | Koszty zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. | Pozostate 28 27 13
Ill. | Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. | Koszty funduszu netto (lI-ilI) 2 052 3 469 1579
V. | Przychody z lokat netto (I-IV) 5 057 10 236 4 988
V. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 861 2 206 3 885
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 858 1781 708
- z tytutu réznic kursowych - - -
2. | Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5 003 3987 4 593
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. | Wynik z operaciji (V£VI) 13918 12 442 8 873
wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,46 zt 0,57 zt 0,31zt
kategoria A 0,46 zt 0,57 zt 0,31 zt
kategoria E 0,46 zt
kategoria | 0,46 zt 0,57 zt 0,31 zt

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Subfundusz Pieniezny
ul. Przemystowa 26

00

-450 Warszawa

w tys. zt

Zestawienie zmian w aktywach netto

1 stycznia - 30 czerwca

1 stycznia - 31 grudnia

2012 2011
|. |Zmiana wartoéci aktywo6w netto:
1 |Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 299 544 293 328
2 _|Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13918 12 442
a)| przychody z lokat netto 5057 10236
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3858 - 1781
| ©)| wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5003 3987
13 _|Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operadii 13918 12 442
4 _|Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a)| z przychoddw z lokat netto - -
b)| ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)| z przychodow ze zbycia lokat - -
15 |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 112 943 - 6226
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 252 389 378 326
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) - 139447 |- 384 552
6 ltaczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 126 861 6216
|7__tWartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 426 405 299 544
8 rednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 351 377 349 175
1l. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. 1Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 8 035 681,932292 - 405 417,171906
a)lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 974 998,495671 28 291 938,352923
ategorii A 17 952 235,570737 28 262 187,701235
ategorii E 959,832464
ategorii | 21 803,092470 29 750,651688
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 939 316,563379 28 697 355,524829
kategorii A 9 921 596,224947 28 677 726,212584
kategorii E -
kategorii | 17 720,338432 19 629,312245
c)|saldo zmian 8035 681,932292 |- 405 417,171906
ategorii A 8 030 639,345790 |- 415 538,511349
ategorii E 959,832464
ategorii | 4 082,754038 10 121,339443
2. |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu: 29 937 557,266738 21 901 875,334446
ajlliczba zbytych jednostek uczestnictwa 164 862 331,802953 146 887 333,307282
ategorii A 164 607 798,211748 146 655 562,641011
ategorii E 959,832464
ategorii | 253 573,758741 231 770,666271
| b)lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 134 924 774,536215 124 985 457,972836
kategorii A 134 700 114,082738 124 778 517,857791
kategorii E
kategorii | 224 660,453477 206 940,115045
c)|saldo zmian 29 937 557,266738 21 901 875,334446
ategorii A 29 907 684,129010 21 877 044,783220
ategorii E 959,832464
ategorii | 28 913,305264 24 830,551226
3. | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
1il. |Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1) wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
ategorii A 13,68 z 13,15 2t
ategorii E
ategorii | 13,87 zt 13,34 2
2) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
kategorii A 14,24 z 13,68 z¢
kategorii E 14,24 z¢
kategorii | 14,45 zt 13,87 zt
3) procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
ategorii A 8,35% 4,03%.
ategorii E
ategorii | 8,54% 3.97%
5 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
ategorii A 13,69 2 (2012-01-02) 13,15 2t (2011-01-03)
ategorii E 14,02 2t (2012-03-23)
ategori 13,88 2 (2012-01-03) 13,34 21 (2011-01-03)
5) ksy 12 wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
pr dawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
ategorii A 14,24 2 (2012-06-25) 13,67 zt (2011-12-30)
ategorii £ 14,24 zt (2012-06-27)
categorii | 14,45 zt (2012-08-27) 13,87 2 {2011-12-30)
5) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
ategorii A 14,24 zt (2012-06-29) 13,67 21 (2011-12-30)
ategorii E 14,24 z1 (2012-06-29)
ategorii | 14,45 7t (2012-06-29) 13,87 zt (2011-12-30)
IV. |Procentowy udziai kesztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,17%! 0,99%
-iprocentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,99% 0,97%
-|procentowy udziat oplaty dia depozytariusza 0,03% 0,00%
-|procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.00% 0,00%
-iprocentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,14% 0,01%
-iprocentowy udziat optat za ushigi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
-jprocentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Amplico Subfundusz Pieniezny

Amplico Subfundusz Pienigzny
Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réZnice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, sktadajgcy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaf sie 15 kwietnia 2005 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2005 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

" Ksiegi rachunkowe Subunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastgpujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn .Dz. U. Nr 152, poz. 1223z 2009 . )
—  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 2 2007 r.)
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 148, poz. 1546 z 2004 r. z pézn. zm.).

c) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. JeZeli operacje walutowe Subfunduszu
sq wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.
Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ftysigcach ziotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
dokfadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzgdzanie wedlug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywoéw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysoko$¢ optaty zgodnie ze
statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane w
przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzier wyceny mozliwe byto okreslenie wartosci aktywow
netto (WAN) reprezentujgcych kazdg kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek uczestnictwa
stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone optaty za zarzgdzanie dla
wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty dotychczas naliczonej optaty
za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d} metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikéw lokat, oraz zobowigzan
subfunduszu, aktywéw nefto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane]j wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w literze B ust. 1 lit. a), ust. 3i14.
A
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A. Wycena sktadnikéw lokat notowanych

1. Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczego6inosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listdw zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza sie wedlug kurséw dostepnych o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto
zadnej fransakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery A, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Rynek giowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dzieft Wyceny, pod
warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ fransakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3
lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub
b} ilosé danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacy inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach
zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 1 godzina
zostala wyznaczona, aby umozliwic zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw zamknieé sktadnikow
lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okrestonych w ust. 1 lit. b) lub ¢), to dokonujac
wyceny fego skiadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych ten
skladnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umoZliwiajacym wycene
odzwierciedlajacg wartos¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

WyZzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez
dwie instytucie finansowe majace, wedtug wiedzy Subfunduszu, najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat
w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajacym wycene skladnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sig zgodnie
z metodologig wyceny sktadnikow okreslong dla lokat nienotowanych.

B. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych

1. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, w nastepujacy
sposab:

a) dluznych papieréw wartosciowych, (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie
dluznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

s (|
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b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz fytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci aktywow netfo na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych
Subfunduszowi majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa, ogloszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzecie]
zero zero) w Dniu Wyceny; ‘

¢) $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kibre sg ufrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu - wedtug wartosci nominainej z uwzglednieniem
odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
warto$ciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

4, Zobowigzania z tytulu ofrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
warto$ciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposéb
ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne

lata.
2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zl)
i.p. Naleznosci 30-06-2012 31-12-2011
z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
1. inwestycyjnych 22 36|
z tytulu odsetek 0
z tytulu sprzedazy papierow wartosciowych 37 555 0
Razem 37 577 36
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu (w tys. zf)
l.p. Zobowigzania 30-08-2012 31-12-2011
1. z tytulu rezerw 401 339
2. z tytulu wpfat na jednostki uczestnictwa 1219 836
3. z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 5975 305
4. z tytulu prowizji 3 1
5. z tytulu nabytych lokat 35537, :
6. pozostate zobowiazania 85 85
Razem 43 220 1 566

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Warto$é na dzien Warto$é na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wtys. wtys. zt

Banki: 4.068
Deutsche Bank Polska S.A. | PIN | 4.068 4.068

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowiazarn
subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan

Subfunduszu wyni6st 3 171 tys. zt.
Al
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3) Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystapity ekwiwalenty Srodkow pienieznych.
Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w
tym:

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje skarbowe oraz obligacje komercyjne.
Ryzyko stopy procentowej jest okreslone poprzez czas trwania (duration) tej czesci przedmiotu lokat. Warto$¢ tych
instrumentow w portfelu wynosita na dzieni bilansowy 427 980 tys. zt.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;
Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku obligacje o zmiennej stopie procentowej o wartosci
329 850 tys. zt.

2) Poziom obciaZenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoly odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnity swoich obowigzkow zostaty opisane w punkcie 2b.

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku polskie obligacje skarbowe. Wartos¢ portfela obligacii
wyemitowanych przez Skarb Parfstwa wynosita na dzieft bilansowy 361485 tys. z. Ryzyko kredytowe skarbowych
papierow wartosciowych wynika z biezgcego ratingu Polski.

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku obligacie BGK o facznej wartosci 23 317 tys. Z.,
obligacje PGNIG o tacznej wartosci 30 052 tys. zt oraz obligacie PKO BP o faczne] wartosci 13 126 tys zt. Ryzyko
kredytowe obligacji komercyjnych wynika z biezacego ratingu emitenta.

3) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczace
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Brak ryzyka walutowego.

Nota-6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakeiji, kiérych przedmiotem byly instrumenty pochodne.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakeji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotow papieréw wartosciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w frybie przepiséw rozporzgdzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papierow wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na
dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacie o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz
1 % wartosci aktywéw subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat udzielonych kredytow lub poZyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadaf pozycji walufowych.
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja ( w tys. z})
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego
w bilansie subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01-30.06.2012 | 1.01-31.12.2011
bony skarbowe i pienigzne 0 0
obligacje 3 859 {1781)
Suma 3 859 {(1781)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wediug podzialu przyjetego w bilansie subfunduszu.
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1.01-30.06.2012 | 1.01-31.12.2011

obligacje 5002 3 987,

Suma 5002 3987

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych iokat

subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyplata przychodéw
miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodéw.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.
rachunku wyniku z operacii

Nie dotyczy.

2) Koszty subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji l. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czes$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 1 732 tys. z Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za frzy ostatnie lata obrotowe:

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2009 roku - 47 494 tys. zL.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2010 roku - 293 328 tys. L.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2011 roku - 299 544 tys. 2.

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za frzy ostatnie lata obrotowe.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2009 roku:
Kategorii A — 12,24 =,
Kategorii | -12,42 2},

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku:
Kategorii A — 13,15, #t,
Kategorii | —13,34 zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
Kategorii A — 13,68 Z,
Kategorii | - 13,87 z.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku ﬂ(
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢ Subfunduszu
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng sytuagji
majatkowe], finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



