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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku taczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 157 mln PLN, zas
laczna wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w 2008 roku o 1,36%.

Fundusz dokonywal transakcji zgodnie z zakladana w statucie polityka inwestycyjna — modelem CPPI,
ktérego glownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu (poziom ochrony kapitatu), na koniec zalozonego
kazdorazowo okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdlowy opis strategil
zabezpieczania portfela znajduje si¢ w Statucie Funduszu.

Poziom ochrony kapitatu w biezacym okresie wynosi 100,1 8 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentow pochodnych
Fundusz osiagat zyski z arbitrazu.

Laczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajaca z zajgtych pozycji na kontraktach terminowych
oraz nabytych akcji miescita si¢ w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow
Netto.

W zwiazku z gwaltownymi spadkami indeksow gieldowych, ktore miaty miegjsce w 2008 roku (indeks
WIG20 spadt w tym okresie o 48%), zaangazowanie Funduszu na rynku akcji systematycznie malato.

Nalezy dodaé, iz wysoka zmiennos¢ na rynku akeji, z ktora mielismy do czynienia w 2008 roku, w
znacznym stopniu wptywala niekorzystnie na wyniki Funduszu — giéwnym zadaniem strategii jest
bowiem ochrona powierzonego kapitatu.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujgcego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 150.425 tys. z,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie
156.721 tys. z4,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 3.454 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 95.668 tys. zi,

—  rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujacy zwigkszenie srodkow pienigznych netto w kwocie 1.194 tys. ztotych,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z p6zn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0goblng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 za rok obrotowy 2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Ponadto stwierdziliSmy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikow Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywdéw funduszu ze stanem faktycznym.
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowasci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

» Woprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 150 425 tys. zt, w tabeii
gibwnej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

+ Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
156 721 tys. zt,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 3 454 tys. zt,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Rachunek przeptywéw pienieznych,

» Noty objasniajgce,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek der Mokrzycki
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziala
zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546)
jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwale o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka  Akcyjna
{Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFIANV/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gield udzielila BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI
225.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

Dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela
akcji o nazwie Constant Proportion Portfolic Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajacqg na
odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zakladanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie 2 nastepujacymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc
ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia,
tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netio
Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitalu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycja)
powinno byé réwne w dowolnym momencie stalej wielokrotnosci roznicy pomiedzy
aktualna Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitalu bedzie obowigzywal w okresach trzyletnich, przy czym
poziom ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz
100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4
{czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu
trzyletniego, poda do publiczne] wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu
w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym frybie | na tych samych warunkach,
podwyzszyc zakladany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresdw, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dnw
Gieldowym po dniu, w ktorym podano do publiczne] wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
w tym w szczegolnosci ochrony kapitalu na zaktadanym poziomie, a takze spelnienia sie zatozen
sirategii zabezpieczania portfela akcji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okresionych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu
wytacznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oso6b fizycznych;

c} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne,
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatainosci przez Fundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu 0 zasade kontynuacj dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie rynku,na ktorym notowane sa certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Bezpieczna Inwestycja 4
notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je roznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 20 lutego 2009 r

Artur Czerworis,?i Marcin Bednarek A Tj@:r Mokrzycki
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BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 4

TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT

na dziert 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Wartosc¢ wedlug ceny

nabycia w tys

Wartos< wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotemn

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

udziat w
aktywach
ogotemn

Wartost wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Akcje

183

180

0.11

54 714

51 875 20,43

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartociowe

156

149 865

95,39

73,09

Instrumenty pochodne

0,03

Udzialy w spolkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Centyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe
Za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

0,27

2,16

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowanag strate na transakcjach futures w wysokosci 44 tys. zi., ktory nie jest ujety w wartosci

Artur Czerworiski
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skiadnikdw lokat prezentowanych w bilansie
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Bees el

Czlonek Zarzadu

ander Mokrzveki

Frocentowy




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycy|nego Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
na dzieh 31.12.2008

Pracentowy
Kra) Warlosc wediug udzial w
siedziby Warloic wedtug ceny [wyceny na dzien aktywach
AKCJE Rodzay rynku Nazwa rynku  |Liczba emitenla nabycia w tys bilansowy w tys ogolem
13 694 183 180 0,11

AGORA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 134 [POLSKA 2 2 000
ASSECO POLAND Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 149 |PCLSKA 7 7 0.00
BIOTON Aklywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 3811  [POLSKA 1 1 0.00
BRE Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 27 |POLSKA & 5 0,00
BZ WBK Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 63 |POLSKA 7 7 0.01
CERSANIT Aklywny rynek - Rynek regulowany WGPW 221 |POLSKA 3 3 0.00
CEZ Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 27 |CZECHY 3 3 0,00
Getin Holding 5.A. Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 883 |POLSKA 4 4 0,00
GTC Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 340 [POLSKA & 5 0,00
KGHM Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 335 |POLSKA 10 9 0,01
LOTQS Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 135 [POLSKA 2 2 0.00
PBG Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 27 |POLSKA 6 5 0.00
PEKAD Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 218 [POLSKA 27 28 0.02
PGNIG Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2585 |POLSKA 9 9 0.01
PXKNORLEN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 891 POLSKA 23 23 0.02
PRO BP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 786 [POLSKA 29 28 0,02
POLIMEXMS Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1170  [POLSKA 4 4 0,00
POLNORD Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 26 [POLSKA 1 1 0,00
TPSA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1451 POLSKA 28 28 0.02
TVN Aktywny rynek - Rynek reguiowany WGPW 415 |POLSKA 5 6 0.00




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzjen 31.12.2008

Procentowy
Kraj Warunki Wartosé wediug udzial w

Nazwa siedziby | Termin oprocento |Wartosd Warlos¢ wedlug ceny [wyceny na dzien aktywach

Rodza) rynku rynku  [Emitent  |ernitenta | wykupu wania nominaina Liczba nabycia w tys bBilansowy w lys ogilem
149 700 156 198 149 865 95,39
0O terminie wykupuy do 1 roku: 149 700 156 198 149 8BS 95,39
Obligacje 149 700 156 198 149 865 95,39

Aktywny Rynek - Skarb

DS0509 Rynek Reguiowany |WGPWPanstwa  |Polska | 2009-05-24 & 549 700 000 149 700 156 198 145 865 95,39

Beny skarbowe

me doryczy
Bony pienigine

nie dolyczy
Inne

nie dotyczy

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

Bony skarbowe

me dotyczy

Bony pienigine

me dotyezy

Inng

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Kraj siedziby Warto$¢ wedlug [Wartos¢ wedlug |udzial w

Nazwa Emitent emitenta Instrument ceny nabyciaw |wyceny na dziefl |aktywach
Rodzaj rynku rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba 1ys. bilansowy w tys. |ogdlem
ryzowane instrumenty pochodne: 70 44 0,03
aktywny rynek - nynek
regulowany WGEPW  |[WGPW Polska indeks WIG 20 70 -44 0,03

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
I

|nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycy|nego Zamknlgtego Bezpleczna Inwestycja 4
na dzie 31.12.2008

Wartost wediug Proceniowy
Wartod¢ weotug | Wartos¢ wediug  |wyceny na dziet | Wanoée wedkig  fudzidl w
Kra) siedziby Warunki ceny nabycia w ceny nabycia w bilansowy w dane;j fwyceny na dzied  |aktywach
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania | dane) walucie tys. walucie bilansowy w tys ogdlen
W walutach panstw nalezacych do OECD 424 424 0,27
LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao 5.A. |POLSKA |PLN 6,3 424 000,00 424 424 000,00 424 0,27

W walutach panstw nienaletacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wartosc wediug udziat w
taczna |Wartosc wediug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogbtern
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacje 148700 156 198 149 865 95,39

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
QOECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2008

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonege w zi.}

31.12.2008 31.12.2007

I. Aktywa 157 107 252 961
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1195 1
2) Naleznosci razem 5443 10 922
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 150 045 236 567
Diuzne papiery wartosciowe 149 865 184 892
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 424 5471
DHuzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 386 573
lll. Aktywa netto {I-I} 156 721 252 388
IV. Kapitat funduszu 141 241 233 455
Kapitat wplacony 749 645 749 645
Kapitat wyptacony (wielko$< ujemna) -608 404 -516 190
V. Dochody zatrzymane 21 859 31 901
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34 340 29 01
Zakumulowany, nierozdyspongwany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -12 481 2 900
VI. Wzrost {spadek) wartosci iokat w odniesieniu do ceny
nabycia -6 379 -12 968
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-
Vi) 156 721 252 388
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1 568 961 2 492 326
Wartosc aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 99,89 101,27
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1291892 2102 680
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netlo na certyfikat inwestycyjny §9.89 101,27

Artur Czerworiski Marcin Bednarek AMe er Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpie

czna Inwestycja 4

za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008
(dane wyrazone w lys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na ceryfikat inwestycyjny wyrazonego w zl.)

04.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

|. Przychody z lokat 10 232 23050
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 467 4 635
Przychody odsetkowe; w tym: 9 765 18 415
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 356 691
Odsetki 9 358 16 B73
Qdpis dyskonta 51 851
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 Q
Dodatnie saldo roznic kursowych 0 4]
Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 4893 11 831
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 4711 11 550
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 G
3) Oplaty dla depozytariusza 22 25
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem fejestru aktywow funduszu 61 108
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7} Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8} Uslugi prawne 0 2
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 [
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 3
13) Pozostate 99 143
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0
IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 4893 11 831
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 5339 11 219
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -§ 793 -4 268
Zrealzowany zysk {strata) ze zbycia tokat, w tym: -15 381 18 733
z tytulu réznic kursowych 0 0
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6 588 -23 001
Z tytutu roznic kursowych 0 0
VIl. Wynik z operacji (V+/-Vl) -3 454 6 951
Wynik z operacji przypadajgcy na Cl -2,20 279

Rozwodniony wynik z operacii przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -2,20 279

iski
Artur Czerworisk Marcin Bednarek
A nder Mokraxyeki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres 01.01.2008 do 31.12.2008

(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacegoe na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zi.)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana wartosci aktywow netto - 95 668 474 115

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 252 388 726 503

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 3 454 6 951
Przychody z |okat netto 5339 11219
Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat - 15 381 18 733
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 588 23 001

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 3 454 § 951

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychodéw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 92 214 481 066
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu wydanych CI) - -
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych Cl) 92 214 481 066

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 95 668 474 115

7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 156 721 252 388

8. Srednia warto$é aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 188 189 460718

Il. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych - 923 365 4 645 813

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: - 923 365 4 645 813
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 923 365 4 645 813
Saldo zmian - 923 365 4 645 813

2. Liczba certyfikatow narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu, w tym: 1 6568 961 2492 326
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 7 456 453 7 496 453
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 5927 492 5004 127
Saldo zmian 1 568 961 2 492 326

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1291892 2102 680
Ill. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny - 1,38 0,51

1. Wartosé aktywéw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 101,27 101,78

2. Wartos¢ aktywbw netto na Cl na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 99,89 101,27

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym -1,36% -0,51%
4. Minimalna warte$¢ aktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 98,37 101,03
data wyceny 2008-06-30 2007-02-28
5. Maksymalna warto5¢ aklywdw netto na Cl w ckresie sprawozdawczym 99,89 105,76
data wyceny 2008-12-31 2007-10-31
6. Warto$¢ aktywdw netto na Cl wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 99,89 101,26
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
7. Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,89 101,26
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,60% 2,57%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla lowarzystwa 2,50% 2,51%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Procentowy udziat optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 0,03% 0,02%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpleczna Inwestycja 4

za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008
{dane wyrazone w tys. zi.)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

A. Przeplywy $rodkdw pleniginych z dzialalnosci operacyjnej (I - I) 93 408 481 066
| Wplywy 1728 377 6 834 921
Z tytutu posiadanych lokal 10 083 23731
Dywidendy 465 4827
Qdsetki od obligacji 9618 19 104
Z tytulu zbycia skiadnikdw lokat 1717 938 6810 511
Akcje i prawa z nimi zwiazane 62 540 344 997
Obligacje 214 710 2114 517
Prawa pochodne 8 4089 38 102
Depozty 1432279 4312895
Pozostale 356 689
w tyrn odsethi od lokat i rachunkow bankowych 356 417
Il Wydatki 1634 969 6 353 865
Z tytuu posiadanych lokat - -
Z tytuiu nabycia skladnikow lokat 1629 890 6 341 043
Akcje | prawa z nimi zwigzane 17 229 192712
Chligacje 178 159 1 787 870
Prawa pochodne 7270 44 001
Depozyty 1427232 4 316 460
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 4 899 12 545
2 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytutu opiat dia depozytariusza 24 43
Z tytutu oplat za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 62 111
Z tytutu oplat za zezwolenla | oplat rejestracyjnych - -
Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci - -
Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Z tytuty uslug prawnych 1 2
Z tytulu posiadania nieruchomosci - -
Pozostale 93 121
B. Przeptywy srodkdw pienieinych z dziatalnoici finansowe] (I - 1} - 92 214 481 066
| Wphywy . .
Il Wydatki 92 214 481 066
Z tytuiu wykupienia centyfikatéw inwestycyjnych 92 214 481 066
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw plenieznych | ekwiwalentow srodkow
plenlginych - -
D.Zmlana stanu $rodkow pienigznych netto (A +i- B) 1194 0
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkdw pienigznych na poczatek okresu
sprawozrdawczego 1 1
F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkow pieniginych na koniec okresu
sprawozdawczego (E +/- D) 119§ 1
Artur Czer wonski Marcin Bednarek ALk farditor N :
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartosé poszczegolnych skiadnikow aktywow | pasywow, przychodow i zwiazanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sSposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwost uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktdrej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartoSci aktywéw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienione] Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wypiaconego jest dzien przekazania srodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiore zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzona
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych §rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa, prowizje i opiaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatainoscia Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polsk;,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byl dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie 53 rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostalych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybér rynku giéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sig sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala si¢ sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkow
glownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegalnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
giéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych,
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkoéw gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skfadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu zbytych lokat - 4 206
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 5443 6716
Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
5443 10 922

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarangiji lub poreczen

Z tytulu rezerw

386

573

Pozostale zobowigzania

386

573




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2008

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartos¢ na dzien
bilansowy w daneg|
walucie w tys.

Warlesc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Warlosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BARKOWYCH Waluta 31.12.2008 31.12.2008 tys. 31.12.2007 31.12.2007
1. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 1195 1195 1 1
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos¢ na dzien |Warto$c na dzien| Wartosé na dzied
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Warto$c na dzien | bilansowy w walucie|  bilansowy w bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA hilansowy w danej sprawozdania danej walucie w sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. tys. finansowego w tys.
1I. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK BPH SA PLN 970 970 1582 1582

Wartosé na

dzien bilansowy
w walucie

. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

sprawozdania
finansowego w
fys.

lll. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow Wartosc w tys. Udzial w aktywach
zf {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- 149 865 95,39

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 149 865 95,39

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w aktywach
P} (%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne brak 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a) i b): wartos¢ — 149 865 tys. zt, udzial w aktywach — 95,39 %

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania si¢ ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3) Poziom obciazenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentraciji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Poziom obcigzone Poziom Poziom
obcigzenia Aktywa ryzykiem L Wskazanie Kwoty L VWskazanie
L - . chcigzenia - S .___|obcigZenia -
aktywow i obcigzone przeptywow aktywow i kategorii lokat odzww—:re:ued1ajr;u:eakt W i kategorii lokat
zobowigzan |ryzykiem srodkow ywow! obcigzonych [nie wypetnienie ywowl obcigzonych
. L zobowigzan . . . zobowigzan -
ryzykiem stopy pienieznych . ryzykiem zobowiazan na - ryzykiem
. S ryzykiem A ryzykiem
stopy procentowe] |wynikajacych kredvtowvm kredytowym  [dzien bilansowy walutowym walutowym
procentowe] ze stopy ylowy Wy
procentowe]
WySOki obligacje brak brak brak brak brak brak
skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego

okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2008

Kwota bedaca Termin
Wartosé Terminy podstawq zapadalnosci Termin
Rodzaj Wartosc przysziych przysziych przysziych {wygasniecia) { wykonania
Typ zajetej instrumentu | Cel otwarcia| otwarte) pozycii strumieni strumieni | platnosci wtys.{ instrumentu | instrumentu
pozZyCji pochodnego pozycji w tys. zi. pienieznych | pienigeznych zl. pochodrego | pochodnego
Sprawne
zarzadzanie |kontrakt
1. FW20H08 |portfelem terminowy  [arbitraz 1290 - codziennie 1246| 2009-03-20 -

na dzien 31.12,2007

Na dzien bilansowy 31.12.2007 w ksiegach funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych.




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna inwestycja 4
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje
przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszy do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie
na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje
przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

T Nalezno3ci z tytufu papierdw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 4

W biezacym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywdw funduszu.

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzierl 31.12.2008
(wyrazone w tys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI
BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
I. Aktywa w tys. PLN 1

1. Naleznosci w tys. PLN 1

1, Z tytutu dywidendy w tys. PLN 1

w walucie obcej w tys. CZK 4
w walucie sprawozdania finansowego _|w tys. PLN 1
Il. Zobowigzania w tys. PLN -

II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réinice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z
DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

kurs w stosunku

do zt waluta

2008-12-31

0,1566]CZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straly} ze

Wzrosi (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Warto$t
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Waerost {spadek)
riezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywodw w tys. zbycia lokal w lys aktywow w tys,

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 15 381 6 588 18733 |- 23 001

Diuzne papiery wartosciowe 3138 3 596 9828 B85S
Sktadniki Ickat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
Diuzne papiery wartociowe - - - -
Nieruchomesci - - -
Pozostale - - .

15 381 & 588 18733 |- 23 001

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Fundusz nie wyptaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartoé¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sSprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Czeéc stata wynagrodzenia 4711 11 550
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu - -
4711 11 550

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat}

a) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczacych lat ubieglych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu Dbilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kibre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szezegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiggach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. zL.)

Akcje -13 426
Instrumenty pochodne 1183
Obligacje -3138
Zrealizowany zysk (strata) - razem -15 381

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zi)

Akcje 3036
Instrumenty pochodne -44
Obligacje 3 586
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 6 588

Dane dotyczace podatkdéw i oplat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 98 tys. zi.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gieldowym w
miesiacu marcu, CZerwcy, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 923 365 certyfikaty. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S A,

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zostato zgtoszonych do wykupu 277 069 certyfikatow inwestycyjnych
na taczng kwote 27 676 tys. zt Do dnia 31 grudnia 2008 roku zlecenie umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.

Warszawa, 20 futego 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek AR kdantler Mokrzycki
i
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu zlohek Zarzadu



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypehiajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczace standw
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzanym na dzieni 31 grudnia 2008 roku za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajgcych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktéry pefnit funkcj¢
Depozytariusza Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dysektor
Biu owiemiczego

Pidkr Domanski

Biuro Powiernicze Bank BPH Spatka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu
00-958 Warszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia Jozef Wancer ‘

tel.. +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy - iz )
faks: +48 22 531 80 08 Rejestrowy KRS 0000010260 Wiceprezesi Zarzadu:

Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Kent Holding, Pictr Krélikowski, Kazirmierz Labno,
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Internet. www.bph.pl
NIP 675-000-03-84

Kapitat zakiadowy 143.581 150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.150,00 z¢





