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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: (W] Fundusz sekurytyzacyjny: [}
Fundusz podstawowy: (| Fundusz porifelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: 2]

{nazwa funduszu poddawowego)

Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Flik Ppis
|
'WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zi. W tys. EUR

787 184

1. Przychody Z 1okat
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1. Koszty funduszu netto 419 98
1. Przychody z lokat netto 368 BE
IV, Zrealizowane zysi (straty) ze zbycia lokat -546 -128
V. Niezrealizowane zyski (straly) z wyceny lokat 347 81
V1. Wynik z operacji 169 39
VIl. Zobowiazania 134 3
VIl Akywa 54 643 12 823
I1X. Aktywa neito 54 509 12792
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikaléw inwestycyjnych 463 560 463 580
Xl. Wartos¢ akdywdw netto na certyfikat inwesiycyjny 117,59 27,59
XII. Wynik z operacji na certyfilat inwestycyjny 0,36 0,09
pozycja X. wykazana w szl
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzl. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wy. redniego kursu NBP z dnia 29 czerwca
P12
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sa przeliczone wg. fredniej arytmetycznej lursbw
MEP z dnia 30 kwielnia, 31 maja i 29 czerwca 2012
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
fartos & artos &
Wartodé edlug rocentowy  \yartosc wediug rocentowy
vediug ceny yceny na dzial w wedtug ceny wyceny na dzial w
abycia w tys. zied ktywach nabycia w tys. pzie ktywach
r hilansowy w  jogdlem bilansowy w jogdtem
bys. kys.
1. Akcje 9372 9 553 17,48 13531 13 491 12,71
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 Q 0 0,00
4. Praw a paboru 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 1] 0 0,00
6. Lisly zaslawne 1} 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artodciow e 38 794 39 855 72,94 35791 35753 33,68
8. Instrumenty pochodne '] 25 0,05 0 0 0,00
9. Udzialy w s ch z ograniczon
odpov?iedzi:ﬁ;: cia - a 0 0 0,00 0 o] 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 ] 1] 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 1] 1] 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
mstytucje w spdinego inw estow ania ¢ 0 0,00 1] 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13. Werzytelnosci 0 o] 0,00 [¢] 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 Q 0,00
15. Depozyty 3534 3534 6,47 303 303 0.2¢
16. Waluty 0 o 0,00 [ 0 0,00
17. Nieruchomosci ] o 0,00 v} 0 0,00
18. Statki morskie V] o 0,00 0 0 0,00
19. nne 0 o 0,00 o} 0 0,00
F Wartosé instrumentéw pochodnych obejmuje
hiezrealizow any zysk na transakcjach futures
v wysokosci 25 tys. zt, kidry nie jest ujety w
v arto$ci skiadnikdw lokat prezentow anych w
bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
Wartost wedlug
AKC.JE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba <raj siedziby emitentaleny nabycia w
ys.
Gielda Papierdw
1. ASSECO POLAND $.A. (PLSOFTB00016) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany xnoécif:\zych W, 4410 ngLgiZOSPOUTA 220
rzawie
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2011 rok 2 kwartal
2011 roku
Wartosé artogé
Wartosc wedlug Pro?e ntowy lartos ¢ ediug Proc.:enlowy
wedlug ceny wg(ceny na udziat w vediug ceny y_ceny na udziat w
habycia w tys. dzier Bktywach habyciaw tys .ZIEI‘I raktywach
hilansowy w  pgélem ilansowy w ogélem
tys. tys.
3082 2787 4,57 5274 6 164 9,27
0 0 0,00 0 o 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[+} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
54 384 55 361 90,79 57 212 58 186 87,53
5} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [ 0 0,001
0 o} 0,00 o} 4] 0,00
0 [ 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o) 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
28 28 0,05 552 552 0,83
0 0 0,00 0 0 0,00
b} 0 0,00 0 0 0,00
o) v} 0,00 0 0 0,00
o v} 0,00 0 0 0,00

Wartogt wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzier w aklywach
bilansowy w tys. pgblem

215 0,39
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BANK HANDLOWY W WARSZAWE 5.A,

Gietda Papieréw

RZECZPOSPOLITA

2. (PLEH00000012) jAltywny Rynek - Rynek Regulowany x:rtr;:cv:?:ych w 2100 B OLSKA 162
[Gietda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEK! S.A. ; RZECZPOSPOLITA
3. (PLPEKAOUOD16) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany mn{;:cv:ﬂ_oewch W 6 804 POLSKA 1 051
Gielda Papierdw
4. Boryszew S.A. (PLBRSZW00011) lAKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 53 550[ Lo CZPOSPOLITA 41
 arsawie POLSKA
Gielda Papleréw
5.BRE BANK $.A. (PFLBRE0O000012) AKywny Rynek - Rynek Regulowany MWarodciowych w 798 RZOIIE_CiI;OSPOLITA 197
\Warszawie i
Gielda Papieréw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. RZECZPOSPOLITA
8, (PLGTCO000037) AKdywny Rynek - Rynek Regulowany xrtr;:c“lnp:ych w 10 080 B OLSKA 66
Gietda Papierow
7. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTQOS00025) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 3 864 Eélli-g'Z;OSPOLITA 105
Warszawie
(Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A, ! RZECZPOSPOLITA
8. (PLISWO000015) AKywny Rynek - Rynek Regulowany m:l;:;c;wch w 2394 b OLSKA 226
Gielda Papieréw
9. KERNEL HOLDING $.A, (LU0327357389) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartofciowych w 3150 quiléms‘ KS;ESTWO 212
Marszawie Sl
IGielda Papierow
10. KGHM Polska MiedZ S.A. (PLKGHMOO00017) |AKywny Rynek- Rynek Regulowany (Warlosciowych w 8694 e 1108
Warawie POLSKA
Gielda Papierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A, - RZECZPOSPOLITA
11, (PLLWBGDO0O16) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany mx:cv:?ewch w 2184 b OLSKA 280
Gietda Papieréw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNMA S.A. } RZECZFOSPOLITA
12. (PLPGERO000010} [AKywny Rynek - Rynek Regulowany m::cv;;wch W] 484020 opn 873
Gielda Papierdw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A, . RZECZPOSPOLITA
13. (PLPKNOOG0D18) jAklywny Rynek - Rynek Regulowany xnmo;tv::;wych W 1974001 aka 7386
Gieida Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLITA
14. GAZOWNIGTWO S.A. (PLPGNIGO0014) AKywny Rynek - Rynek Regulowany mrtr;::“::;wch w 103 7400 cpe 389
[Gielda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK - RZECZPOSPOLITA
15. POLSKI 8.A. (PLPKOD0O0016) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany mg:c“:‘?:ych w 38 850 BOLSKA 1314
1 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. |, ok Rynek Requl P + 570 RZECZPOSPOLITA 153
{PLPZUOGO0011) ywny Rynek - Rynek Regulowany mmawaew POLSKA
Gielda Papierow
17. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) lAKywny Rynek - Rynek Regulowany Warlosciowych w 29 988 sﬁgiz(PAOSPOLITA 186
Warszawie
Gielda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. i RZECZPOSPOLITA
18. (PLTAURNDOO11) |AKdywny Rynek - Rynek Regulowany xg:c‘;:wych Wi 66 486 bOLSKA 339
Gieida Papierow
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. ; RZECZPOSPOLITA
19. (PLTLKPLO0017) AKywny Rynek - Rynek Regulowany xrﬂ;:c\;q_oewch w 37 254k cpea 601
Gietda Papierow
20.TVN S.A. (PLTVNOQODOO1T) AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wi 10 08O %E(;ZK&OSPOL”A 107
Warzawie
. . Kraj siedziby [Temin
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ynk Nazwa oyt Emitent el
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170 0,31
1031 1,89
32 0,06
237 0,43
64 0,12
108 0.20
23¢9 0,44
192 0,35
1281 231
266 0,49
883 1,62
738 1,35
431 0,79
1344 2,46
1192 2,18
178 0,33
304 0,56
580 1,086
&8 0,18
e anoss L e e a dei ey
pprocentowania hominalna o b lansowy wiya bgdiem
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-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nle dotyczy

-nie dotyczy

1.0 terminie wykupu powyilej 1 roku:

a) Obligacje
: [Treasury Bond . RZEGCZPOSPO ¥
PS0415 (PLOODD105953) AKywny Rynek - Rynek Regulowanyspot Poland [Skarb Paristwa Polski | (TA POLSKA 2015-04-25
[Treasury Bond RZECZPOSPO
- 16 {P & -1 -
PS1016 {PLOCD0106795) Alywny Rynek - Rynek Regu!nwzmys'ml Poland Skarb Pafstwa Polsk | ITA POLSKA 2016-10-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
~-nie dotyczy
. Emitent Kraj siedziby emitenta Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryniu Nazwa okt | owca)  fwysiawey) bazowy
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papieraw[Gielda Papierdw
1. GELISUELL W UL bk o |AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiwartodciowych wRZECZPOSPOLITA ndeks WIG20
{PLOGF0002451) : ; POLSKA
Warzawie Marszawie S.A,
Il, Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. nie dotyczy
 Warunki MWartost wedtug Wartost wedtug
DEPOZYTY Nazwa banky  [raj siedziby banku  Waluta . peny nabyciaw [ceny nabycia w
pprocentowania A
danej walucie fys.
|. W walutach panstw naleiacych do OECD 3534
1. O/N 3D 2012-07-02 BankBPH S.A, RZECZPOSPOLITA PLN ate 4,65 3 534 000,00 3534
FOLSKA
Il. W walutach paristw nienalezacych do OECD 0
1. nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi . . b owi hni
NIERUCHOMOSCI iyt Pata nabycia [ o) Kraj pologenia (Adres owierzchnia
TABELEDODATKOWE
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39 000 3% 794 39 855 72,94
39 000 39 794 39 855 72,94
ptate 5,50 1 000,00 36 000 36814 36 850 67,44
Blate 4,75 1 000,00 3000 2 980 3 006 5,50
Wartost wedlug Maroét wedlug Procentowy udzial
Liczba Eeny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
bys. bilansowy wtys. pgolem
40 Q 25 0,05
40 4] 25 0,05
1] ] 1] 0,00
(artose wed!gg Martodét wediug Procentowy udzial
Wwyceny na dzien e
bilansowy w wyceny na dzien v aktywach
Hane] walucie bilansowy w tys. pgdlem
35834 6.47
3534 450,17 3534 6,47
0 0,00
\Wartodt wediug Martost wediug Procentowy udzial
Obcigzenia bluiebnoﬁ:i eny nabycia w pwyceny na dzieri w aklywach
bys. bilansowy w tys. [pgdtem
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GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

}qczna
iczba hys.

Wartost wedlug
eny nabycia w

\Warto$¢ wedlug

bilansowy w lys

Procentowy udzial

pryceny na dzien w aklywach

podlem

1. Papiery wartoéciowe gwarantowane

przez Skarb Panstwa Obligacje 39 000 39794 39 855 7294

2.Paplery wartoéciowe gwarantowane
przez NBP

3.Paplery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery warto$clowe gwarantowane
przez panstwa naleiace do OECD (z
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5.Papiery warto$clowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajm niej
jedno z paristw nalezacych do OECD

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dolyczy

Martosé wedhug
Ceny nabycia w
Y.

Wartodt wediug
wyceny na dziel
bilansowy w tys.

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Marods
nominalna

Warun

. Liczba
pprocentowania

Emitent [Temin wykupu

1.nle dotyczy

arost wedlug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
Bktywach ogOlem

OWA W ART. 98 USTAWY

1. nie dolyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

| 1.nie dotyczy

rocentowy udziat w

Warlos¢ wediug E
Kywach ogolem

lweeny na dzien
bilansowy w tys

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZL ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie doltyczy

’ Kraj siedziby . w iczb
Nazwa emilenta L mitenta Rodzaj ryniku Nazwa ryn Liczba

lwartat

2011 roka
66 476

BILANS

2012 ok
106 1564

2011 rok

60 974
1 004 1004 1004
1 809 1794 540

53 753 0 0

49 244 58 148 64 350

35 753 55 361 58 186

303 28 552
-dluine papiery wartofciows 0 0 0 0

6. Nieruchomosei [} o 0 0
7. Pozosiale akdywa 42 0 31

Il. Zobowigzania 48 265 167 177

I. Aktywa

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleinoéei

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0

4, Skadniki lokat notowane na aldywriym rynku, w tym:
-diuzne papiery wartodciowe

5, SHadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku, wtym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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¢ aldywach
pgotem

Procentowy udziah

Warloé& wedlug
ceny nabycia w
ys.

Marto$¢ wedlug
wyceny na dzief
pilansowy w tys

Procentowy udziat
w akdywach
pgdlem
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Il Aktywa netto {I-II} 54 509 57 889 60 807 66 299
IV. Kapital funduszu 25201 28 840 32103 36 968
1, Kapitat wplacony 749 645 749 645 749 645 748 645
2. Kapilat wyptacony (wiellko ujemna) -724 354 -720 805 -717 542 -T12 677
V.Dochody zatrzymane 28 950 29 128 28023 27 467
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 794 37 426 37 257 38 729
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -8 844 -8 268 -9 234 -9 261
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu d n
(sp ) okat tesieni co ceny 268 -79 681 1 864
nabycia
VIl. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji
(IVV+VY) 54 509 57 889 60 807 66 299
Liczba zarejesirowanych ceryfikatow inweslycyjnych 463 560 493 836 521 840 563 487
INarto& akywdw nelto na ceryfikat inwesycyjny 117,59 117,22 116,52 117,66
Przewidywana liczba ceryfikaldéw inwestycyjnych 423 273
Rozwodniona waro& akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 117,59
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Reria A= 463 560 szt
Warto$t altywdw nello na poszczegéine serie ceryfikatdw inwestycyjnych:
ceria A = 117,59 zl/szt.
Narastajgco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
bie2acego O:r::e::: . poprzedniego
kwarta; pop 9 kwartak:
od:
rok: do- rok:
od; ) od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 f-=----------1 P011-0401  [------------
CHUN RACJI 2012 2011
RA EK IKUZOPERACJl = oo T
u WYNIKU J [2012-01-01 20110101
do 2012-06-30 [------------1 20114-06-30  f---reroo-oee
2012-06-30 [2011-08-30
I. Przychody z lokat 787 1400 544 1022
1. Dywidendy i inne udziaky w Zyskach 247 247 80 80
2. Przychody odsetkowe 539 1152 464 942
a)Odsetk od depozyldw i rachunkow bankowych 32 52 24 64
b)Qdsetki od papierdw warleéciowych 485 640 441 878
¢) Odpis dyskonta 22 460 o] o]
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 Q
4. Dodatnie saldo rétnic kursowych 0 0 Q

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Pozostate 1 1 0 [
. Kos 2ty funduszu 419 863 508 1032
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 397 822 488 9568
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Opiaty dla depozytariusza 4 5 1 2
4.f?’f‘ldal:);zzumazane z prowadzeniem rejestru akywow 1 0 - 25
5. Qplaty za 2zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 Q o} [+
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 4] 0 0 0
7. Udugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 o 4] 0
8. Udugi prawne 1 2 0 0
9, Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetiowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 1} 0 0 0
12, Ujemne saldo réinic kursowych v} 0 0 0
13. Pozodale 7 12 8 8
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 ] 0
IV. Koszty funduszu netto ()I-ll) 419 863 509 1032
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 368 537 35 -10
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -199 -23 152 358
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, w tym: 546 391 693 731
-Z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
2. r;flz;r:.stvfstp;"d:ek) niezrealizowanego zysk (siraty) z wyceny 347 213 542 274
-2 tytulu roinic kirsowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operac)i 169 514 187 348
Wynik z operacji przypadajacy na ceriyfilal inwestyGyjny 0,36 1.1 0,33 0,62
:m;r:jc:;y wynik Z operacji przypadajacy na certyfikat 0.36 111 0.33 0.62
Narastajgco Narastajaco
A L i o
kwartat: poprzedniego kwartal:
rok: ::f rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 20120401 | --snanmen---- DO11-03-01  feesemmmoomnn
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f---ememmmmmnpoo Dot coc e oo o
0120101 2011-01-01
do 2012-06-30 [-------<===~- b011-12-31  f---vesmr-mm-o
[012-06-30 2011-06-30
I.Zmiana warto$ ci aktywéw netto -3 380 -6 298 -10 796 -5 304
1.¥r:§d:m::euo na koniec poprzedniego okresuy 57 B3O 60 807 21603 71 603
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 169 514 -280 348
a)przychody z lokat netto 368 537 518 -10
b} zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokal -546 391 758 731
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zyshu (straty) 2 wyceny lokal 347 413 -1 556 =374
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 169 514 -280 348
4, Dysiybucja dochoddw (przychodéw) fundugu (razem) 0 o] 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 o} 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 0 o 0
¢}z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -3 549 -6 812 -10 516 -5 651
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych cerlyfikatéw inwestycyjnych) g . . 0
e e sse]  amg  ome  sow
6. kaczna zmisna akdywdw nello w okresie sprawozdawczym -3 380 -6 298 -10 796 -5 304
7. Wartost akdywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 54 509 54 509 60 807 66 299
8. Srednia warto&t aklywow netto w okresie sprawozdawczym 55 089 56 969 65 998 68 703
It, Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 30 276 58 280 8¢ 855 48 208/
1. Zmiana liczby cedyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym; 30 276 58 280 89 855 48 208
a)liczba wydanych centyfikatow inwestycyjnych 0 [} 0 0
b)liczba wykupionych certylikatow inwestycyjnych 30 278 58 280 89 855 48 208
c)saldo zmian -30 276 -58 280 89 855 48 208
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2. Liczba ceryfikalow inwedycyjnych naraslajgco od poczatku
dziatalnosi funduszu, w tym: 463 560 483 560 521 840 563 487
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 7 496 453 7 496 453 7 496 453 7 496 453
pyliczha wylupionych cerlyfikatow inwestycyjnych 7 032 893 7032 893 6974 613 6 932 966
c) saldo zmian 483 560 463 560 521 840 563 487
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 423 273 423 273 493 836 547 784
li. Zmiana wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,26 1,08 0,53 0,60
1. wartos® aktywéw netlo na cedyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesy sprawozdawczego 1722 116,52 117.06 17,08
2. wartost akiywodw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
ckresu sprawozdawczego 117,59 117,59 116,52 117,66
3. proceniowa zmiana wartosci akywow nelto na ceryfikat inwestlycyjny w
ckresie sprawozdawczym o3 0,91 045 0,51
4. minimalna waroé& alywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 115,20 115,20 116,30 116,71
-data wyceny 2012-05-31 12012-05-31 P011-09-30 P011-01-31
5. maksymalna warto&: akywow netlo na centyfikal inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 117,59 117,59 117,95 117,95
-data wyceny 2012-06-30 [1012-06-30 2011-05-31 2011-05-31
6, warlo&: aldywow netto na cerlyfikat inweslycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 117.58 117.58 116,52 117,66
-data wyceny 2011-06-29 2010-08-29 PO11-12-30 010-06-30
7. Rozwodniona wartost aktywdw netto na cerdyfikal inwestycyjny 117,59 117,59 116,52 117,66
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej warto$ci
aktywow netto, w tym: 0.76 152 il LY
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,72 1,44 2,90 1,44
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozylartiusza 0,01 0,01 0,01 0,00
1 - - - -
procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0.02 0.04 0.08 0,04
funduszu
5. procentowy udzial opiat za udugi w zakesie rachunkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
&. procentowy udzial opiat za ugdugi kesie zarzadzania akdywami
::mdu&uwy opiat za udugi w zalresie zarza ywami 0.00 0.00 0.00 0,00

wszystkich okresach sprawozdawczych - wartodci ujemne.

W pozycji Il Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych i w pozycji 1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych we

Narasta)aco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
bletgcego O:r::e;onI:: - poprzedniego
kwartak: LA % kwartal:
od:
rok: do rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 |-----cc----- PO11-04-01  [------ea----o
. 2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ |.-eeomoa ot e e oo
R012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 [-------<----- R011-06-30  fo-----o-em
2012-06-30 2011-06-30
A.Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalno§ci operacyjnej 3621 § 884 3 467 5 652
1. Wipbywy 198 734 477 289 127 576 398 024
1. Z tytulu posiadanych lokat 1876 1876 1802 1802
1.1. Dywidendy 106 106 30 30
1.2. Odsetki od obligacji 1870 1870 1772 1772
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokal 196 726 475 261 125 750 396 158
2.1. Akcje i prawa Z nimi zwigzane 3831 3981 274 829
2.2 Obligacje 70770 234 882 19 028 19 028
2.3. Bony skarhowe 0 53 000 o o
2.4, Prawa pochodne 710 710 ¢} 0
2.5. Depozty 121 415 182 688 106 448 376 301
3. Pozoslatle 31 52 24 64
a)w lym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 31 52 24 64
1. Wydatki 195 113 470 405 124 108 392372

Komisja Nadzoru Finansowego

13



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 FIZ-Q-E_20120309 2/2012

1. Z tytulu posiadanych lokal 0 0 1} 0
2. Z tytulu nabycia siadnikéw lokat 194 683 469 482 123 604 391 295
2.1. Akcje | prawa 2 nimi zwigzane 10 554 10 704 278 827
2.2. Obligacje 58 630 219123 20 181 20181
2.3. Bony skarbowe 1) 52 609 0 o
2.4. Prawa pochodne 852 B52 0 1]
2.5 Depozyty 124 646 186 194 103 145 370 287
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzystiwa 413 845 500 1 005
4, Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu optat dla depozylariuga 2 2 2 4
6. Z tytulu optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru akywow funduszu o 45 0 50
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. 2 tytutu udug w zakrese rachunkowoci 0 0 0 0
9, Z tytutu udug w zalresie zarzadzania aktywami funduszu o 0 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 1 2 o] 8]
11, Z tylutu posiadania nieruchemoci 0 0 [¢] 0
12. Pozostate 15 29 3 17|
8. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoéci finans owej -3 549 6812 -3 467 -5 651
1. Wolywy 0 0 0 o]
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2, 2 tytulu zaciggnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tylulu zaciagnigtlych pozyczek o 0 0 0
4. Z iytuiu splaty udzielonych pozyczek o 1} 0 0
5. Odsetk o V] 0 0
6. Pozostate 1] 1] 0 0
1. Wydatki 3 549 6812 3467 5651
1, Z ytulu wykupienia ceryfikalow inweslycyjnych 3 549 6812 3 467 5651
2. Z tylulu spiat zaciggnigtych kredytow 0 4] 0 0
3. Z tytulu spiat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. 2 tytlu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tylutu wyplaty przychodow 0 0 0 3]
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 v} 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozodate 0 0 0 0
C. Skutkizmian kurs éw wymiany $rodkdw pieniginychi 5 o 0 0
ekwiwalentdw Srodkow pieniginych
D.Zmiana stanu §rodk 6w pienigZnych netto (A+/-B} 72 72 0 1
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 1 004 - CE e
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Sroc'lki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pieniginych na 1076 1078 1 004 1004
koniec okresu sprawozdawczego (E+-0)

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Flik Opis
b|4 nota 1.pdf
2 t
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU twarta
2012 ok
1. Z tytulu zbytych lokat ]
2. Z tytulu instrumentdw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych ceryfilaidéw inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 141
5, Z tylulu odsetek 485
6. Z tyluiu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow 0
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7. Z tytulu udzielonych poiyczek 0
8. Pozostale 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 lwanal

2012 ok

1. Z tytutu nabytych aklywbw

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
3, Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

4. Z tytuty wpiat na cerdyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych cenyfikaléw inwestycyjnych

6

7

8

. Z tytulu wyptlaty dochoddw funduszu
, Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

. Z tytulu wyemitowanych obligacji
8. Z tytulu Wotkoterminowych poiyczeki kedytow
10. 2 tytutu dlugoterminowych pozyczek | kredytéw
11, Z wtutu gwarancii lub poreczen
12. Z tytulu rezerw 134
13. Pozostale zobowigzania 0

olojo|jlojo|lojojo|oijo|o

NFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FRI4_raport_Il_kwartal_2012_dodatkowa il

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko [Stanowigo/Funkecja Podpis

R012-08-03 \RTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

p012-08-03 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

P012-08-03 BLEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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Zalgeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgea 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informocje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku ¢ rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustowa"] oraz Rozporzqdzenia
Ministre Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rochunkowosda funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskigj,

Informacje wykozywane w sprowozdoniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjqtkiern
wartosci aktywaw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujimuje sig¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartod¢ poszczegdinych skladnikéw oktywdw i pasywdw, praychoddw i zwiqzanych z nimi kosztow, jok te2
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlondo-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oroz powiqzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowo w
Statucie (tj. godz. 23.00) oroz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zowarcia transakcji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzon.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transckcje zowarte przez
Fundusz w dniu T 1 uzyskaé potwierdzenio zawartych transokeji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki oktywéw Funduszu wycenigne sq oroz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w myél ustawy Komitet Stondardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz moze stosowac
Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okrelone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustalo si¢ w dniu wyceny oroz na dzier
sporzqdzenio sprawozdonia finansowego. Wortosé aktywdw netto Funduszu jest rowno wartosci oktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycying, o tokse w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto orgz ustalenio wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwoge mozliwodé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowodzenia wyceny oktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywonia wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawqg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniemn ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyZej wymienionej Ustawy,; ponadto nie wplynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Warto$¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznoczo sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zaworcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nobycia, oszocowanej przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzonio z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roéznicy pomiedzy cenq odkupu o cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania Srodkdw z tytutu wykupu
certyfikotow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreglenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzonych 2z wyplatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stonéw érodkdw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjainych
wyciqgéw 2z rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostoly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztoéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytulu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztow, zowierojqcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonia wartodei aktywdw netto w driach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 2a zarzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nostgpnego miesiqco
kalendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwiqzane z dziotalnoéciq Fundusezu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podotki i optaty
wynikajgce z przepiséw prowa: prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatolnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym no potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniv wyceny warto$é noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywang jest wedhug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyinego ujmowony jest jako koszt.

Aktuglizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzono pierwszego dnio miesiqca  kalendarzowego 2
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigeo procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana no dziefi rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowaony jest nastepujqcy olgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tyrm:

a) dlo krajowych instrumentéw udziolowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowoadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage prey ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostalych krajowych instrumentéw udziglowych wyboru dokonuje si¢ sposrod rynkéw aktywnych, no
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dig krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFVI;

d) dlo zagronicznych instrumentdw udzialowych wyboru rynku glownego dokonuje sie spodrad rynkdw
oktywnych, na ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dlo zogranicznych instrumentéw dhuznych rynek glowny ustala sie spoérdd rynkéw oktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dzied no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojacego dote uruchomienia procedury
oktuolizacji rynkdéw wyceny dlo poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na 2adnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkdw gtdwnych jest notowany na rynku/och oktywnych, - pod uwage
brony jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aktualizocji rynkéw glownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zokonczenio
danego miesiqca kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla donego popieru wartodciowego, za podstowe
przyjmowaony jest rynek, kt6ry byt wybrany joko gtdéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach skiadnikow lokat posiadonyeh przez Fundusz i Depozytoriusze w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1.00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwo.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowaonych zasod rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdonie finansowe Funduszu za bieiqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2z
Zalqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcoch ztotych, z wyjqtkiemn WAN/CI.
Fundusz prezentuje wortosci w zookrggleniu do jednosci.



Informacjo dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym @ uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowne$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a}) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktdrym zawieszenie obowiqzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktdrych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatud majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogityby w
istotny sposéb wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

W drugim kwartale 2012 roku obserwowalimy podwyzszonq zmiennos¢ na rynkach
finansowych. Po raz kolejny pojawity sie obawy o stabilnosc strefy euro i wyptacalnosc
niektérych jej cztonkéw - Hiszpania dotqezyta do grona krajow, ktére otrzymaty pomoc
finansowgq w celu ratowania swojego sektora bankowego. Réwnoczesnie na rynki zaczety
naptywaé niepokojqce sygnaty ze $wiatowej gospodarki, wskazujqce, ze czeka nas okres
gtebszego spowolnienia niz poczqtkowo oczekiwano. Nie pozostato to bez wptywu na
polski rynek akcji, na ktérym w kwietniu i maju doszto do przeceny. Czerwiec przynidst
nieznaczng poprawe sentymentu, dzigki czemu caty kwartat zakoriczyt si¢ na niewielkim
minusie (indeks WIG spadt o 1,11%). Drugi kwartat 2012 nalezy zaliczy¢ do udanego dla
polskich obligacji skarbowych. Duzy popyt ze strony inwestoréw zagranicznych
doprowadzit do przesuniecia krzywej rentownosci w dét oraz jej wyptaszczenia.
Rentownoé¢ 10-letnich obligacji skarbowych spadta o 35 pkt. bazowych i wyniosta 5,15%
na koniec drugiego kwartatu.



