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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji
Europy Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzagd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spehialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosei
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczacych szacunk6éw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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Szanowni Pafstwo,

Przedstawiomy Paofstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz®) zorzqdzonega przez 8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku wortos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 3,135 mld PLN, natomiast fqczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqgdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN,

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku no krojowym rynku diuznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen abligacji. Obserwowali$my znaczgcy popyt na polskie obligacje zarowno ze strony zagranicznych, jok
i lokalnych inwestordw. Zowirowania wywolane przez kryzys finansowy w Grecji w Il kwartale przejsciowo
zredukowaly zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sie poziomu
stép procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszq populornosciq wérdd inwestordw cieszyly
sie papiery o terminaoch wykupu 10 lat i wiecej, w gltdwnej mierze za sprawq inwestordw zagronicznych, ktérych
przyciqagnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumief naptywajgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jak i catodci rynkéw wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligacii
skarbowych byty zadawalgjgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byte pogorszenie nastrojow na swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykanskie i niemieckie obligacje skarbowe, Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawily sie rowniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akcje, tak aby zwiekszaé alokacje w akeje [przewidywano zwiekszenie limitu inwestycji w okcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtownie obligacje dtugoterminowe {m.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligacji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligagji 2-letnich, Wzrosty rowniez
oczekiwania odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akcji:

W 2010 roku wzrosta wartosc wiekszosci indeksdw akcji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwiaty sie cbawy
inwestordw  dotyczgce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swictowe]  gospodarki,
W Warszawie gtowne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaty odpowiednio 18,8% oraz 14,9%, a indeks srednich spétek
mWIG40 wzrdst 0 19,6%. W regionie najwiekszg dynamikq charakteryzowat sie rynek turecki (indeks ISE100 zyskat
25%), natomiast pozostate rynki, jak Budapeszt czy Praga, odnotowaty mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty rowniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaly indeksy S&P500 {12,8%) oraz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krajoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chiriskie lindeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodad, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skorbu Paistwa [np. PZU, Tauron, GPW), jak i rowniez mniejszych ofert od inwestordw prywatnych. Poda? akgji
na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywac na rynek, absorbujgc srodki, ktore mogtyby by¢ przeznaczone na
inwestycje na rynku wtdrnym.

BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zarzqd
Budynek North Gate 5qd Rejonowy dla m. st. Warszowy Prezes Zarzqdu:
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziot Gespodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego Artur Czerwoniski

00-203 Worszowa

Wysakodc kopitotu zokladowego 23.456.525,00 zt " .
tel; +48225389799 Wysoko$é kopitatu wptoconego  23.456.525.00 21 Lv;c:::\r;z:;nic:requdu,
faks: +48 22 538 97 48 . .
e-mail: info@bphtfigl Numer Identyfikocji Podotkowej NIP) 527-21-53-832 _

Internet; www bphtfipl Wiceprezes Zarzgdu:

aleksander Mokrzycki



BPH TFI

grupa GE Copito

W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowana pozytywnymi tendencjami no rynkach swiatowych. Popyt
2e strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytolne osiggnety wysokq alokacje w akgjach,
kt6ra ograniczyta duze zakupy akgcji no rynku wtdrnym. Doptyw nowych $rodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Coty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naplywy do funduszy inwestujgcych no
rynkach wschodzgeych, z czego korzystal rowniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqeych i
umiorkowane oZzywienie w wigkszosci krajow rozwinigtych sprawiaty, ze kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
zeszty na drugi plan.

Na nastroje inwestordw duzy wplyw miaty tez decyzie bankdow centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczgce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stép procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych [tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomaogate zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, choé¢ w krajoch wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujgc koniecznosé zapoczgtkowania cyklu zaciedniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedg zatem
bacznie obserwowad skale dalszege zaciesniania polityki pienigznej oraz wywohlywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zonotowaly w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponizej prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7,32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5,51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 11,06%

BPH Subfunduszu Akcji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgeej: 13,00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 20,14%

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i ckazane w ten
sposdb zaufanie.

W AN ‘
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACE)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone na podstawie przepisdéw ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:

Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku o wartosci 25 835 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokoéci 13 985 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 870 tys. zt,

*  Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objosniajgee,

» Informacje dodatkowa.

Warszowa, 28 lutego 2011 .
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej, dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U, z 2002 r.,
Nr 49, poz. 448 z pdin. zm) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzqdzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyina, ktére dnia 31 maja 2001 roku
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, PBK 60plus -
Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ 55. Fundusz zostat utworzony na
mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-44/99 z dnia 8 pazdziernika
1999 roku.

Przejecie zarzqdzanio Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r,

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Europy Wschodzqcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy
Wschodzqcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH
FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami - BPH FIO Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawngq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z  siedzibg w
Warszowie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziot
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Obligocji 1,



BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stobilnego Wzrosty,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

No dzief sporzqdzenia polqczonego sprawozdania finonsowego, tj. 31 grudnio 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowymn kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% {siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne,
tji. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte
przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz
bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijojgcych sie rynkach europejskich i
rynkach panistw tworzqcych Wspélnote Niepodleghych Paristw {(WNP).
Gtoéwne kryteria doboru instrumentdw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
al  analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych Subfundusz inwestuje érodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych
w poszczegblnych krajach, w ktorych Subfundusz inwestuije,
¢)  plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w popiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nale2qcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja

b} nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcario: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dzjglalnosci

Ponizsze sprawozdonie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnodci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé¢ przysztosei.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieogroniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce
sig w szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutq wptaty, minimalng kwotq wptaty
oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wytqcznie w zamion za wptaty w ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywane sq wylgcznie w zamian za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykariskich,

Warszawa, 28 lutego 2011 .

s Jamad

Artur Czerwoniski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paraosolowy BPH Subfudnusz Obligacji Europy Wschodzqcej
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym
na dzien 31.12,2010

31.12.2010

31,12.2009

Wartosé wedbug ceny

nobycio

Wartosé wedhug wyceny
na dziedi bilonsowy

Pracentowy
udziat w
oktywach
ogdlem

Wortosé wedhug ceny

nabycio

Wartosc wedlug wyceny
na dzien bikinsawy

Procentowy udziot
w aktywach
ogdlemn

Akgje

Warranty subskrypeyjne

Prowa do akgji

Prowa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wortoiciowe

22 683

85.46

8536

Instrumenty pochodne

18

0,08

Udzioty w spotkach z ograniczong
odpowiedziainosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczesinictwa emitowaone
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

1181

871

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*Wartos¢ instrurmentéw pechodnych obejmuje niezreal

sktadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski

wo v
P¥eZes Zarzgdu

Magrcin BWek

Wiceprezes Zarzadu

zowanq strate na tronsakejach futures w wysokosci 0,7 tys. 2k, ktdra nie jest ujeta w wartosci




BPH Fundusz Inwestycyjny Ctworty Parasalowy BPH Subfundusz Obligacii Eurepy Wechodzgcej

TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCICWE

no dzien 31.12.2010
Procentowy
Krci Wartoi¢ wediug udziatw
siedziby warunki Waortosé Wartodé wedlug wyeeny na dzied aktywach
Rodzoy rynku Nozwa nynkul  Emitent | emriento | Tesmin wytarpu) oprocentowania nominalng Liczba ceny nabycia bilansowy ogétern
27 936 22616 22 683 85,46
O terminie wykupu do I roku: 10 320 2 485 2702 10,18
Obligacje 10 256 1858 2074 7,81
Aktywny Rynek - SKARS
PS0511 Rynek Reguiowary  |BondSpot  |ParisTwa  |poiska  |2011-05-24 4,25 6 000,00 [ 6 5 002
aktywry Ryriek - SKARB
WZ20911 Rynek Reguiowa BondSpot  [PANISTWA  |Polska | 2011-09-24 4,03 250 000.00 250 251 250 094
[ Aktywny Rynek - REPUBLIKA
TURKEY GOVT 0.0 20111116 Rynek Regulowony | ISWD TURCJ Tuge  |2011-11-16 000 1922 700,00 10000 1602 1818 685
Bony skarbowe 64 626 628 2,37
Nienotowone na SKARB
8110629 synkugktywrym  |nie dotyczy |PANSTWA  (Polska  [2011-06-29 000 640 000,00 64 626 628 237
Bony pienie
rie dotyery
Inne
nie dalyczy
© terminie wykupu powyzej 1 roku: 17 616 20132 19981 75,28
Obligacje 17 616 20 132 19981 75,28
L Aktywny Ryrek - SKARR
P50412 Rynek Requiowany  [BondSpot  [PARSTwa  fPoiska | 2012-04-25 4,75 100000 1 1 1 .00
Aktywny Ryrvek - SKARB
oK0712 Rynek Regukowony _|BondSpot  |PARSTWA Palska 2012-07-25 0.00 2 000 000,00 2000 1842 1865 703
Aktywrry Rynek - SKARB
DS10E3 Rynek Regulowany | BondSpot  |PARSTWA Polska 2013-10-24 5,00 1005 000.00 1005 927| 1968 380
Akbywny Rynek - SKARD
OS1017 Rynek Reguowary  |BondSpot  |PassTwa  |Polske  [2017-10-25 5.25 200 000,00 200 186 196/ 0,74
Akdywry Ryniek - SKARS
WZ0118 Rynek Regulowany  |BondSpot  [PaNSTWA  |polske | 2018-01-25 399 2000 000,00 2000 1975 1975 7.44
Aklywry Rynek - REFUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.23 20120612 Rynek Regulowony  [BUDA WEGIER weary | 2012-06-12 7.25 1278 682,06 2 001 1 302 1281 4,82
Aktywry Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20440212 Rynek Regulowany  |BUDA WEGIER Wegty 2014-02-12 5.50 14206 1 1) 0 0,00/
Aktywry Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 Rynek Regulowory | BUDA WEGIER weary 2017-02-24 6,75 14206 1 ") 0 0,00
Aktywny Rynek « REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Rynek Reguioweny | BUDA (WEGHER weory 2019-06-24 5,50 142,06 1 4] 0 0.00
Alctywny Rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Rynek Regulowary  |BUDA (WEGIER wegny 2020-11-12 750 142,06 1 0 0 000
| Akctywry Rymek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 Rynek Regulowa BUDA WEGIER wegry 2023-11-24 6,00 142,06 1 o] 3] 0,00/
Alktywrry Ryrvk - SKARG
POLAND 5875% Rynek Regulowany  [STGT PANSTWA  |Polska | 2014-02-03 5,88 3 960 300,00 1000 4340 4 281 16,13
Aktywny Rynek - SKARG
POLAND 5.25% 20250120 Rynek Regulowany | STGT PANSTWA  Jrolska | 2025-01-20 525 3 960 300.00 1000 4086 4018 15,14
Aktywny Rynek - SKARE
POLAND 4.0% 2021/03/23 Rynek Regulowory  {FRNK PaNSTWA  fPokka  [2021-03-23 400 3 960 300.00 1000 3950 3775 14,22
Nienotowane na SKARB
POLAND PAR BOND 20243027 rynku ckiywrym nie dotyczy |PaiisTwA Polska 2024-10-27 4.00 1584 120,00 400/ 1122 1182 4,45
Nienotowane no
CIECH 20121214 rynku aktywnyrn nie do Ciech 54 Polska 2012-12-14 5.36 400 000,00 4 400 400 151
Bony skarbowe
Jrée: dolyczy
Bony pienieine
nie dotyczy
Inne
nie datyczy




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji Europy Wschodzgcej

TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzief 31.12.2010
Procentowy
Kroj siedziby Worto$é wediug wyceny|  udziow
Emitent emitente Wortosc wediug ceny | na dzien bilansowy w aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynky fwystowcal twystawey] Instrurnent bazowy Liczba nabycia w tys. tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 10 0 -1 0,00
Obligacja rzqdu Niemiec o
oprocentowoniu 6% i
EURQ-SCHATZ FUTR Aktywny rynek - Rynek terrinie zopadalnodci od
MaR2011 regulowany EUREX EUREX Niemey 175do 2.25 10 0 -1 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 19 0,08
Nignotowane na rynku SCCIETE
FX SWAP EUR/PLN oktywnym nie dotyczy | GENERALE Polkska waluta EUR 1 0 1 001
Nienotowane na rynku
FORWARD USC/PLN aktywnym nie dotyczy  |BANK PEKAQ 5.A. |Polska waluto USD 1 0 18 007




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

BPH fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

no dzien 31.12,2010
Warto$€ wediug Proceniowy
wyceny na dziert Wartosc wedtug udziot w
Kraj siedziby Warunki Wartedé wediug ceny | Wortof¢ wedtug ceny bilanscwy w danej wyceny na dziery oktywach
Nazwa banku banku Woluta | oprocentowenia |nabycia w danej wolucie nabycia w tys. waolucie bilonsowy w tys. ogotem
W walutach ponstw nalezgeych do OECD 3133 3133 11,81
LOKATA DVERNIGHT Bonk BPHSA. POLSKA PLN 2.80 1897 000,00 1897 13897 000,00 1897 7.15
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA TRY 4,00 643 000,00 1236 643 000.00 1236 4,66
W walutach paristw nienalezqcych do GECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej
na dzief 31.12.2010

Procentowy
udzial w
Wartodé wedlug ceny | Warta$c wedlug wyceny | oktywach
Rodzaj kqezno liczbo nobycio w tys. no dzier bilansowy w tys. ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa Obligacje 8926 19312 19184 72.28
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
somorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezqce do OECD {z wyigczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej} Obligacje 19 006 2904 3099 11,68
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynaimniej
jedno z paristw nalezgeych do QECD nie dotycay




BILANS
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasofowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej
na dzief 31 grudnia 2010 .

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywéw Nette na Jednosthki Uczestnictwa

wyrazonych w zt)
31.12.2010 31.12.2009

1. Aktywa 26 542 19538

1} §rodki pieniezne 141 37

2) Naleznosci 565 1122

3| Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 20473 14 592
Diuzne papiery wartosciowe 20473 14 592

5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 5363 3787
Btuzne papiery wartosciowe 2210 2085

6] Nieruchomosci - -

7} Pozostate oktywa - -

Il. Zobowigzania 12 557 3547

IIl. Aktywa netto (i-11} 13 985 15991

V. Kapitat funduszu 25 352 28228
Kapitat wptacony 257 487 248 923
Kapitot wyptacony (wielko$é ujemnal - 232136 |- 220 695

V. Dochody zatrzymane - 11391 |- 13071
Zakurnulowane, nierozdysponcwane przychody z lokat netto 8449 7395
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat |- 19840 |- 20466
VI. Wzrost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 24 834
VL. Kapitat funduszu i zakumutowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 13 985 15991
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1159 838,6099 1399 619,0488
Jednostki typu A 731 074,4985 924 336,8092
Jednostki typu B 4 Q44,5491 630,3363
Jednostki typu P 635,7759 0,0000
Jednostki typu USD 424 Q83,7864 474 651,9033
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 12,06 11,43
Waortosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 12,06 11,43
Wartos¢ aktywodw netto no jednostke uczestnictwa typu P 12,06 11,43
Wartosé oktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 12,06 11,43

Artur Czerworiski
(o ol

Prezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligogji Europy Wschadzgeej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

tdane wyrazone w tys. 2t awyjgtkiern wyniku z operacji przypodajacego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zt)

31.12.2010 31,12,2000
|. Przychody z lokat 1704 1814
Dywidendy i inne udzialy w zyskach = -
Przychody odsetkowe, w tym: 1288 890
Qdsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 102 59
Odsetki od papierdw wartoéciowych 750 783
Odpis dyskonta 435 48
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci & -
Dedatnie saldo réznic kursowych 415 916
Pozostate 1 8
II. Koszty funduszu 650 452
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 317 301
2) Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybucie - &
3) Optaty dlo depozytariusza 31 31
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - &
7] Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu & S
8] Ustugi prawne - -
91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 292 105
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchormosci - -
12} Ujermne saldo rdznic kursowych - -
13} Pozostate 11 15
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto {li-II) 650 452
V. Przychody z Iokat netto [I-IV) 1054 1362
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 183 631
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat, w tym: 626 1053
Z tytutu réinic kursowych 18 181
Werost [spadek} niezrealizowanego zysku (straty} 2 wyceny lokat, w tym: 809 422
2 tytutu rd2nic kursowych 406 822
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI} 870 1993
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa 0,75 1,42
Wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 0,75 1,42
Wynik z operacji przypodajqey na jednostke uczestnictwa typu B 0.75 142
Wynik z operacji przypadaojgey no jednostke uczestnictwa typu P 0,75 142
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu USD 0,75 142

Artur Czerworiski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

twszystkie dane wyrozone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwo wyrazonych w zt )

31.12.2010 31.12.2009
|. Zmiang wortosci aktywéw netto 2 006 1624
1. Wartosé oktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 15 991 14 367
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 870 1993
Przychody z iokat netto 1054 1362
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia fokat 626 1053
Wazrost [spadek) niezredlizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 809 |- 422
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 870 i993
4. Dystrybucja dochodow {przychoddwl funduszu {razem) = -
Z przychodéw z lokat netto - -
Ze zrealizowonego zysku ze zbycia lokat = -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 2876 |- 369
Zmiana kopitatu wplaconego ipowiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 8 564 14 750
Zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 11440 15119
6, tgczna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5} 2 006 1624
7. Wartoi< aktywéw netto na koniec ckresu sprowozdowczego 13 985 15991
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 15824 15 041
Il. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa 239 780,4389 |- 44 911,3197
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 239780,4389 |- 44911,31597
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 708 865.,5828 1362 721,5508
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 948 646.0217 1407 632,8705
Saldo zmian -239 7B0.4389 -44 9113197
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 1159 838,6099 1399 619,0488
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23945 047.0217 23 236 181.4389
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 785 2084118 21 836 562.3901
Soldo zmian 1159 838,6099 1399 616,0488
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 1159 838,6099 1399 619,0488
Nl. Zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 0,63 1,48
1 Wartosé aktywodw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1143 9,95
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgceqgo okresu sprawozdawczego 12,06 1143
3. Procentowa zmigna wartasci oktywow netto no JU w okresie sprawozdawczym 551% 14,87%
4, Minirmaing wortos¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 11,40 9,74
dota wyceny * 2010-03-05 2009-12-01
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 12,51 1153
data wyceny ** 2010-10-12 2009-10-20
6. Wartos¢ oktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 12,06 1143
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 4.11% 3.00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.00% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje - -
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,19% 0.21%

Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywdw funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*oraz 2010-03-08
**oraz 2010-10-29

Cze riski Marcin Bedparek

Wwo o——
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI EURQPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq 2godnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. ,Ustowa”) oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie®,
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktodnikdéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawoczdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegolnych sktadnikdw aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutern Funduszu,

W sprawach nieureguiowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé kragjowe standardy rachunkowosdci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Stondardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelmie i josno
przedstowigjge sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zohowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokZe w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosdci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentermn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartodci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wplynie na
witasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosc diuznych papieréw wartosciowych nienctowanych no oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Driem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenio WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatomi lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw s$rodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczng;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztdw w wysokoséci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidogji Subfunduszu. Koszity zwigzane z dziatalnodcig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokenuje sie spoéréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danege papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejrujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku brakue wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkédw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV,

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gltéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtdwny ustalo sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gidéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - ped
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zokorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtoéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gléwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w 2ycie przepisdéw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqgdzeniem"), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu 20 bie2qcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiern nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrqgleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczanio wskaznikow, o ktoérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004

Sposdb obliczanio Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgezeniem:

1) kosztdw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizagji urmndw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa [lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnikg,

5) wartosci wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wytgczenia oraz opfat
manipulacyjnych,

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: SOP = [{T1 - T2/WANSI*100%

gdzie:

Tl - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza Sredniq Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu,
i - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po roz ostatni Subfundusz podat wartoéé wspdlczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSC) FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2010
[wyrazone w tys. zt}
31.12.2010 31.12.2009
Z tytulu zbytych lokat - 699
2 tytutu instrurmentdw pochodnych - =
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5 113
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 560 310
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek = -
Pozostate 5 -
565 1122

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgceej

na dzief 31.12.2010
{wyrazone wtys. zt)

31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych aktywow - 686
Z tytutu transokgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 12 482 2 766
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwao 18 19
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwao 16 34
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu = &
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
2 tytutu rezerw 41 42
Pozostate zobowigzanig - -
12 557 3547




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqeej
na dzief 31.12.2010

Wartosé na dzied Wortesé no dzied
Wartoéé no dzied bilonsowy w walucie Wartos¢ no dzied bilonsowy w walucie
. 5 . bilansowy w danej sprowozdonia bilonsowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na finonsowege w tys. no walucie w tys. na finonsowego w tys. na
BANKOWYCH Waluta 31.12.2010 31122010 31.12.200% 31.12.2009
1. Banki;
1. BANK BPH S.A, PLN 35 35 23 23
2. BANK BPHS.A TRY Q0 1 Q0 00
3. BANK BPH S.A EUR 26 105 0.2 09
4. BANK BPH S.A HUF 0 1] 03 0.0
5. BANK BPH S.A, LSD 0,0 00
6 JP MORGAN EUR 5 13
Wartodd na dzierft Wartos¢ na dzied
& Wartodé na dziert bilansowy w walucie Wartodé na dzierh bilansowy wwalucie
IL. REQN' W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA woluciewtys.na | finansowego wtys. na | woluciewtys.na | finansowego w tys. na
BIEZACYCH 20BOWIAZAN waluta 3112.2010 31.12.200 31.12.2009 3112.2008
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1, BANK BPH S.A. PLN 82 82 113 113
2, BANK BPH S.A, HUF 0 0 0.4 0.0
3. BANK BPH SA. TRY 1 1 03 06
4. BANK BPH S.A. EUR 7 29 05 20
5. BANK BPH S.A Usp 0 1 1 2
6 JP MORGAN EUR o] 0 o] 0
Wartodé na dzien
bilarsowy w walucie
. . | sprawsadania
I1l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

11i. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziole na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz [nwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzien 31.12.2010

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej;

al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartoéé w tys. 2t | Udzial w oktywach
{%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 18876 7112

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 1182 4.45

na aktywnym rynku

Suma 20 058 75,57

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj akiywdw Wartos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%!

Lokaty notowane na Papiery diuzne 2225 8,38

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 400 151

aktywnym rynku

Suma 2625 9,89

¢) Suma a) i b): wartosc - 22 683 tys. zt, udziat w aktywach 85,46%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a)l Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udzial w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery o 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 400 151

aktywnym rynku dtuzne

Suma 400 1,51

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragi (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. watuty na ktdrych
ekspozycjo przekracza 10% aktywéw Subfunduszu)

Waluto Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udzial w

bilansowa zt aktywach (%)
HUF Srodki pienieznei | gotéwka 0,00 0,00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Papiery diuzne 1281 4,83

na oktywnym rynku | nominowane w

walucie

Suma 1281 4,83
usD Srodki pieniezne i gotéwka 0.07 0,00

ich ekwiwalenty

Lokaty Papiery dtuzne 1182 4,45

nienotowane na nominowane w

aktywnym rynku walucie
Suma 1182,07 4,45
TRY* Srodki pieniezne i gotowka 0,79 0,00

ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Papiery dtuzne 1818 6,85
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 1236 4,66
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3 054,79 11,51
EUR* Srodki pienieznei | gotéwka 104,66 0.39
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 12074 45,49
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Papiery diuzne 1182 445
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 13 360,66 50,33

4} Podsumowanie poziomu obcigZenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . .
Poziom . Poziorn . Poziom .
o ryzykiem PR Wskozanie Kwoty e Wskozonie
0bcnqz§n|g Ak_tyyva przeplywow ob(:!qz?nrq kategorii lokat | odzwierciedlnjgce obCqugmq kategorii lokat
oktywow i obcigzone E g aktywow i bl : o aktywow i bl
T : Srodkdw i obcigzonych | nie wypelnienie A obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy vt zobowigzan . o zobowiqzan .
ryzykiern stopy procentowej plenigzny ch ryzykiem e zo_bqwngzon - ryzykiem ryzykiem
brocentowe] wymkgggch | |ed ytowyrm kredytowym | dzief bilansowy walutowym walutowym
procentowej
obligacje obligacje
skarbowe, skarbowe,
obligacje obligacje Obligacje obligacje
wysoki przedsiebiorstw | przedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BFH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgeej

na dzien 31.12,.2010
Terminy Termin zapadolnosci
Rodzaj przysztych {wygosnigaiol | Termin wykonanio
Typ 2ajetej instrumentu Wartos¢ otwartej Wortos¢ przysalych strumieni Kwota bedgea podstawy instrumentu instrumentu
pozyej pochodnego | Cel otwarcia pozyeii pozycji strumieni pienieZnych pienigdnych prays2iych platrvosci pochodnego pochodnege
108988000 EURI[co
sprowne stanowi 1080 050,00 EUR co
EURG-SCHATZ FUT) kontrakt zarzqdzanie réwnowartoic 4 327 stonewi rdwnowanto$é
MAR2(111 sprzedoZ terminowy portfelem 259,55 PLN} - codziennie |4 316 925,02 PLM} 2011-03-08 2011-03-10
-Subfundusz dostarczo
I walute w wysokosci
ograniczenie ryzyka
sprzedoz walutowego 39300000 USD
woluty po portfela diuznych 393 000,00 USD co
ustalonym popierdw = Subfundusz otrzymuje stonowi réwnowortosé
FX FORWARD  |kursie denominowanych w PLN wwysckosci 1 na dziefi roziiczenio 1
USD/PLN WyYMiany FX FORWARD |walutach 393 000.00USD  |183 283.70 2011-01-04 |183 283,7 PLN 2011-01-04 2011-01-04
agraniczenia ryzyka -5ubfundusz dost_uftza
walitowego wolutg w wysokosci 56
sprzedoz portfela 00000 EUR
waluty po udziatowych 56 000,00 EUR co
ustalonym papiergw = Subfundusz otrzymuje stanowi réwnowartosé
kursie denominowanych w PLN wwysokosci 223 na dziefi rozliczenio 223
FX SWAP EUR/PLN |wymiany FX Swap walutach 56 000.00 EUR 240,64 2011-01-04 |240,64 PLN 2011-01-04 2011-01-04
na dzied 31.12.2009

Na koniec roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie bylo instrumentéw pechodnych.




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzied 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
wartosé na dzien Wartos¢ no dzied
bilansowy wiys.zt | bilonsowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakgje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 12 482 2766
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk 12 482 2766
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
IIl. Naleznodci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
papieréw wartoéciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych
przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
popierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzief 31.12.2010

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow

subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

ne dzien 31,12,2010

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2010

I. Aktywa w tys. PLN 18 207
1.5rodki pieniezne w tys PLN 106
w walucie obcej W tys. TRY 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. EUR 26
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 105
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 15173
w walucie obcej w tys, HUF 90 185
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1281
w walucie obcej w tys. EUR 3049
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 12074
w walucie obcej w tys. TRY 946
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1818
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 2418
w walucie obcej w tys. TRY 643
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1236
w walucie obcej w lys, uso 399
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 1182
4, Naleznodci 2 tytubu odsetek od papierow wartosciowych w tys. - 510
w walucie obcej w tys. HUF 3613
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 51
w walucie obcej w tys. EUR 114
w wolucie sprawozdania finansowego w lys, PLN 450
w walucie obcej w tys. usD 3
w wolucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 8
Il. Zobowigzania wtys. - 12 482
1. Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu w tys. PLN 12 482
w walucie obcej w tys. EUR 3152
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 12 482

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie ré2nice kursowe w tys. Ujemne réznice kursowe w tys.
Sktadniki lokat Zrevlizowone Niezrealizowone Zrealizowone Niezrealizowane
Dluzne papiery wartosciowe 88 121 |- 69 |- 413
I, $REDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, 2 DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | kurs w stosunku
FINANSOWEGO do=t walutg
2010-12-31 1,9227|TRY
2010-12-31 0.158]CZK
2010-12-31 3.9603|EUR
2010-12-31 14206100 HUF
2010-12-31 2.9641)USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH OYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzief 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Waortosé zrealizowanego |Warost ispadek] Wartos¢ zrealizowanege |Warost ispadek)
zysku Istraty) ze zbycio  |niezrealizowanego zysku |zysku istroty ze zbycia | niezreolizowanego zysku
lokat w tys. 2 wyceny aktywdw w tys. [lokat w tys. 2 wyceny oktywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 527 |- 829 1018 |- 696
Dhuzne popiery wartosciowe 527 |- 829 1018 |- 696
Skiadniki fokot nienotowane na okywnym rynkw, w tym 99 19 35 274
DHuzne popiery warloiciowe 52 - 35 274
Nieruchomodci s S - -
Pozostate - S = -
626 |- 809 1053 |- 422
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU Wortodt w okresie
sprawozdawczymw tys.
Wypltacone przychody z lokat: -
Wyplacony zreolizowany zysk ze zbycia lokat -
WYPEA Wortodd w okresie Udziot w aktywach w Udziot w aktywach netto fWphaw no wortodé Wplyw na worloéé
CONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprowozdawczyrn w tys. |dniu wyploty w dniu wyploty okiywlw w tys. akbywéw netio w tys.
| Przychody ze zbyeia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: - - g =

Subfundusz nie wyplaco dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

na dzie 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009
. Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO SprOWZICWERY W 15, sprowozdowczym w tys.
Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzqeych dystrybucie & &
Optaty dla depozytariusza = &
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - =
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = .
Ustugi w zakresie rachunkowosci - .
Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze w tym peligraficzne & =
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci & g
Pozostate: - .

Wartosé w okresie At S
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e Ty sprawozdawczym w tys.
Czes€ stata wynogrodzenia 317 301
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu - -
III, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE s"‘ig:gig;"wzkrerﬂiv s“:ggzi‘;:’“ikr esie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI : - AL e 2

1. {zbyty skiadnik lokat)

a} (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 13985 238,07 15990 927,79 14 367 167,94
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na keniec roku obrotowego
(PLN} 12,06 11,43 9,95
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
{USD) 407 44,0100 3,36*

Wartes¢ aktywow netto no poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 12,06 11,43 9,95
Wartosc aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu B (PLN} 12,06 114252 S
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu P {PLN) 12,06 11,4252 -
Wartosé aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD [PLN) 12,06 11,43 9.95
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD (USD) 407 4,0100 3.36*

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z
doktadnoéciq do 2 {stownie: dwéch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACE)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jaokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zorejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposob wplyngé
no ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t)

Obligacje 579
Instrurnenty pochodne 47
Zrealizowany zysk (strata) - razem 626

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. zt.)

Obligacje - 828
Instrumenty pochodne 19
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem - 809



Dane dotyczgce podatkéw i oplot

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochedowym od niektérych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt ic).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 28 lutego 2011 r,

- fansel |

FtirCZerwoniski Marcin Bednarek Aleksthder M
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarggdu




) Bank BPH

Bank BPH S.A.
Al. Pokoju 1, 31-548 Krokéw
Departarment Powierniczy grupa GE Capital

UL, Towarowa 254,
00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniagjgc obowigzki Depozytariusza dlia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce stanéw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegbinosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzier
31 grudnia 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne
ze stanem faktycznym.
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