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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje
i objadnienia..

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek  zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okrelonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstowiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego (,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mld PLN, natomiast tgczna
wartoéé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligac;ji:

Pierwsze potrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegly sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktorym podagzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papierow skarbowych, gdyz na cate
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 potroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje i
to zardwno ze strony zagranicznych inwestorow, jak réwniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestoréw zaczety w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjomi i ten stan rzeczy, bez wigkszej korekty trwat oz do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujgca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedg bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplasowaniu
papieréw wartych 27,6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment t przy nieustannie
spadajqcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gomg aktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkéw, dodatkowo bedg w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czosu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakoriczona w momencie powrotu tematu problemow Grecji z
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty blyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestoréw emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydowata sie tylko kwestiq
czasu. Dodatkowo na poczqtku czerwca mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowe;
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produkcji przemystowey, ktdry sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie polityk
monetarnej, co zaszkodzito szczegdlnie obligacjom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikéw spowodowat znaczgee spadki cen, trwajgee do korica czerwca, ktére jednak nie byty no tyle
silne aby pozbawi¢ dodatnich stop zwrotu inwestorow, ktorzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papieréw skarbowych od poczqtku roku.

Rynek akcji:

W pierwszym potroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksow akeji oscylowaty wokot zera. W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 1.48% oraz 4,93%. No lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze pétrocze indeks MWIG40. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat tureck;
indeks (SE100, natomiast pozostate rynki jok Budapeszt, Prago oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtowne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7,57%),
Dow Jones (-6,27%), Nasdaq {-7.05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktory spadt o blisko 27%.

Warto dodaé, ze pierwsze pétrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem do$¢ duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zaréwno ze strony Skarbu Panstwa (np. PZU, Tauron) jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestoréw prywatnych. Oferty te w negatywny sposéb wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty srodki, ktére mogtyby by¢ przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Naszym zdaniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na Sciezke przynajmnie
¢rednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stognacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majg dos$¢ wysokq alokacje w akcjach, ktora co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala na duze zakupy akci na rynku  wtornym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie {poza pewnymi wyjgtkami) duzych naby<, ktére mogq
skierowa¢ na rynek akcji. Tak wiec koniunkturg na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestorow
zagranicznych, oroz od zachowania sig rynkdw w Europie zachodniej, a tokze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtowng przyczyng takiego stanu rzeczy jest w naszej acenie w
dalszym ciggu nierozwiqzana kwestio duzego i ciggle rosngeego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Innq przyczynq, ktdra rowniez bedzie
hamowa¢ wzrost gospodorczy w Unii Europejskiej jest wzrost podaotkow w wielu krajach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq. ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akcji, o wedtug naszych przewidywaor najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie si¢ rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wickszos¢ subfunduszy zanotowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej: 5.86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 0,29%
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Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazone
w ten sposéb zaufanie.

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej: -1.66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 8,85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomaosci Europy Wschodzacej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -3,42%

(/: ‘\i{, Cip) L{x_:

Artur Czerwonski arcin Bednarek Algksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu Wiceprezes Zgrzqdu
BPH Towarzystwa Fundusdy InwestyCy)nye b S KRS 0006002970 Zorzqgd
Budynek North Gate Sqd Reonowy dlo M of warszawy Preces Za12qdu
u Bonifroterska 17 XI Wiydei o GOspoonrt 2y Kignweqo Rejestiu 5qdoweqo Altur Crenwonski

00203 wors?awn

wWysokos¢ kapitolu zokladowegao 23 456 5500 7t \
wheeprezes Zarsgdu

sy b wptae 400 2 -

:;Ls ,,:2 if, 22: 2’:; Wysokose kapitoty wpticonegn 23 456 575 00 24 Maren Bednnrek
LXLE1 o

A i ; : Nymer Identyfikacy Podatkowe INIPESZF 21 53-837

eomai e ‘

whcepreres Zarzqdu
alewsnnder Mokisyes

Internet wivw bohtfi pl



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosc (Dz.lU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finonsdéw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczeg6inych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdenic finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartesci 514 757 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w takbelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykozujgey cktywa netto w wysokosci 381 826 tys.
2,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwco 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 14 097 tys. 24,

e Zestawienie zmian w oktywach netto,

e Noty objosnigjgce,

+ Informacje dodatkowq.

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 r.

GTONNY Doiisdl.

Artur Czerwonski rcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicwrez@




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligagji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat joke fundusz
inwestycyjny ctwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnic 11 czerwca 1999 roku Komisji
Popieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzeru Finansowegol, ktora udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Diuznych Papierow Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF. 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmionie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji, od C1 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielite Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnege Zarzgdzania, BPH FIC Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIQ Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i 8PH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyiny ctwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parosclowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maojo 2008 roku BPH FiO Porasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstgpit w prowo i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztolceniu zostoty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organemn Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowcodzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdewego poed Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnege
Otwartego Parasolowege.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Eurepy Wschodzqcel,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Eurogy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligag)i 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r,



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globainy,

Na dzied sporzadzenia potgczonego sprawoazdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqgdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje csiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczengj ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniegj niz 70% (siedemdziesiqt procentl WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznegc lub w popiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywaé inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijojgeych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgeych Wspdinote
Niepodlegtych Panstw (WNP),

Obok kryteriéw doboru instrumentow dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Stotutu Funduszu, Subfundusz
przy dokenywaniu lokat  Aktywdw  Subfunduszu w  te instrumenty uwzglednia rowniez  poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 {pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
no obligacje, kontrakty zamiany stepy procentowej linterest rate swapl oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forwerd rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje ckredla art, 3 Stotutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezqcych do OECD: Australic,
Islandia, Juponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki P&inocne), Szwajcaria, Turgjo;

bl nastepujgcych rynkoch zorganizowanych (w  panstwach  nalezqcych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcaostle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokye Stock Fxchange, Konado: Mentrec! Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange. Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne): American Stock Exchonge, New
York Stock Exchange, Nosdag Steck Market, Sewajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwce 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacjo dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatezeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec grzysztosci.

Czas trwonio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawoczdania
finonsowego nie ujawnity sie zodne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestonio dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oporciu o zasade kontynuaci
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przegiqd sprawozdanio finansowego za okres od 1 stycznia 2010 de 30 czerwca 2010 roku zostot
przeprowadzony, na pedstawie zawartej umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia 1l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwd i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nostepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w szczegdlnosci
sposobemn pobieronio optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu BitypuP.

Warszawa, 25 sierpnio 201G r.

(_ptwoh— Boguad

Artur Czerwonski arcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligogji 1

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

30.06.2010

31.12.2009

Wartosé wediug ceny
nabycia

Waortosd wediug wyceny na
dziefs bilansowy

Procentowy
udziol w
aktywach
ogddem

Wartos€ wedtug ceny
nobycia

Warleié wedtug wyceny na
dziert bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogilem

Akcje

Worrgnty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

4000

4000

077

4000

4000

121

Dtuzne papiery wartcsciowe

486077

499 060

9557

275224

277 72)

84.18

Instrumenty pechodne*

2299

D44

- 252

0,08

Udziaty w spotkach z ograniczong
cdpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaly inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania maojgee siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

9398

7618

waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

* Wartos$é instrumentdw pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakcjach futures w wysokosci 18 tys. zi., ktéra nie jest ujeta w wartosci
skladnikéw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

weel

Wiceprezes Zarzadu

Aaeksander Mokrzycki

Wiceprezes Za zadu




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

no dziefi 30.06.2010

Procentowy

udnol w

Koy siedziby wiorunk Rodzo) Podstown Wwarlodd wediug ceny warlosé wedlug wyceny  |okiywach

Rodzaj 1ynku Nogzwa rynku |Emitent ermitenio fermin wykupu  |oprocetowonia  |list emisji Wartosc nominalnag Liczba nobyCia w tys. no dned bilansowy w tys. logtlem

4000 4000 4 000 0,77
Rhemnhyp-BRE
RHEINHYP- Nienolowane no Bank

BRE HPA4 rynku ckbywrym LSP Hipoteczny Polska 2011-06-15 5.01 4 000 goC 4 000 4 000 4 000 0.77




TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji §
no dzied 30.06.2010

Procenlowy
Krg) ud2iatw
siedziy Wrynig warlod¢ wediug ceny Worlodd wedhig wyteny aklywach
Rodzay rynku Norwn rynku Emient emilenta | Termin wykopu | oprocentowania Warlos¢ noninalng Ligsba natiycia an dned bilansowy oginem
497 968 868 384 010 486 077 499 060 95,57
O terminie wykupu do 1 roku: 100,00 1 '] 0 9,00
Obligocje 100,00 1 4 0 0,00
Akbywny rynek -
SP1210 fiynek reguiowony | WGPW skarb Pafsiwn | Polska 2010-12-01 450 100.00 1 o) g 9.00
Bony pienigine . - -
e dolyesy - - -
Bony skarbowe - - - - .
nig dotyezy -
Inne - -
g dolycry
O ternwnie wykupu powye] 1 roku: 497 968 768,38 384 009 485 077 499 060 95,57
Obligacje 497 968 768,38 384 009 486 077 499 060 95,57
Aklywny fyneh -
OKO711 Aynek ieguicwony | BonaSpot skorb Pafistwo | Polsko 2011-07-25 0.00 112 500 000.00 112 500 105 583 107 663 2062
Ak (yTPk -
w0911 Rynek regulowany | BendSpoel Skarb PoAstwa | Polska 2011-08-24 4,23 33 000 000.00 33000 32 282 33 000 6.32
Aktywiy [ynek -
PS0412 Rynek regulownny | BondSpat Skarb Podstwo | Palska 2012-04-25 4,75 1 000.00 1 1 1 0.00
ARtpamy rynek -
OKO712 Rynek regulowany | BondSpot skarb Padstwa  {Polska 2012-07-25 000 45 000 000,00 A5 000 39623 40833 7.82
Aklywny rynek -
PS04L3 Rynek requitwany  [BondSpol Skorb Patstwa | Polska 2013-04-25 525 11 000,00 11 10 11 0.00
ATy Fpngk -
P3041a Rynen reguiowany  [BondSpot Skarb Pafistwa | Polska 2014-04-25 5.75 40 000 000.00 40 000 40 395 40 740 780
Aktywny rynek -
PSOA15 Rynek requiowony  |BendSpot Skarb Padstwa | Polska 2015-04-25 5.50 90 543 000,00 80 543 90 672 90 996 1743
Aklywny rynek -
DS1017 Rynek requlewany | BondSeot Skarb Poastwa | Polska 2017-10-25 525 66 000.00 66 SE& 64 001
Aklywiy Fynek -
Ww20118 Rynek requiowany  |BondSpot Skarb Pafistwo | Polska 2018-01-25 4.36 32 200 000,00 32 200 30 249 31830 6.10
Akfywny rynek - REPUBLIKA
HUMGARY GOVT 7.25 20120612 Rynek (equicwany _ |BUOA WEGIER Wweqry 2012-06-12 125 1aa,73 1 0 ¢ 0.00
Rhtyweny (yaek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Rynek reguicwnny  |BUDA WEGILR Weqgry 2014-02-12 550 144,73 1 g 0 0.00
Aklywiny ynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOWT 6.75 20170224 Rynek regulowany | BUDA WEGIER Wegry 2017-02-24 6,75 14473 1 0 [¢] 200
Aklwrvy ryneh - REPUBLIMA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Rynek requiowany  JBUDA WEGIER Wegry 2019-06-24 6,50 144,73 1 Ju] g 0.00
Aklyamy Fyfeh - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Rynek requiowany  |BUOA WEGLER Wegry 2020-11-12 7.500 14473 1 Q Q 9.00
ATy rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 Rynek reguiowony  |[BLDA WEGIER Wegry 2023-11-24 6.00 144,73 1 0 0 0.00
Aktywny rynek -
POLAND 58755 20140203 Rymek requiowany  [$161 Skarb Pamstwa | Polska 2014-02-03 5.88 93 280 500.00 22 500 96 858 102 730G 1967
ARtywny rynek -
POLAND 5,25% 20250120 Rynek regulowany  |STGT Skarb Passtwa | Polska 2025-01-20 525 33 166 A00.00 8 000 32258 313034 633
Nienatowans no
PEN 20120227 rynikLs Oktywniym nie datyczy  |PKMORLEN Polska 2012-02-27 464 2 200 000.00 22 2090 2 1ol 041
Nienptowine ng
CIECH 20121214 rynku akiywnym me dotyczy  |CIFCH Palska 2012-12-14 530 2 000 000.00 20 2000 2 000 018
Menclownne no
GTC 20140428 Fynku Qklywaym me dotyezy  |G1C Polsko 2014-00-28 532 9 000 000.00 90 9000 8999 172
Nenclowon air
PKO BF 20171030 tynku gkiywnym e dotlyezy  |PRO BP Polska 2017-10-30 5072 S 000 000.00 50 5000 5017 0.96
Bony skarbowe
e dolyEdy
Bony pienigine
e dotycry
Inne - - -
nie datycy -




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocjil
na dzien 30,06.2010

Procentowy
Kraj siedziby udzioh w
Ermitent emitenta warloé¢ wedlug ceny |warlosc wedtug wyceny  |oktywach
Rodza) rynky Nozwa rynku  |iwystoweal [twystawcyl Instrument bazowy [Liczba ngbyCio wtys no dzien bilonsowy w tys. |ogdtem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -200 . - 18 0,00
hipotetyczna
obhgacjn o
apracentowany 6%
| 1erminme
Aktywrny rynek - zopadolnosci 1,75
EURQ-SCHATZ FUT SeptlQ rynek regulowany [EUX-Eurex  |EUX-EureyNiemcy 2.25 -200 - - 18 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - 2317 0,44
Nienatowane na Bank BFH
FX SWAP EUR/PLN rynku oktywnym  [me dotycay 5.4 Polska walutg EUR 1 - 121 0.02
Nienotowone na ING Bank
IRS 2014-08-13 50M rynku aktywnym jnie golyezy 5lqski SA_ |Paiska WIBOR 6M 1 - 2 196 042




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
&PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

Wortodd wedhug Procentowy

wyceny na dzier udziot w

Krey siedziby warunk Wartosé wedtug ceny waorlosc wedtug ceny ilansowy w dane) wartosé wedlug wyceny | - oklywach

Nozwa bonku banku waluta | oprocentowanio |nabycia w danej walucie nabycia w tys. waoluce na dzien bBilansowy w lys ogotem
W walutach paistw naletqcych do QECD 9 398 9398 1,80
LOKATA QVERNIGHT |Bank BPH S.A.  |Polska PLN 3.25 9 347 000,00 9 347 9 347 000,00 9 347 179
LOKATA QVERNIGHT |Bank BPH §.A |Polska HUF 2.7 237 000,00 3 237 000,00 3 000
LOKATA QVERNIGHT [Bank BPH 8.A. |Polska uso 0,35 14 000,00 48 14 000,00 48 0,01

W walutach panstw nienalezgeych do QECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji 1

na dzien 30.06.2010

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Redza) tqezno hezba

Waortesé wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartosé wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys

Procentowy
udziat w
aktywach
ogolem

Papiery wartcéciowe gwarantowane przez
Skarb Padstwa

QObligacje 383 822

467 987

480 902

92.09

Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
jednostki sarmorzadu teryterialnego

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wylgczeniemn
Rzeczypospolitej Polskie))

Obligacje 3]

0.00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno 2 pafstw nalezgcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
no dzied 30 czerwca 2010 r.

fwszystkie done wyrazone sq w tysigeoch zi - z wyjgikiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosc Aktywow Netto na Jegnostk inwestycy)ne
wyrazonych w zt|

30.06.2010 31.12.2009
1. Aktywo 522 210 329926
1) §rodki pieniezne 1770 3 204
2] Noleznosci 5 665 37635
3] Transakeje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 480 902 215391
Diuzne popiery warlodciowe 480 902 215391
5] Sktodniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym 33873 73 696
CHuzne papiery warlosciowe 15 158 62 330
6] Nieruchomosci
7] Pozostote aktywa
1. Zobowigzonia 140 384 69 548
1Il. Aktywa netto {I-11) 381826 260378
V. Kapital funduszu 265 765 158414
Kapitol wplocony 1637302 1450560
Kapitot wyptacony (wielkosé ujemnal - 1371537 |- 1292 546
V., Dochody zatrzymane 100 848 100470
Zakumuloware, nierczdysponowane praychody 2 lokot netio 81676 81597
Zokumulowany, nier pzdysponowany zrealizowony rysk (stroto) ze zbycio lokot 19172 18873
VI, Wezrost ([spodek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nobycia 15 213 1494
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operagji [IV+V+/-VI] 381 826 260 378
Liczba jednostek uczestniclwa, w lym: 1602 5078153 1145075.4768
Jednostki typu A 1594 657 8354 11381418801
Jednostk! iypu B 70569762 61719427
Jednostki typu P 793.0037 761.6540
wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 238.27 22739
warlo$c aklywow netto na jednosike u.ﬁzeslnlclwo typu B 238.27 227.39
Waitosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 238.27 227.39

M. AleRsapder Mokrzycki

Artur Czerworiski in Bednarek
C_Otuo WL ) sl
Prezes Zarzadu Witeprezes Zarzadu Wiceprezes




RACHUNEK WYNIKU Z GPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
{gane wyrozone w tys, 20 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypodajgcego no jednostke uczestniCiwd wyrazoneqo w a2t

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009

I. Przychody z Iokat 6818 17 698 5709

Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

Przychody odsetkowe, w tym: 6818 11 638 5708
Odsetki od depozytdw i rochunkdw bankowych 31 89 37
Qdsetki od papieréw wartcsciowych 5753 8353 4 261
Cdpis dyskonto 973 3196 1411
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci - - -
Dodatnie salde roznic kursowych - 6054 -
Pozostote 1 3 -
1. Koszty funduszu 6739 4963 3065
1) Wyncgredzenie dia towarzystwo 2951 24985 1182

2! Wynogrodzenic dla podmiotow prowadzgeych dystrybuge - - .

3) Optaty dlc depozytoriuszo 18 36 24

4) Optaty zwigzane 2 prowodzeniem rejestru oktywow funduszu - - -

5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - .

6} Ustugi w zokresie rachunkeowosct - - R

7] Ushugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu - - -

8} Ustugl prowne - - -

9} Ustugi wydawnicze, w tyrm poligroficzne - - -

10) Koszty odsetkowe 388 1925 1246
11) Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomosci - - .

12) Usemne soldo rdznic kursowych 3374 - 604
13} Pozostate 8 17 9
Ill. Koszty pokrywone przez towarzystwo - - -

V. Koszty funduszu netto [II-11} 6739 4963 3 065
V. Przychody z lokat netto (I-IV} 9 12735 2644
V1. Zreolizowany i niezrealizowany zysk {strata) 15018 6927 7 295
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat, w tym: 299 6716 3169
2z tytudu ré2nic kursowych - 154 |- 909 815
Werost (spedek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: 13719 211 4 126
z tytulu réznic kursowych 4861 |- 3170 899
VI, Wynik z operacji [V+/-VI) 14097 19 662 9939
Wynik z operacji przypodaojqcy na jednostke uczestnictwa 8.80 17,17 15,08
Wynik z operagji przypadaojqcy na jednostke uczestnictwo typu A 8.80 17,17 15,08
Wynik z operocji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu B 880 17.17 15,08

Wynik z operogji przypadojgcy na jednostke uczestnictwa typu P 8.80 N 17,17 15,08

Artur Czerworiski Marcin anarek ander Mokrzycki

A7 N JUllic

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

es Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTC
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
idane wyrazone w tys. 2. z wyjgtkiem wyniku 2 operacji przypadaqeego ng jednostke uczestnictw wyrozonego w 74

30.06.2010 31.12.20098
|. Zmiong wartosci aktywaw netto 121 448 151 922
1, Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczegoe 260378 108 456
2. Wynik z operagji za okres sprawozdowczy lrazem), w tym: 14 097 19 662
Przychody z lokot netto 79 12 735
Zrealizowany zysk Istratal ze zbycia lokat 299 6716
wzrost {spadek! niezrealizowanego 2ysku (strotyl z wyceny lokot 13719 211
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14 097 19 662
4, Dystrybucja dochodow [przychoddw) funduszu [razem| - -
Z praychodoéw z lokat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
Z przychodéw ze zbycio lokat
5. 2Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym {rozem), w tym:; 107 351 132 260
Zmiana kapitotu wplaconego powiekszenie kopitatu 2 tytutu zbytych JU) 186 342 167 841
Zmiong kopitotu wyptaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU! 78991 35581
6. tqezna zmiono aktywdow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 121 448 151 922
7. Wartos¢ oktywoOw netto na koniec okresu sprawoczdowczego 381 826 260378
8. Srednia wartos aktywow netto w okresie sprawnzdawczym 313 885 157 531
IIl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 457 432,3385 596 380,6180
1. Zmicna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym: 457 432,3385 596 380,6180
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 7943751719 7615220358
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3369428334 165 1414178
Saldo zmicn 457 4323385 596 3806180

2. Liczba jednostek norastajgco od poczgtku dzickalnosci funduszu, w tym:

1602 507,8153

11450754768

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

99338651791

9139 490.0072

Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa

8331 3573638

7994 4145304

Soldo zmian

1602 5078153

11450754768

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1602 507,8153

11450754768

IIl. Zmiano wortosci oktywdw netto no jednostke uczestnictwa 10,88 29,73
1. Wartos¢ oktywdw netto no JU no koniec peprzedniego okresu sprawezdowczego 22739 197.66
2. Wartos< oktywdw netto ne JU na koniec biezqcego okresu sprowozdowczegoe 23827 22139
3. Procentowa zmiana wartoéci oktywdw netto ng JU w okresie sprawezdowczym 4.78% 15.04%
4, Minimalng waortos¢ aktywow nettc na JU w okresie sprowozdaowezym 227,68 198.43
dato wyceny 2010-01-04 2008-01-05
5. Moksyrnalng wartos< oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 238.45 22773
data wyceny 2010-06-21 2008-12-02
6. Wartosé cktywdw netto na JU wedtug ostaotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 23827 22736
datao wyceny 2010-06-30 2008-12-31

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,15% 315%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 0.94% 1.89%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo pedmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0.00%

Procentowy udziot oplat dla depozytariuszo 0.01% 0.02%
Procentowy udziat oplat 2wiqzonych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00%

Precentowy udziot optat 2o ustugi w zokresie rochunkowosc 0,00%

Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy 0.00% 4

Artur Czerworiski Aleksander Mokrzycki

o P Foiicol

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

Wiceprezes Zarzadu

iceprezes Zarzadu




Zatqcznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa") oroz
Rozporzqdzenio Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie™.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w waolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziefi bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdonie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wortos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywoéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efes na
kontoch ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomaocniczych wedhug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie atbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcio transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednid w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. TowQrzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgadnionych zawartych transakcji zdnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowod Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowoé okreslone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzonic Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprowozdonio finansowego. Warto$¢ oktywow netto Subfunduszu jest réwno wortosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycyjng. a tokze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdinodcei biorqc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow nette Funduszu i Subfunduszy nie wpiynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartodci aktywodw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢  diuznych papieréw wartodciowych nienctowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycia, ©S2acowanej przy zostosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowigzonic z tytutu zbycio popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy precentowey,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecio zbycia
i odkupienio jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatomi lub wyptatomi, ujimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjoinych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasodnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kolendarzowego za miesiqc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiosnych $rodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzigtalnosciq
Subfunduszu: wynogrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce 2z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane 2z dzigtalnodciq Subfunduszu  nie
wymienione powy2ej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z okgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosdci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty pelski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiod portfelo inwestycyjnego ujmowony jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqeo procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy 102
jest realizowane na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowony jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstowie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krojowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkow aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego popieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢ dla krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiero sig¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypedku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktdrym dany instrument jest notowany. jako rynek giowny wyznaczany jest BG, a w przypodku broku BG
- BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie spoérod rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG - BFV.

2 Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na Zodnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, @ jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacjt rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizogji rynkow gtéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badonia rynkdw gtéwnych na poczgtku miesigca no kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje toki sam wotumen obrotéw dlo danego papieru warto$ciowego, za
nodstawe przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz |
Depozytariusza w donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktern wejscia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku {0z.U. 231 poz. 2318 2 dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalone sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutermn Funduszu.

Nabycie olbo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktodnikéw lokat wycenianych do 31 grudnio 2004 roku zgodnie z metodq omortyzacji liniowej wortose
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stonowi nowo ustalong skorygowang
cene nobycia dia danych skiadnikéw lokat. Od tej wortoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdowczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatqgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zosod rachunkowosci funduszy inwestycyinych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zowarte w sprowozdaniach finonsowych wykazuje sig¢ w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosc.
3 Szczegdtowy opis metodologii wyliczonia wskaznikdw, o ktdrych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspdiczynnika Kosztow Cotkowitych oroz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposob obliczanio Wspotezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza redniq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznocza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosct funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow tronsakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nobyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) dwiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nobyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodotkowych,

t - oznoecza okres, 2a ktory przedstowicne sq dane.

Do wskasznika WKC Subfundusz nie wiqczo kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oroz optat
manipulacyjnych.

Sposob obliczanic Stopy Obrotu Portfela (wskoznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: SOP = [T1 - T2)/WANS*100%

gdzie

T1 - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i zbycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytuiow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza redniq Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - oznacza ckres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspstczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Cbligacji 1

na dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt)
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokot - 33661
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
2 tytutu zbytych jednostek uczestniclwo 217 38
2 tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek 5448 3936
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate -
5 665 37635
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 30.06.2010
{wyrazone wtys, 2¢)
30.06.2010 31,12.2009
Z tytutu nabytych aktywéw - 13968
7 tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 139 318 54 591
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 305 491
2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 173 79
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu -
Z tytutu wyemitowenych obligaci - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredylow - -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw -
2 tytulu gwarangiji lub porecaen -
2 tytulu rezerw 585 418
Pozostate zchowigzania 2 1
140 384 69 548




NOTA 4 - SRODK| PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

Wartosé no dzien Wartosé na dzien
Wartosc na dziedi | bilansowy wwalucie | Wartosé ne dzien | bilansowy w walucie
. bilonsowy w danej spraweczdonia bilansowy w danej sprawozdania
). STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. no fingnsowege w tys. walugie wtys. na finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30062010 na 30.06.2010 31.12.2009 no 31.12.2009
1. Banki;
1. BANK 8PH 5 A. |do 22.01.2009 BANK PEKAQ S A) PLN 1288 1288 3201 3201
7 BANK BPH S.A |do 22, 01,2009 BANK PEKAO S.A) TRY 0 0 Q 0
3 BANK BPH $ A [do 22.01,2009 BANK PEKAQ S A} HUF 1 0 1 0
4. BANK BPH 5.4, [do 22.01.2009 BANK PEKAD SAJ EUR 0 2 1 3
5. JP Morgon Securities Ltd EUR 116 479 0 0
6. BANK BPH S A {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S A) USsC 0 1 0 0
Wartes$é ng dzien Wartos¢ ng dzien
Wartoéé no dziert | bilansowy w walucie | Wortos¢ nadzien | bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWLZYM POZIOM bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w donej sprawozdonio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU waluciewtys.ng | finansowegowtys. | waluciewtys.na | finansowego w tys.
ZASPOKQJENIA BIEZAC\"CH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2010 na 30062010 31122009 na 31.12.2009
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A Ido 22.01.2009 BANK PEKAQ S.A) PLN 3508 3508 1818 1818
2. BANK BPH 5.4, {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S A} HUF 1 0 0 G
3. BANK BPH § A [do 22.01.2009 BANK PEKAD 5 A} TRY 0 0 0 0
4 BANK BPH S.A. (do 22.01,2009 BANK PEKAQ S A) EUR 0 2 Q 2
5. JP Morgan Londen EUR 26 108 0 0
& BANK BPH S A. {do 22.01,2009 BANK PEKAD S A} usD 0 1 4 0
7. Deutsche Bank Polska S.A. PLN 0 0 2 2
8. Deutsche Bank Polska 5.4 TRY 0 0 0 0

111 Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale

na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikojgcym 2e stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Radzaj oktywow Wartoéé wtys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 416072 79,68

aktywnym rynku kupcnowe |

Lokoty nie notowane dyskontowe 0 0.00

na aktywnym rynku

Suma 416072 79,68

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienigznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywiw

Wortosé w tys. 2t

Udziat w oktywach

(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne 64 830 1241
aktywnym rynku Zmienng-kuponowe i
Lokaty nie notowone listy zastawne 18158 3,48
na aktywnym rynku
Interest Rote Swap™ 50 000 9,57
Suma 132 988 25,46

) Suma al i bl: wartosé - 549 060 tys. zt, udziat w aktywach - 105,14%
* Szczegoty dotyczqee transakgji IRS przedstawiono w nocie 6 ninigjszego sprowozdania.
Kwota 50 000 tys. zt. stanowi warto$¢ nominalng transakgcji SWAP.

Poziom obciqzenia ryzykiem kredytowym:
o) Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzonia sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2t | Udziot w aktywach
19%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brok 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokoty nie notowane Nieskarbowe papiery 18158 3,48

na aktywnyrm rynku dtuzne

Suma 18 158 3,48

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Cafkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji [*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywéw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj oktywdw Wartos¢ w tys. | Udziol w

bilansowo z aktywach (%}
EUR* $rodki pieniezne i gotéwka 481 0,09

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Papiery dtuzne 135 764 26,00

na rynku aktywnym | nominowane w

walucie

Sumao 136 245 26,09




uso Srodki pieniezne i gotowka 1 0,00
ich ekwiwaglenty
Lokaty nie depozyty 48 0,01
notowane na
aktywnym rynku
Sumo 49 0,01
HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 1 0,00
na aktywnym rynku | nominowane w
wolucie
Lokaty nie depozyty 3 0,00
notowane na
aktywnym rynku
Suma 4 0,00

4] Podsumowanie poziomu obcigZenic poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywao
. obcigzone . .
aktywow obcigzone przeptywdw aktywow i kategorii lokat | odzwierciedlajgce ckty%véwi kategorii lokot
zobowiqzan ryzykiem stopy _srqdl_«)w Zobowiqzan obcnqzqnych ne wypeimgme zobowiqzan obaqzc_mych
ryzykiem stopy brocentowe; pu_akmfeznych ryzykiem ryzykiem zo.bcfquzon na ryzykiem ryzykiem
orocentowe; wyni stjgggch ze kredytowym kredytowym dzien bilonsowy walutowym walutowym
procentowej
obligche. biac . ‘
. popiery obligacje, popiery ‘ papiery L obligacje.
wysoki komercyjne, listy |  komercyjne umiorkowany komercyjne erak niski depozyty
zastawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartosé no dzien
bilonsowy w tys. zt

wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci 1 ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wigsnosci i ryzyk 0 0
l. Transakeje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu,

wtym: 139 318 54 591
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wlasnoscii ryzyk 139318 54 591
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnodci i ryzyk 0 0
1l. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani po2yczek
przekraczajgcych 1% wartadei aktywdw subfunduszu.

W piezgeym ani w paprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1
na dzien 30.06.2010

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waoluta 30.06.2010
I Aktywa w tys. PLN 139273
1.5rodki pienigzne W tys PLN 482
w walucie obegj w tys. EUR 116
w waolugie sprawozdonia finansowego wlys. PLN 481
w walucie obceej W tys. HUF 1
w walucie sprawozdonio finonsowego w tys, PLN 0
w walucie obcej w tys. Uso 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1
3. Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 135 765
w waolucie obcej W tys. EUR 32 747
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN 135764
w walucie obce w tys, HUF 57
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
4. Skfadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku,
w tym W tys. PLN 51
w walucie obcej w tys. HUF 237
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 3
w watucie obcej w tys. UsD 14
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 48
5. NaleZznosci w tys. PLN 2975
Naleznosci 2 tytutu odsetek od obligaci w tys. PLN 2975
w walucie obcel w tys, EUR 718
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 2975
w walucie obce) W tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 0
. Zobowigzania w tys. PLN 139318
1. Z tytuhu transakcji przy 2obowigzaniu sie
subfunduszu do odkupu w tys. PLN 139318
w walucie obcej w tys. EUR 33605
w walucie sprawozdanio finansowego W iys. PLN 136 318
1l. CODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZY
Dodatnie roznice kursowe w tys. Ujemne réznice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zreglizowane Niezreglizowone Zrealizowane Niezrealizowane

Diuzne papiery wartesciowe 2795 154
Instrumenty pochodne
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stesunku
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 2t waluta

2010-06-30] 100 HUF 1,4473

2010-06-30|EUR 4,1458

2010-06-30[USD 33946




NOTA-10 DOCHODY I (CH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii 1

na dzied 30.06.2010
30.06.2010 31122009
ZREALIZOWANY | NJEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATAI ZE
2B8YCIA LOKAT Wartosé zrealizowanego Wzrost [spadek) Wartosc zreohzowanego Warost ispadek)
zysku lstratyt ze zbycin | niezrealizowonego zyskuz | zysku [stratyl 2e Zbycia niezreclizowanego zysku
lokot w tys wyceny gkiywow w tys, lokat w tys z wyceny aktywow w tys
Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 379 11150 7021 |- 816
Diuzne popiery wartosciowe 879 11 168 7021 |- 816
Skiadniki lokat nienatowane na aklywnym rynku, w tym - 580 2569 | 305 1027
Dluine popiery wartosciows 214 - 728 -
Nieruchomaosci - - -
Pozostale - - -
299 13719 6716 211

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartasc w okresie
sprowozdowczymw tys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze 2bycia Jokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Waortase w okresie
SErawozdawcym w tys,

Udzint w aklywach w dnu
wyplaty

Ugdzial w aktywach netlo
w dniu wyplaty

Wphaw NG wortosé
aklywdw wiys.

Wphw na wartost
oktywiw netta w
1yS

Przychady ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

]




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wwartosc w okresie

sprawozdawczym w lys.

Wartodc w okresie
Sprowozdawczym w tys

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartodé w okresie

sprawozdawczym w tys.

wartosé w ckresie
Sprawozdowezym w tys.

Czes¢ stala wynagrodzenic

2951

2 985

Czesd wynagrodzenia uzalezimona od wynikéw funduszu

11l, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartoid w okresie

sprowozdawczym w tys.

Wartaéc w okresie
sprawozdawczym w tys.

1, (zbyty sktadnik lokot

al (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2010

31.12.2009

31.12.2008

Wartosé aktywodw netto no kenieg roku cbrotowego

381825517.36

260377 938.13

108 456 058.16

Wartosc aktywodw netlo na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 238.27 22739 19766
wartodd aktywdw nelto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na konieg roku cbrotoweg

Wwartoéc¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 238327 22739 19766

wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 238.27 227,39 16766

Wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwae typu P 23827 227.39 197,66




informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowang 2adnych znaczqeych zdarzen, dotyczqcych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finonsowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Pc dniu bilansowym nie zarejestrowono  zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecic w
sprawozdaniu.

Zestawienije oraz objasnienie roZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniomi
finansowymi

Dane pordwnawcze 20 poprzednie okresy sprowozdaweze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikejgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zastaty dokonane zadne kerekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto na Jednestke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpily przypadki zawieszenic zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwo oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,

W ckresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposob wplynqé¢ na

ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {w tys. zt.)

Obligacje 951
Bony skarbowe 142
instrumenty pochodne - 794
Zrealizowany zysk strato) - razem 299

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat (w tys. 2t}

Obligacje 11168
Instrumenty pochodne 2551
Wozrost/Spadek niezreoalizowanego zysku (straty) - razem 13719



Done dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiadc osobowo$é prawnq, w zwigzku z czym podlego przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od csob prawnych. Zgodnie z ort. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o pedatku dochedowym od cséb
prawnych, zwaoinia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie usiawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz
ustawy o zryczottowenym podatku dochodowym od niektorych przychodow osigganych przez osoby fizyczne
{Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wypiacane] kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1cl. Podatek pcobiera podmiot
uprawniony do prewadzenic rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r. [art. 520 ust. 6). Zwolnione od
podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (ort. 520
ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu 2z tytulu obrotu papierami wartosciowymi ra rynku  krojowym nie podlegajg
opodotkowaniu.
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnic 2010 r.

NI N sl

Artur Czerwonski arcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu ’ cheprezes@)




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa@, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dziert 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

enff Powiarniczy

Piok Domonski

Bank BPH Spotka Akeyjna, Al Pokoju 1. 31-548 Krokdw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Krakowa-Srogmiedcia w Krakowie,
Xl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowega, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84
Kapitat zoktodowy + wptacony. 383.339 555 2t

www.bph.pl



