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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spélek

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
Dynamicznych Spoélek (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

- Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng, pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektachf

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm} oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o wartosci 158 840 tys. 24, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupelniajqcych i dedatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykozujgcy aktywa netto w wysokosci 159 933 tys. zt,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykozujacy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 76 906 tys. zt,

* Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziakat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd fobecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 18 Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nozwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji
Dynamicznych Spotek.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszomi - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prowng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztotceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzaniag,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligagiji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r,



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz_stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyko ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, 1j.: akcje i obligacje zamienne na akeje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka,

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dituzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich
odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontroktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrurmentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktére wedtug Funduszu rokujg najwieksze
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okrela art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do QECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepujacych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Poistwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock
Exchange, Osoka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Péfnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcjo: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosdci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztoécei.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzienn sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosici zaprzestanio dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagcji
dziatania.




Wskazanie podmigtu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego 20 okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulocyjnych, minimaing kwotq wptoty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytqcznie w zamian za wplaty w ziotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywaot réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byly
dokonywane w USD. W zwiqzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokenywane w USD,

Warszawa, 29 lutego 2012 r.

C 100 +— //ﬂ’fé«’zt W
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek
perdwnanie z poprzednim ckresem sprowozdawczym

3112.2011 31.12.2010
Procentowy udzio! Procentowy udziat
Waortedd wedlug ceny Wartodd wediug wyceny na w aktywoch Woartosd wedlug ceny Woartosc wediug wyceny na w oktywach
nabycio daier’ bilansowy ogolem nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. ogilem

Akcje 174 020/ 147 905 91.99 222961 274 547 92,85
Warrgnty subskrypcyine 0 1] 0.00 0 0 0,00
Prowa do akgji 1562 1640 102 3297 3454 117
Prowo poboru 0 0 0,00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 5954 5548 345 4158 4182 141
Listy zostawne 0 0 0,00 0 0 0.00
Dluzne popiery worlodciowe 1) 4 0.00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -6 0.00 0 0 0.00
Udzioty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwo 0 0 0.00 0 0 0.00
Cenyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00/
Tytuly uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspéinego
inwestowaniao majqce siedzibg zo
granicg 1] 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 000 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 3627 3628 2.26 3457 3457 117
Woluty 0 0 0,00 0 0 .00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 000
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne - subskrypcjo akcje 125 125 0.08 1762 1762 0,60
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzief 31.12.2011
Procentowy
Waortoscé wedlug udziotw
Kraj siedziby Wortos€ wedlug ceny|  wyceny na dziefy aktywach
Rodzoj rynku Nazwa rynku Liczba emitento nabycia w tys. bilansowy w tys, ogélem

Akcje 20517 683 174020 147 905 91,99
JERONEMO MARTINS (PTJMTOAEQ001} | akywny Rynek - Rynek

Regulowony Euronext Lisbon 19 202 |Portugolia 831 1085 0,67
UNICREDIT SPA{ITO004781412) aktywny Rynek - Rynek

Regulowany Borsa ltaliono 46 000 |weocHY 1916 1304 081
WARIMPEX IATO000827209] aktywny Rynek - Rynek | Vienna Stock

Regulowory Exchange 421 783 JAUSTRIA 3785 1453 0,90
MOL (HU0O0O0068952] Aktywry Ryriek - Rynek | Budapest Stock

Regulowany Exchange 4 000 |WEGRY 969 985 0,61
AGROTON [CY0101062111} aktywny Rynek - Rynek

Regulowarny GPW w Wors2owie 175 335|cver 4928 3261 2,03
AMBRA (PLAMBRAODO1S) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 694 156|POLSKA 5701 3610 2.24
AMICA [PLAMICAOO010} Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 20 680 |poLSkA 972 662 0,41
ATREM (PLATREMOGOL7] aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 81 127 IPOLSKA 602 357 0,22
AVIA {LTOO0D128381) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 21 889 uTwa 1138 621 0,39
AZOTY TARNOW [PLZATRMO0012) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 20 277|POLSKA 594 553 0.34
BOGDANKA [PLLWBGDO00186] Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 40 477|POLSKA 1959 4 206 2,62
BOMI [PLEOMIO00017) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Warszowie 428 829|POLSKA 5429 909 0.57
BRE IPLBREOO00012) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Warszowie 2 100|POLSKA 567 517 0,32
BUDIMEX (PLBUDMX00013] aktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Warszawie 43 653 |POLSKA 2974 3339 2,08
BUDUS [PLBUDUSO0016] Alernatywny System

Obrotu New Connect 105 375|POLSKA 2 898 1739 1,08
BUMECH (PLBMECHOQ012] Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Worszawie 20 000]poLSKA 331 241 0,15
CERSANIT [PLCRSNTO0G1 1] Aktywny Rynek - Rynck

Regulowany GPW w Worszawie 206 542|POLSKA 693 847 053
CIECH {PLCIECHODO1E) alctywry Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 72 481|POLSKA 1564 1261 0,78
CINEMA CITY INTERNATIONAL ktywiny Rynek - Rynek
INLOOOOSS7309) Regulowany GPW w Warszawie 37 994 |HOLANDIA 1206 1090 0,68
CITY INTERACTIVE {PLCTINTO0018] Aktywiy Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 59 325 |POLSKA 1335 1720 1,07

Aktywny Rynek - Rynek
COGNOR ICenstolGdl IPLCNTSLO0014)  |Regulowany GPW w Warszawie 141 056]|POLSKA 627 458 0,29
CORMAY [PLCMRAYO(029} aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 43 784 |POLSKA 582 735 0,46
CYFROWY POLSAT [PLCFRPTODD13] | aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 451 302]POLSKA 6935 6 093 3.79
ECHO [PLECHPS00019] aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 1001 334|POLSKA 5363 3294 205
EKO EXFORT PLEKEPOOCOLS) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Worszawie 200 Q00|POLSKA 1442 1634 102
Emperio PLELORDO0O17) aktywny Rynek - Rynek

Reguiowany GPW w Warszawie 17 961|POLSKA 1125 2012 125
ENEA [PLENEAODDO13) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 401 100|POLSKA 8376 7220 449
ENERGOINSTAL IPLERGINDDO15] alctywry Rynek - Rynck

Regulowany GPW w Warszawie 731 263 |POLSKA 5943 4570 2.84
EUCQ (PLERPCODCOLT] aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 164 933 |POLSKA 2977 2029 1.26
Gelin Holding PLGSPRO00D14) ktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Worszowie 104 7061POLSKA 935 738 0,46
GINOROSS! fPLGNRSIO001S] aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 1211 198{roLska 3943 1853 115
GPW [PLGPWOO00017] aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 10 000|POLSKA 376 353 022
GRAJEWO [PLZPWOO00017] ktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 164 586|POLSKA 1493 940 0.58
IMPEXMET [PLIMPXMO0019) aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 72 245|POLSKA 371 253 0,16
INGBSK (PLBSKOO00017] Aktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Worszawie 87 860|roLsKA & 190 6906 4,29
INTEGER PL (PLINTEGODD11] ktywany Rymek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 10 000 |POLSKA 842 1144 0,71
TZOSTAL (PLIZSTLOCO1S) aiywmy Rynek - Rynek

Regulkowarny GPW w Warszowie 430 973]|POLSKA 2 555 2836 1,76




Akbywny Rynek - Rynek

JHM DEVELOPMENT {PLUHMDLO0018)  |Regulowony GPW w Warszawie 1 214 946 |POLSKA 1822 1725 107
JSWPLISWORG0015) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 54 212 [POLSKA 7085 4559 284

Aktywny Rynek - Rynek
W CONSTRUCTION IPLUWC0000019)  |Regulowany GPW w Warszowie 311 531]POLSKA 3675 1679 104
KETY {PLKETY0Q00011} Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 33 623 |POLSKA 2774 3514 2,19
KOGENERACJA [PLKGNRCOD01S] Altywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 18 000|POLSKA 1299 1250 0,78
KULCZYK OIL VENTURES INC aktywry Rynek - Ryniek
[CA5012401058) Requiowony GPW w Warszawie 948 000|CANADA 1576 1100 068
LPP (PLLPPODOC011) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 3 375]POLSKA 4 346 6 804 423
Millenium {PLBIGOO00016) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 1600 324|rOLSka 4 885 6081 3,78
MIRBUD [PLMRBLUDOOOLS) Aktywmy Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 1 655 693 |POLSKA 4725 3278 2.04
MW, TRADE (PLMWTRDOGOL3] aktyway Rynek - Rynek

Regulkowany GPW w Warszowie 104 424 |POLSKA 1332 731 045
NETIA [PLNETIACOOL4) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Worszowie 1286 573|roLska 3222 6819 4,24
NFI EMF IPLNFI1S00011] aktywy Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Warszowie 77 533 roLSKa 917 621 039
NG2 [PLCCCO000016) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Wars2awie 18 317{POLSKA 782 861 0,54
ORBIS IPLORBIS00014] Aktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Warszawie 99 474|POLSKA 6 986 3770 234
PEP IPLPLSEPOOOT3) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 134 102 |POLSKA 2624 2540 158
PHARMENA [PLPHRMNOOO11) Alternatywny System

Obraty New Connect 86 859|PoLSKA 2263 2302 143
POLIMEXMS {PLMSTSD00019) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 1 850 136|POLSKA 5970 3071 191
POLNORD (PLPOLNDORO19H Aktywmy Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 27 048|PoLSKA 884 368 0.23
PULAWY [PLZAPULOODS7) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Wars2owie 2 604|POLSKA 214 210 013
RUBICON PARTNERS NFI Aktywny Rynek - Rynek
{PLNFIO500012) Regulowany GPW w Warszawie 350 374[POLSKA 431 189 0,12
STALPROD [PLSTLPDO00O017) aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 5 475{POLSKA 2959 1259 0.78
STALPROFIL PLSTLPFOGO12) ktywny Ryngk - Rynek

Regulowary GPW w Warszawie 6 504]POLSKA 102 90 0,06
SYNEKTIK A [PLSNKTKODO019} Alternatywny System

Obratu New Connect 34 000|POLSKA 358 483 0.30

Aktywny Rynek - Rynek
SYNTHOS {(DWORY] (PLDWORY00019]  [Regulowany GPW w Worszowie 1745 186|POLskA 1374 7679 478
SWIECIE [PLCELZA0018) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Worszowie 25 748|PoLska 1212 1495 0,93
TESGAS (PLTSGS000019) Aktywny Rynek - Rynek

Regulowony GPW w Warszawie 312 084 |POLSKA 4 548 2013 1,25
TU EUROPA IPLEUROPOO0TS! Atywny Rynek - Rynek

Reqgulowany GPW w Warszawie 24 123 |POLSKA 3877 4518 281
WESTA ISIC 5.4, (LU06271709201 Aktywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszawie 253 724 }LUKSEMBURG 2981 759 047
ZPUE (PLZPUEODOOL2] Aletywny Rynek - Rynek

Regulowany GPW w Warszowie 10 936{POLSKA 2232 1224 0.76
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TIC Aktywryy Rynek - Rynek  JIstanbul Stock
[TRACIMSASL1FY) Regulowory Exhange &2 820|TURCIA 1324 845 0,53

Aktywny Rynek - Rynek  |istanbul Steck
MUTLU AKU (TRAMUTLUS1H7} Regulowony Exhange 282 528|TURCIA 2213 1965 122
TOFAS TURK QTOMOBIL FABRIKA Aktywny Rynek - Rynek  {istanbul Stack
[TRATOASO91H3} Regulowany Exhange 90 000 | TURCIA 1130 950 0,59
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION  |aktywny Rynek - Rynek | Nasdag Stock
1U$1534351028) Regulowany Market 21 881|stany Zjednoczone 1429 327 0,20




TABELA UZUPEENIAJACA - Prawa do akgji
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2011

Procentowy
Kraj siedziby Wwaorto$c wedlug Warto$ na dziefi udzict w
Rodzaj rynku Nazwa nynku Liczba emitenta ceny nabyciow tys. | bilansowy w tys. | aktywach ogdlemn
400 000 1562 1640 1,02
Cersanit PDA Nienotowone no
[PLCRSNTOG128) aktywnym rynku nie dotyczy 400 Q00| Polska 1562 1640 1,02




TABELA UZUPELNIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH FIO Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 31.12.2011
Procentowy
udziot w
Kroj siedziby | Worlosé wediug ceny | Waortos¢ wedtug wyceny oktywach
Rodzgj rynku Nazwo rynku Liczbo emitenta nobycia w tys. na dzien bilonsowy w tys, ogdlem
84 702 5954 5548 3,45
ALLIANCE OILLTD SDR | aktywew rynek - Rynek |Stockholm Stock
{SEQD00739286) reguiowany Exchange 59 702 |Bermudy 2771 2534 1,58
EURASIA DRILLIN - GOR | aktywry rynek - Rynek
{US298431J2024) regulowany London SE 08} 15 000|Cypr 1433 1205 0,75
LUKOIL OAQ - SPON ADR aktywny rynek - Rynek
{US6778621044) regulowany London SE 10B) 10 000 |Rrosia 1749 1810 1,13




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 31.12.2011
Procentowy
Kroj siedziby Waonoé¢ wedlug udziol w
Ermitent emitenta Wortosé wediug wyceny na dziert oktywoch
Rodzaj rynku Nozwoa rynku [wystowco) fwystowcy) Instrument bazowsy Liczbo | ceny nabyciow tys. | bilonsowy wiys, ogdtem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy | |
Niewystandaryzowone instrumenty pochodne 1 0 -6 0,00
FXSWAP  INienotowane na Societe
EUR/PLN  |aktywnym rynku ni¢ dotyczy  |Generale SA  |Polska 443 550,00 EUR 1 0 -6 0,00




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 31.12.2011

Procentowy

Warto$¢ wediug wyceny udziot w

Kraj siedziby Warunki Wartosé wediug ceny Wartodé wediug ceny | nodzied bilonsowy w | Wartod¢ wedhug wyceny| oktywach

Noawao bonku banku Waluta | oprocentowanio | nobycia w donej walucie nobycia w tys. donej walucie na dzien bikonsowy w tys.|  ogdlem
W wolutach paiistw naolezgcych do OECD 3627 3628 2,26
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. Polska uso 0.20 92 000,00 314 92 000,50 314 0.20
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A. Polskg PLN 4,00 3 313 000,00 3313 3313363.03 3313 206

‘W wolutach paristw nienalegqeych do OECD
]nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynemicznych Spéotek
na dzief 31.12.2011

Procentowy
Kraj siedziby udziot w
emitenta Istotne Wortoé¢ wediug ceny Worto$é no dziefi aktywach
Emitent [wystawcal fwystawcy) parometry Liczba nabycia w tys. bikinsowy w tys. ogétern
Subskrypcja - akcje Synektik
serig D Synektik SA Polsko brak 10 000 125 125 0,08




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W Wartos¢ wedlug wyceny na | Procentowy udziot w
ART. 98 USTAWY dzierh bilansowy w tys, oktywach ogdtern

GRUPA MIRBUD 5003 311
GRUPA GETIN HOLDING 5256 3.27




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akdji Dynomicznych Spétek

na dzier 31 grudnia 2011 r

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zi - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt)
31.12.2011 31.12.2010
| Aktywa 160 788 295 700
1) Srodki pieniezne a4 1098
2} Naleznoici 1903 198
3l Transokcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 7002
4) Skladniki lokat notowane na cktywnym rynku, w tym 153 453 277 583
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 5387 9819
Dhuzne papiery wartoéciowe 0 0
6l Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 854 2102
Il Aktywa netto {I-1) 159933 293 599
IV Kapitat funduszu 705710 762 469
Kapitatl wplacony 2822812 2783987
Kapital wyplacony twielkos¢ ujemngl -2 117 103 -2 021518
V Dochedy zatrzymane -519328 -520 637
Zukurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -54 532 -48 870
Zaokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat -464 796 -471 767
VI Wzrost ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -26 448 51 767
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 159 933 293 599
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 4624 221,5074 5916 919,2522
Jednostki typu A 4619 815.5418 5913 126,4924
Jednostki typu B 1311,1882 697,9924
Jednostki typu USD 3 094,7674 30947674
Warto$¢ aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu A 34,59 49,62
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 34,59 49,62
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 34,59 49,62
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RACHUNEK WYNIKD Z OPERACII

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spolek
2a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

{dane wyrozone w tys. 2t 2 wyjatkiem wyniku z operacji przypodajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w il

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

.. Przychody z lokat 3747 3877
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3579 3229
Przychody odsetkowe, w tym: 168 340
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 164 333
Odsetki od papierdw wortodciowych 0 0
Odpis dyskonta 4

Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie soldo ré2nic kursowych 0 304
Pozostote 0 4
Ii. Koszty funduszu 9409 i1 576
1} Wynagrodzenie dlg towarzystwa 9272 11828
2k Wynagrodzenia dlo podmictéw prowadzqeych dystrybucie 1] 0
3] Oploty dla depozytariusza 49 93
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniemn rejestru aktywdw funduszu 0 0
5] Optaty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zorzqdzania aktywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 0 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 1
11) Koszty zwigzone z posiadaniem nieruchormosei 0 0
121 Ujernne saldo réznic kursowych 34 0
13) Pozostate 54 55
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-111} 9 409 11976
V. Przychody z lokat netto [I-IV) -5 662 -8 099
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) -71 244 42 305
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokot, w tym: 6971 -11 450
2z tytulu roznic kursowych -183 -661
Wazrost {spodek! niezrealizowanego zysku istratyl z wyceny lokat, w tym: -78 215 53755
Z tytulu rdénic kursowych 1875 -324
VI Wynik z operacji (V+/-VI) -76 906 34 206
Wynik z operacji przypadajgcy ne jednostke uczestnictwa -16,63 5,78
Wynik z operacji przypadajgcy no jednostke uczestnictwa typu A -16,63 5,78
Wynik z operacii przypodoigey no jednostke uczestnictwa typu B -16.63 5,78
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu USD -16,63 5,78
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2011 r.

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oroz Wartogei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2011 31.12.2010
|, Zmiang wartosci oktywdw netto -133 665 =4 707
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego ckresu sprowozdawczego 293 599 298 306
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: -76 906 34 206
Przychody z lokat netto -5 662 -8 099
Zreglizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 6971 -11 450
Werost (spoadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat -78 215 53755
3. Zmiane w aktywach netto z tytublu wyniku z operagji -76 906 34 206
4. Dystrybucja dochoddw [przychoddw) funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrevlizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycio lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -56 759 -38 913
Zmiana kapitaiu wploconego [powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych JU) 38826 78539
Zmiana kapitatu wyplaconego lzmnigjszenie kopitatu z tytutu odkupionych JU) 95 585 117 452
6. tgczna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -133 665 -4 707
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdawezego 159933 293 599
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdowczym 231423 295674
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1 292 697,7448 -B40 591,4320
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprowozdoweczym: -1 292 97,7448 -840 591,4320
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 939 350,2317 1678 2748716
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 2 232 0479765 2 518 866,3036
Saldo zmian -1 292 697,7448 -840 591.4320
2, Liczba jednostek narostajgeo od poczqtku dziokalnosci funduszu, w tym: 4 624 221,5074 5 916 919,2522
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 34 832 476,4355 33 893 126,2038
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 30208 2549281 27 976 2069516
Saldo zmign 4624 221,5074 5916 919,2522
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 624 221,5074 5916 918,2522
lll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -15,03 5,48
1. Wortos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego gkresu sprawozdowczego 49.62 44,14
2. Wartos¢ aktywodw netto na JU na keniec biezqcego okresu sprawozdawczego 34,59 49,62
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym -30,29% 12.42%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 34,06 42,27
data wyceny 2011-12-20 2010-02-08
5. Maksymalna warto$é aktywow netto na JU w okresie sprowozdawezym 50.78 50.70
data wyceny 2011-04-06 2010-11-12
6. Wortos¢ aklywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 34,59 49,62
dota wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 407% 4.05%
Procentowy udzial wynagrodzenia dlo towarzystwa 4.00% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariuszo 0.02% 0,03%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniern rejestru aktywow funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optot 2o ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie zarzqdzania aktywomi funduszu t 0.00% 0.00%
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa” oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

WartoS¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
2yskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rochunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujqcymi przepisami prawa poiskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqgc polityke rachunkowoséci, Subfundusz moze
stosowal krajowe standardy rachunkowo$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finonsowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage moziiwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

WartosC diuznych papierdw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartoéei aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wtasnych $Srodkéw nostepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatainoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywanda jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgcej w skfad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktugalizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrddiem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczonia rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustolany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtdéwnego dokonuje sie spoérdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spoérdd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktoérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktudlizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji. kiedy przy okazjii badania rynkoéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktodnikow lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalnao jest nastepujaca wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rechunkowosci

W zwiqzku z foktem wejécia w Zycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnio
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu,

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprowozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finonsowych wykazuje sie w tysigcoch zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.

3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikdw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczanio Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= Ki/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maoklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgeych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestniko,

5) wartoéci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optot
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

na dzier 31,12,2011
fwyrazone w tys. zli

31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 1879 117
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 24 42
2 tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostole 0 39
1903 198
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzier 31.12.2011
lwyrazone w tys. zi)
31.12.2011 31122010

Z tytutu nabytych aktywdw 0 457
Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 30 27
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 251 598
2 tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 ]
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 4] 0
Z tytulu gwarangji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 573 1020
Pozostate zobowigzania 0 0
854 2102




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EXWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

no dzien 31.12,2011

Warto$€ no dzien Warles¢ no dzief
Warlesé na dzierh bifonsowy w walucie Wartoéé na dzief bitonsewy w walucie
A A o bitonsowy w danej spr danio bik v w danej sprowazdaonio

|. STRUKTURA SRODKOW PIENI EZNYCH NA walucie w tys. na finonsowego w tys. na walucie w tys. no finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Wolutg 3112.2011 3112.2011 3112.2010 31.12.2010

l. Banki:

1 BANK BPH 5.A. PLN 44 44 1098 1098
2. BANK BPH SA ust 0 0 0 0
3. BANK BPH 5.A. EUR 0 0 0 0
4. BANK BPH S.A, TRY 0 Q 0 9
5. BANK BPH S.A. GBP 0 0 Q 0
6. BANK BPH S.A CZK 0 0 Q 0

Wartoéé na dzien Wartosé no dzief

e §REDI~2 ! OKgESIE SPRAWDZDAWCZYM Worled€ na dzied bilansowy w walucie Wartosc no dzied bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w donej sprowozdonia bilonsowy w danej sprawozdonio
UTRZYMYWANYCH W CEI:U ZASPOKOJENIA walucie wtys. na finonsowego w tys. no walucie w tys. ng finonsowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walutg 3112.2011 31.12.2011 31.12,2010 31.12.2010

II. §redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych:

1. BANK BPH 5.4, PLN 434 434 1373 1373
2. BANK BPH S.A. Usp 3 10 0 0
3. BANK BPH 5.A EUR 0 1 8 33
4, BANK BPH 5.A. TRY 0 G 0 Q
S. BANK BPH S.A, GBP 0 0 0 0
6. BANK BPH S.A, CZK 0 0 0 0

Warto$é na dziefy
bilansowy w wolucie
. . . sprowozdonia

I, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH|  finansowego w tys.
1N, Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje: 0.00




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spitek
na dzien 31.12.2011

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgeym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
nie dotyczy

c) Suma a}i bl: wartos¢ - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy
3] Poziom obcigzenia ryzykiern walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentragji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywodw Subfunduszu)

Waluta | Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w | Udziat w
tys. 2t aktywach (%)

TRY Lokaty notowane na Akcje nominowane w 3760 2,34

aktywnym rynku walucie

Suma 3760 2,34
EUR Lokaty notowane na Akcje nominowane w 3842 2,39

aktywnym rynku walucie

Suma 3842 2,39
usD Lokaty notowane na Akcje | kwity depozytowe 3341 2,08

aktywnym rynku nominowane w walucie

Lokaty nienotowane na | Depozyty nominowane w 314 0,20

aktywnym rynku walucie

Sumo 3655 2,28
SEK Lokaty notowane na Kwity depozytowe 2534 1,58

aktywnym rynku nominowane w walucie

Suma 2534 1,58
HUF Lokaty notowane na Akcje i kwity depozytowe 985 0,61

aktywnym rynku nominowane w walucie

Suma 985 0,61




4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywao
i obcigzone . i
Poziom . Poziom . Poziom .
L ryzykiem e Wskozanie Kwoty S Wskazanie
obcnqzr;mt_: Ak.tyf”ﬂ przepiywow obcungmq kategorii lokat | odzwierciedlajgce obc:qz.:emq kategorii lokat
aktywow i obciqzone : g aktywow i . ; ks aktywow i =
20bowigzars ryzykiem stopy srodkow zobowigzar obciqzonych | nie wypelnienie 2obowiqzan obcigzonych
. g pienigznych . ryzykiem zobowigzanh na . ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej oo ryzykiem S ryzykiem
procentowsi wymk;tjgszch 2| red ytowyrn kredytowym | dzier bilansowy waluitowym walutowym
procentowe)
Akgje,
kwity
depozytowe
brak brak brak brak brak brak niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnej zmianie.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHOONE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzied 31.12.2011
Terminy Terrnén 2apadalnosci
przyszlych lwygosniecia) Termnin wyk
Typ z0jelej | Redzgjinstrumentar, Worlost otwarkej strumieni Kwota bedqca podsiowg instrunenty nsrumentu
pozyLi pochodnego Cel otwarcia pozycji pozytji Waorto§é przysztych strumieni pieniesnych  pienistnych przysziych platnoici pochodnego pochodnego
) ~Subfundusz dostanezo wolute w
sprzedaz ogroniczenie ryzyka wysokoii 463 550,00 EUR
waluty po walutowego portfelo
UStOhJ"“)’ papierbw 403 550,00 EUR co stanowi
FX SWAP m kursie denominawonych w ~ Subfundusz otrzymuge PLN w wysokodci réwnowarlodé no dzier roziiczenia
EUR/PEN wyrniary FXSWAP  |walatach 443 550,00 EUR |1959 093,82 PLN 2012-01-31 |1959 093,82 PLN 2012-01-31 2012-01-31
no dzief 31.12.2010

No biezqey ani poprzedni dzien bilansowy subfundusz nie posiadat insteumentdw pochodaych



NOTA 7 - TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spétek
na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010

Wartoéc na dzien Wartosé no dzien
bilonsowy wtys. 2t | bilansowy w tys. 2t

. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 7 002

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnoéci i ryzyk 0 7002

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie
na subfundusz praw whasnosci | ryzyk 0 0

il. Transakcje przy zobowiqzaniu sig subfunduszu do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiasnoéci i ryzyk 0 0

2. Transokgje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie
na drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdéw wartosciowych 0 0

IV. Zobowigzoania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasotowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 31.12.2011
W biezgeym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczojgeych 1% wartosci aktywow

subfunduszu.
W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat poZyczek pienigznych.

na dzier 31.12.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani poZyczek przekraczajqeych 1% warntosdci aktywdw
subfundusau.

W biezqcym oni poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych,



NOTA-9 WALLITY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2011

i. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSL _jednostka waluta 31.12.2011

I. Aktywa w tys. PLN 14 802
1.5rodki pienigzne wiys PLN o
2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. PLN 14 464
w walucie obcej w tys. EUR 870
w walucie sprawozdonia finansowego w iys. PLN 3843
w walucie obcej W tys. TRY 2108
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3760
w walucie obcej W tys. SEK 5119
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. LN 2534
w walucie obcej w tys. usp 978
w walucie sprowozdonia finonsowego w tys, PLN 3342
w walucie obcej w tys. HUF 69 400
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 985
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 314
w walucie obcej w tys. UsD 92
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 314
4. Naleznosci w tys, PLN 24
4.1. Z tytuhu dywidend w tys. PLN 24
w walucie obcej w tys. UsD 7
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 24
Il. Zobowigzania wtys. PLN 0

1. DODATNIE | USEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne rd2nice kursowe w tys.

Skiadniki lokat Zrealizowone Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 131 762 839 176
Kwity depozytowe 13 929 13 0
Instrumenty pochodne 666 0 141 6

Il SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO do 2t waluto
2011-12-30 14196100 HUF
2011-12-30 44168|EUR
2011-12-30 1,7835{TRY
2011-12-30 0,495|SEK
2011-12-30 3.4174|USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spolek

2ysky (siratyl 2e 2bycia lokat

niezreolizowanego zysku 2

2ysku [straty} ze 2bycio lokot]

na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Warto$d zredlizowonego Warost {spodek Wartos¢ zreglizowanege Warost ispodek]

niezrealizowaonego zysku 2

w kys, wyceny akiywdw w tys. w tys. wyceny oktyww w tys.
Sktodniki lokat notowane ng aktywnym rynku, w tym 6 446 -18 210 -11 450 53 755
Bluzne popiery wartosciowe 0 i) 8] 0
Skiodniki lokat nienotowane na okbywnym rynku, w tym 526 -6 ¢] 0
Dluzne popiery wortoéciowe 0 0 0 D
Nieruchomosci 0 0 1] 0
Pozostale 0 0 0 0
6971 -78215 -11 450 53 755
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone przychedy z lokat: 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wartodé w okresie Udziot w oktywach w Udziat w aktywoch netto [Wplyw no wortosé Wplyw na wortosé
iz S el i S 3 LY S sprawozdawezym w tys. |dniu wyploty w dniu wyplaty aktywow w tys. aktywow netto w tys.
| Przychody ze zbycia lokat funduszu akbywdw niepublicznych: 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek

no dzied 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
Warto$c w okresie waortos$c w okresie
[. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdowcaym w tys.
0 0
Wartosé w okresie Wortosc w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e e sprawozdowezym w tys.
Czes¢ stala wynagrodzenia 9272 11828
Czes¢ wynagrodzenio uzalezniona od wynikow funduszu 0 0]
Hi. KOSZTY FUNDUS2U AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartose w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. sprawozdowczym w tys,
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytyrn skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spétek

31122011

31.12.2010

31.12.2009

Warto$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego

159933 461,58

293 598 689,02

298 305 719,64

Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w PLN

34,59

49,62

44,14

Wartosc cktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w USD

10,12

16,74

15,49

Wartos¢ aktywow netto na poszcze

olne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywodw netto na jednostke

uczestnictwa typu A {PLN) 34,59 49,62 44,14
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B {PLN) 34,59 49,62 44,14
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 34,59 49,62 44,14
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (USD) 10,12 16,74 15,49




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagotyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nostqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymaogalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnig 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenio zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat { w tys. 2H)

Akcje 6228
Kwity depozytowe 199
Prawa do akgji 18
Instrumenty pochodne 526
Zrealizowany zysk {strata) - razem 6971

Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. 21}

Akcje -77701
Kwity depozytowe - 429
Prawa do akgji -79
Instrumenty pochodne -6

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) - razem -78215



Dane dotyczqce podatkdéw i optat

BPH FIO Parasolowy pesiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy ¢ podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust, 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. fart. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 552 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynkach zogranicznych mogg podlegaé

opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 38 tys, z,

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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Artur Czerwoniski Marcin Bednarek Aleksarder ¥Mokr.
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Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Departament Powierniczy
LI, Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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