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4 kwartat 2007 roku  obejmujacy okres od 2007-10-01 do 2007-12-31
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdw niepublicznych: O
Waluta sprawczdania finansowego: zl
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
WYBRANE DANE FINANSOWE 4 KW. 2007 3 KW. 2007
|. Przychody z lokat 773 850
Il. Koszty funduszu netto 383 416
1ll. Przychody z lokat netto 389 434
IV. Zrealizowane zysd (straly) ze zbycia lokat -1 452 5383
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -183 6439
V1. Wynik z operacji -1 246 523
VII. Zobowigzania 142 189
Vil Aldywa 66 512 74 497
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IX. Aktywa netto 66 368 74 309
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 445723 489 852
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,90 151,70
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -2,80 -1,27
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 2007 roku B kwartat 2007 roku 006 rok
SKLADNIKI LOKAT
artos & artosc arto$¢
L
MWartosé edlug Prot::entuwy Wartosé ediug Prm::e ntowy Wartosc ediug
Lee dbuaicain yceny na udziat w e — yceny na dziat w Lisdbicicen yceny na
nab ci: w tys o pklyvrach nab cig w tys i St nab clg w ty i
y ¥ ilansowyw jogdlem Y ¥S- ilansowyw [|ogélem ¥ ek bilansowy w
S. tys. tys.
1. Akcje 14 300 14 401 21,65 802 1106 1,48 28 190 32 525
2. Dluzne papiery w artoSciow e 47 852 47 514 71,44 43 685! 44 059 59,14 47 045 48 055
3. Depozyty 2299 2299 3,46 12 332 12 335 16,56 2923 2924

TABELE UZUPEENIAJACE

Warto&¢ wedlug [Wartos wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzier w akywach
yS. bilansowy w tys. pgdlem

Kraj siedziby

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lritanta

. 535 753 14 300 14 401 21,65
Aktywny rynek -
1. AGORA Rynek 5 249 Polsa 283 291 0,44
regulowany
Aktywny rynek -
2.BIOTON Rynek 147 251 Polsa 127 131 0,20
regulowany
Aktywny rynek -
3.BPH Rynek 865Polsa 118 90 0,14
regulowany
Aktywny rynek -
4.BRE Rynek 1 062 Polsa 500 536 0,81
regulowany
Aktywny rynek -
5.BZ WBK Rynek 2 610Polska 632 655 0,98
fegulowany
Aktywny rynek -
6.CERSANIT Rynek 8 092 Polsa 277 271 0,41
regulowany
Aikdywny rynek -
7.CEZ Rynek 1 879Czechy 331 344 0,52
fegulowany
Aktywny rynek -
B.GTC Rynek 14 279 Polsa 624 635 0,96
regulowany
Aikywny rynek -
9. KGHM Rynek 13 963 Polsa 1490 1477 2,22
regulowany
Aktywny rynek -
10.LOTOS Rynek 5 674 Polska 253 252 0,38
regulowany
Aktywny rynek -
11.PBG Rynek 1 069Polda 348 328 0,49
regulowany
Iiktywny rynek -
12. PEKAO Rynek 9 093 Polska 2030 2064 3,10
regulowany
Aktywny rynek -
13. PGNIG Rynek 109 004 Polsa 555 556 0,84
regulowany
Aktywny rynek -
14, PKNORLEN Rynek 37 543 Polsa 1963 1948 2,93
regulowany
Aktywny rynek -
15. PKO BP Rynek 40 857 Polsa 2106 2149 3,23
regulowany
Aktywny rynek -
16. POLIMEXMS Rynek 49 358 Polsa 414 423 0,64
regulowany
IAktywny rynek -
17. POLNORD Rynek 660 Polsa 93 94 0,14
regulowany
Widywny rynek -
18. PROKOM Rynek 1 341 Polsa 174 178 0,27
regulowany
Aldywny rynek -
19.TPSA Rynek 68 447 Polska 1556 1541 2,32
regulowany
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

4 kw artat 2006 roku
Wartos¢
Pro::entowy Wartosé wedlug Procentowy
udziat w wyceny na udziat w
wedlug ceny A
aktywach 2 dzien aktywach
g nabycia w tys B
ogdtem bilansowy w jgélem
tys.
37,90 28 180 32 525 37,90
55,99 47 045 48 055 55,99
341 2923 2924 341

FIZ-Q-E 31.10.07
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Bktywny rynek -
20.TVN Rynek 17 457 Polska 426 436 0,66
regulowany
2 5 Kraj sedziby [Temmin Warunk s
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent el gy bprocentowania [(°9221 listy
& - . . Kraj siedziby [Termin Warunk Wartos¢
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku P i fifent emitenta Wykupu pprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-PS0608 Akywny rynek - rynek regulowany  [CETO Skarb Paristwa Polsa 2008-06-24 [5,75 9222 000,00
2.0terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0511 IAKlywny rynek - rynek regulowany  [CETO Skarb Paristwa Polsa 2011-05-24 W25 30 000 000,00
-DS1110 |Aktywny rynek - rynekregulowany  [CETO Skarb Paristwa Polska 2010-11-24 5,00 10 000 000,00
3 Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa i et emitenta naument  Yiczba
wystawca) bazowy
(wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 35
1. FW20H8 aktywny rynek - rynek regulowany  WGPW WGPW Polska ndeks WIG 20 35
: i 5 g ” 2 Warto & Warto& wedlug Warto& wedlug Procentowy udzial
Nazwa i rodza] [Kraj sedziby [Temmin Rodzaj s ’ N X 2 3
WIERZYTELNOSCI cdraioll bodmiotu bivmagalio iWadczania Bwiadczenia wlLiczba ceny nabycia w wyceny na dzier w aktywach
tys. ys. bilansowy wtys. jogotem
Warto&¢ wedlug MWartosé wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  peny nabycia w pwyceny na dzief i aklywach
Vs pilansowy wtys. pgolem
& Warto&¢ wedtug
o ; Warto&t wedlug Wartoé wedlug :
Kraj sedziby Warunki 5 wyceny na dzief
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta ._ feny nabyciaw [eny nabycia w |
banku pprocentowania Hanej walucie  fys bllangnwy w
danej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 2299
1.LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao SA Polsa PLN 1101 000,00 1101 1101 000,00
2.LOKATA OVERNIGHT Bank Pelao SA Polsa PLN 6.49 1198 000,00 1198 1198 000,00
NIERUCHOMOSCI ﬁy{&ddanla dp Data nabycia :luergz;ziegl Kraj polozenia |Adres Powierzchnia  [Obciazenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI bacsia Wartos¢ wedlug [Warto& wediug Procentowy udziat
Lo Rodzaj i?zba ceny nabycia w wyceny na dziefi w aktywach
KAT pilansowy wtys. pgoélem
Komisja Nadzoru Finansowego
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MWartos Warto& wediug Wartos€ wediug Procentowy udzial
Podstawa emigi : Liczba ceny nabycia w wyceny na dzieri W akdywach
pominalna !
ys bilansowy w tys. pgolem

Wartost wedlug Wartos wedlug |Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w pyceny na dzief w aktywach
yS. pilansowy w tys. ppg6lem
9222 8702 9227 13,87]
9222 8702 9227 13,87
9222 8702 9227 13,87
40 000 39 149 38287 57,56
40 000 39 149 38 287 57,56
| 30 000 29 154 28323 42,58
| 10 000 9995 9964 14,98

Wartos¢ wedlug Wartosé wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

ys. bilansowy w tys. jpgélem
0 -14 0,02
0 -14 0,02

t:sinoéé wediug Procentowy udzial
wyceny na dzier v akywach
bilansowy w tys. bgélem

2299 3,46
1101 1,66
1198 1,80

Warto&t wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
Stuzebnoii Eeny nabyciaw wyceny na dzien W aklywach
ys. bilansowy w tys. jpgolem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 49 222,00 47 852 47 514 71,44
NSTRUMENTY RYNKU harunk \Wartose Warto& wediug |Warto& wediug |Procentowy udziat
. Emitent ITemin wykupu : Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzier wakywach
PIENIEZNEGO loprocentowania hominalna - bilarisawy wiys bgotem
1.PS0608 Slarb Pafistwa | 2008-06-24 5,75 9222 000 9222 8702 9 227 13,87
2.PS0511 Skarb Paristwa  [2011-05-24 1,25 30 000 000 30 000 29154 28 323 42,58
3.DS1110 Blarb Pafstwa |2010-11-24 6,00 10 000 000 10 000 9 985 9 964 14,98
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH x’c"eﬁ;‘fg;’gﬁ Pricantowy Udzat W
OWAW ART. 98 USTAWY bilarsowywiys  [Frywach ogolem
1. GRUPA UNICREDIT 2154 3,24
BILANS f kwartal 2007 @ kwartal 2007 ool 4 lwartal 2006
Foku roku roku
l. Aktywa 66 512 74 497 85828 B5 828
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 69 899 0 0
2. Naleznosci 2229 1083 2324 2324
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu o 15 006 0 0
4. Skadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 61915 45 165 80 580 80 580
-diuzne papiery wario&iowe 47 514 44 059 48 055 48 055
5. Skiadniki lokat nienotowane na akdywnym rynku, wtym: 2299 12 335 2924 2924
-diuzne papiery wartosciowe Q 0 0 0
Il.Zobowigzania 142 189 163 163
Il Aktyw a netto (I-11) 66 369 74 309 85 665 85 664
IV. Kapitat funduszu 32 843 39 537 55334 55 334
1. Kapital wptacony 79772 79772 79772 78772
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) 46 928 -40 235 -24 437 -24 437
V.Dochody zatrzymane 33750 34 813 24 986 24 985
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5710 5321 3665 3665
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze
Zbycia lokat 28 040 29 492 21320 21320
VL Wzros_t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 5 46 5344 &aad
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
74 30 65 85 664
(IV4V+-V1) 66 269 4 309 B5 6!
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 445 723 489 852 585 586 595 586
Wartos¢ akiywow netto na ceryfikat inwestycyjny 148,90 151,70 143,83 143,83
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Certytikaty serii A - 445 723
Warto& akiywéw netto na poszczegbine serie certyfikatow inwestycyjnych:
IWANCI certyfikaty serii A - 148,90
Ea 4 kwartaty a 4 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pd 2007-10-01 R007 roku pd 2006-10-01 006 roku
do 2007-12-31 jpd 2007-01-01 Hdo 2006-12-31 pd 20060101
do 2007-12-31 do 2006-12-31
I. Przychody z lokat 773 3731 576 3046
1.Dywidendy i inne udzialy w zysiach 0 895 0 1137
2.Przychody odsetkowe 772 2736 576 1909
a)Odsetk od depozytdw i rachunkdw bankowych 101 328 35 172
Komisja Nadzoru Finansowego
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E 31.10.07
b)Odsetk od papierdw wartosciowych 569 2205 391 1432
¢) Odpis dyskonta 102 204 150 305
3.Pozosiate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 383 1687 452 1840
1.Wynagrodzenie dla towarzystwa 353 1566 426 1734
2. Oplaty dla depozytariusza 1 9 0 0
3. Optaly zwigzane z prowadzeniem rejesiru akdywow
funduszu 12 49 ¢ 0
4. Ustugi prawne 5 27 0 0
5. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1 0 0
6. Pozostale 12 35 26 106
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-lll) 383 1687 452 1840
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 389 2044 124 1208
VI.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) -1 635 1152 4018 8345
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 452 6720 2583 7911
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny
lokat, w tym: -183 -5 568 1435 433
VIl. Wynik z operacji -1246 3196 4142 9 551
Wynik z operacji na przypadajacy na cenyfilat inwestycyjny 2,80 717 6,95 16,04
Rozwodnirony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 2,80 747 6.95 16,04
nwestycyjny
4 kwartaly 4 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2007-10-01  R0OO7 roku pd 2006-10-01 2006 roku
do 2007-12-31  pd 2007-01-01 Mo 2006-12-31 jpd 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2006-12-31
l.Zmiana wartosci aktyw éw netto -7 939 -19295 -938 -938
1. Warto& aktywow netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 74 309 85 665 86 6802 86 602
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 246 3196 9 551 9 551
a)przychody z lokat netto 389 2044 1208 1206
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 452 6720 7 948 7 911
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny lokat -183 -5 568 397 433
3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 246 3196 9 551 9:551
4. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 693 -22 491 -10 489 -10 489
a)zmiana kapitaiu wplaconego (powielszenie kapitalu z tytutu
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 6693 22 491 10'489 -10 489
5.tgczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -7 939 -19 295 -938 -938
6. Warto&t aktywow nelto na koniec okiesu sprawozdawczego 66 369 66 369 85 665 85 664
7. $rednia warto& aklywow netto w olresie sprawozdawczym 69 982 78 264 86 719 86718
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 44129 -149 863 -78 149 -78 149
1.Zmiana liczby certyfilatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -44 129 -149 863 -78 148 -78 149
a)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 44 129 -149 863 78 149 -78 149
b)saldo zmian 44 128 149 863 -78 149 78 149
2. Liczba certyfikatow inweslycyjnych narastajaco od poczatku
dzialalno&ci funduszu, w tym: 445723 445723 585 586 595 586
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 797 715 797 715 797 715 797 715
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 351992 351 992 202 129 202 129
c)saldo zmian 445723 445723 595 586 595 586
lll.Zmiana warto$ci aktyw 0w netto na certyfikat inwestycyjny -2,80 5,07 15,28 15,29
1. warlo& akywow netto na certyfikat inwestycyjny na konlec
poprzedniego olkresu sprawozdawczego 151,70 143,83 128,54 128,54
2. warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 148,90 148,90 143,83 143,83
3. procentowa zmiana wartosci aktlywdw netta na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawezym 1,84 3,52 11,90 11,90
4. minimalna warto&¢ aklywow netto na ceryfikat inwedycyjny w okresie
sprawozdawczym 148,85 143,42 131,98 131,98
-data wyceny [2007-12-28 P007-02-28 2006-01-31 [2006-01-31
5.maksymalna wartosé aktywow netto na certyfikat inweslycyjny w okesie
sprawozdawczym 154,74 154,74 143,83 143,83
-data wyceny 2007-10-31 2007-10-31 2006-12-31 2006-12-31
6. warto& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedlug oslatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 148,85 148,85 143,83 143,83
-data wyceny 2007-12-28 R007-12-28 R006-12-29 p006-12-29
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 06 218 212 212
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0.50 2,00 2,00 2,00
2. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,01
3. procento dzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywé
:_mduszuwy RES R R : L 0,02 0,06 0,06

Komisja Nadzoru Finansowego
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. . a 4 kwartaly za 4 kwartaty
ACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2007-10-01 [POO7 roku bd 2006-10-01 006 roku
do 2007-12-31 pd 2007-01-01 Hdo 2006-12-31 pd 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2006-12-31
A.Przepltywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 5 863 22 560 3515 9 136
1. Wptywy 783 504 2399179 575 080 1796 938,
1. Z tytulu posiadanych lokat 229 3174 324 2 456
1.1. Dywidendy 229 993 86 1137
1.2. Kredyty i pozyczk
1.3. Odsetki od obligacji 0 2181 238 1319
2. Z tytulu zbycia gdadnikow lokat 783171 2395677 574 721 1794 310
2.1.Waluta
2.2.Akcje i prawa z nimi zwigzane 1217 45231 3673 30 329
2.3.0Obligacje 201 274 383919 350 434 564 814
2.4. Bony sarbowe 0 0 (o} 21995
2.5.Bony komercyjne
2.6, Prawa pochodne 4 577 9529 0 12 263
2.7. Depozyty 576 103 1856 999 220714 1164 908
2.8.Inne papiery wartosciowe
3. Pozodtale 104 328 35 172
a)w tym odselk od lokat i rachunkow bankowych 104 328 35 172
1. Wydatki 777 640 2376619 571 566 1787 801
1, Kredyty i pozyczk
1. Z tytutu nabycia sdadnikow |okat 777 273 2374913 571138 1785 968
1.1. Waluta
1.2.Akcje i prawa z nimi zwigzane 16 047 23118 811 59 594
1.3.Obligacje 190 013 384 026 352 829 533704
1.4. Bony sarbowe 19 950
1.5.Bony komercyjne
1.6.Prawa pochodne 5142 11 395 0 8923
1.7. Depozyty 566 070 1956 375 217 497 1163797
1.8. Inne papiery wartosciowe-weks e inwestycyjne
2. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 361 1597 423 1733
3. Z tytulu optal dla depozytariusza 2 11 0 0|
4. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 4 " 0
5. Z tytulu uslug prawnych Q 1 0 0
6. Pozostate 4 48 & 100
a) Koszty nielimitowane Q 48 6 100
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej 6693 -22 491 -3 515 -10 489
1. Welywy 0 0 0 0
1. Wydatk 6693 22491 3515 10 488
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 6693 22 491 3515 10 488
C. Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i o d 0 5
ekwiwalentéow $rodkow pieniginych
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 830 68 -1 -1352
E Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego ase . 1 Ti353
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty rodkéw pienigznych na
koniec okresu s prawozdawczego (E+/-D) = & 9 8

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI

Plik Opis

Polityka rachunkowosci FIZ_BI1.rf

M kwarial
roku

NOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU

2007

1. Z tytulu zbytych lokat

1124

2. Z tytulu instrumentow pochednych

0

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

0

4. Z tytutu dywidendy

0

5. Z tytulu odsetek

1106

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. Z tytulu posadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

NOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU

roku

# kwartal 2007

1. Z tytulu nabytych akdywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu instumentéw pochednych

4.Z tytutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tylulu kibtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytéw

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen
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12. Z tytulu rezerw
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PODPISY

ODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja

odpis

R008-02-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

R00B-02-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI |ICZLONEK ZARZADU

2008-02-04 MARCIN BEDNAREK CZLONEK ZARZADU
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Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2007 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane Korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw mnetto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
dat¢ ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie

zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na wyniki funduszu najwigkszy wplyw bedzie miata koniunktura na rynku polskich akcji
oraz w mnigjszym stopniu koniunktura na rynku polskich obligacji.

Oczekujemy, ze rok 2008 moze by¢ okresem zwigkszonej niepewnosci na $wiatowych
rynkach akcji. Gléwnym czynnikiem ryzyka bedzie globalna sytuacja gospodarcza, a
szezegOlnie dalszy przebieg kryzysu na amerykanskim rynku nieruchomosci i jego wptyw na
kondycj¢ gospodarki $wiatowej. Na lokalny rynek gieldowy dodatkowo negatywnie wptywaé
mogg obawy o rosngca inflacj¢ i zaostrzanie polityki monetarnej przez RPP. Ponadto,
umocnienie zlotego, spowodowane naptywami $rodkéw z UE oraz rosngcymi krajowymi
stopami procentowymi moze pogarsza¢ wyniki eksporteréw. Czynnikiem wspierajacym
polski rynek akcji pozostaje w dalszym ciagu wysoki wzrost PKB.

Na rynek polskich papieréw dhiznych w 2008 roku decydujacy wplyw bedzie miata $ciezka
podwyzek stop procentowych przez RPP. Obecnie ekonomisci spodziewajg sie wzrostu stopy
referencyjnej NBP do poziomu okoto 5,50-5,75%. Osiagniecie w 2008 roku konca cyklu
podwyzek moze spowodowa¢ wzrosty cen na rynku polskich obligacji w II polowie 2008
roku.



Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z po6zn. zm.
(,Rozporzgdzenie™).

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skltadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazarn i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treScig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (j. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywoéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbgdnych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wpiynie na prawidfowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wyplaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzewego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwiazane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzglgdu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrad rynkéew
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument by} notowany przynajmniej przez jeden dzief na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtdéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dziefi uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoriczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2: Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzil zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczo$ci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.



Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej warto$ci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z p6zn, zm.,

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposéb prezentacji skladnikow lokat Funduszu, zaréwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli gtéwnej oraz tabelach uzupetniajacych i dodatkowych pogrupowanych
sktadnikéw lokat, jak i pod wzgledem ujecia sktadnikéw lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Skiadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegélnione zostaly transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem
WAN/CI. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartoéci w zaokragleniu do
jednosci.

3. Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspdiczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposdéb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okre$la wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczer wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiacza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

T1 - oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytuléw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg warto$¢ zbytych i odkupionych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.
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