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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: [l
Fundusz pod stawowy: O Fundusz portfelowy: B
Fundusz powigzany: (| Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: 2]
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt. wiys EUR
I. Przychody z lokat 389 88

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. Koszty funduszu netto 187 42
11l Przychody 2 lokat netto 202 486
V. Zrealizowane zysk {straly) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane 2yski (straty) z wyceny lokat =213 48
V1. Wynik z operacji -11 -2
VIl. Zobowiazania 71 16
VIII, Aklywa 32 432 7343
IX. Aktywa netto 32 360 7327
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 235 653 235 653
X1, Warlost akywow netto na cerlyfilat inwestycyjny 137,32 31,09
XII. Wynik z operacji na cerlyfikat inwestycyjny 0,04 0,01
ZESTAWIENIE LOKAT
M kwartat 2011 roku B kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
artoé ¢ Wartosé
wediug ntow
WWartos & wedlug rof:entowy artosé ed rocentowy
Wwedlug ceny wyceny na dziat w vediug ceny Wwyceny na dziat w
habycia w tys dzier ktywach habycia w tys dzied ktywach
¥ ys. bilansowy w  pgbélem y ¥s. bilansowy w jogblem
tys. tys.
1. Akcje 4 766 3 644 11,24 4 766 3720 11,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akcji 0 h] 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 o 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozylowe 0 1] 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 1] 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery w artodciowe 26 858 26 998 83,25 25 325 25 603 75,72
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spotkach z ograniczong
] . 0,00
odpow ledzialnoscig 0 ¢ 0,00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 o 0,60 0 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 4] 0,60 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 ] 0,00 1] 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 0 [} 0,00 0 Q 0,00
14. Weksle 0 [} 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 245 245 0,76 3310 3310 8,79
16. Waluty 0 [} 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 1} 0,00 1] 0 0,00
18. Statki morskie 0 o) 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
raj sedzib Warlo& wedlug Martost wedlug
AKCJE Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczba emi]tenta ¥ Leny nabyciaw fwceny na dzien
bys. pilansowy wlys.
GPWw
1. ASSECO POLAND (PLSOFTB0O0016) ARywny Rynek - Rynek Regulowany |, . .0 1 836 POLSKA 98 89
2. BOGDANKA (PLLWBGDO0016) |Aklywny Rynek - Rynek Regulowany azg:m 816POLSKA 102 85
3. BRE (PLBRE0000012) [Aklywny Rynek - Rynek Regulowany a;g:wie 340POLSKA 109 84
4. Getin Holding S.A.(PLGSPRO00014) [Akdywny Rynek - Rynek Regulowany s\:g:wie B 534 POLSKA 118 60
5.GTC (PLGTCO00003T7) Aklywny Rynek - Rynek Regulowany a:g:m e 4 233 POLSKA 91 39
6. HANDLOWY (PLBHOGD00012) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany VG\Zg\:wie 867 POLSKA 90 59
7. JSW (PLJSWO000015) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany a;g:m e 1 037 POLSKA 106 87
8. KERNEL (LU0327357389) JAywny Rynek - Rynek Regulowany sv:g\:wie 1 173LUKSEMBURG 89 81
GPWw
9, KGHM (PLKGHMO000017) JAlywny Rynek - Rynek Regulowany \Warszawie 3 604 POLSKA 624 389
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RO10 rok 4 kwartal 2010 roku
artoéé artoéé
partose  LCRS | D artose TS Lw
wediu . B
hab cig :::ws zieh thywach ;d':ig :::‘yys zieth ktywach
¥ ¥s- ilansowyw jogdlem ¥ bilansowy w  pgdlem
5. kys.
n 823 2,08 711 823 2,08
0 0 0,00 0 0 0,00
Qo 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[V} 0 0,00 0 0 0,00
[} Q 0,00 0 0 0,00
34 150 34 581 87,36 34 150 34 581 87,36
[ 0 0,00 0 0 0,00
1} 0 0,00 0 0 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
3675 3675 9,28 3675 3675 9,28
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0.00, 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1} 0,00 0 0 0,00

Frocentowy udziat
w aldywach
pgotem

0,18

0,27

0,25

1,23
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10.LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny Rynek- Rynek Regulowany [ o+ ¥ 1 615POLSKA 72 38
Warszawie
GPWw
5 - 1
11. PBG (PLPEGOD00029) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany \Warszawie 272POLSKA 48 9
12. PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [or e i 2 822POLSKA 497 398
13.PGE S.A. (PLFGER000010) AKywny Rynek - Rynek Regulowany \?U:g:wi e 15 181 POLSKA 342 314
14, PGNIG (PLPGNIGCO014) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany a’:w\v . 43 010POLSKA 161 175
rzawie
15, PKNORLEN PLPKNOOQ0018 [AKywny Rynek - Rynek Regulowany a;g:wie 8 194 POLSKA 446 278
16. PKO BP (PLPKOO0Q00016} Akywny Rynek - Rynek Regulowany EPWwW 16 116POLSKA 713 518
MWarszawie
GPWw
17. PZU {PLPZU00OO0C11) |Akywny Rynek - Rynek Regulowany \Warezawie 1 478POLSKA 539 457
18. TAURON S.A. (PLTAURNOOG11) AKywny Rynek - Rynek Regulowany &:g‘:wie 27 591POLSKA 172 148
19. TPSA (PLTLKPLCOO1T) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany ﬁ’:Ww . 15 946 POLSKA 275 275
rezawie
GPWw
20. TVN (PLTVNOOOD017) |Altywny Rynek - Rynek Regulowany  arcawie 3 995PO0LSKA ral 41
; . Kraj siedziby [Temin Marunki
LISTY ZASTAWNE ROdzaJ W""u Nazwa rynku Emitent Eemitenta bwyiupu mecen[owaniﬂ
. L . Kraj sedziby [Femin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Plazwa ryn kit Ll e mitenta ykupu
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
1. O terminie wykupu powydej 1 roku:
a) Obligacje
-P$0414 (PLO000105433) Akywny Rynek - Rynek Regulowany ;:::"” Bond El@rb Pafistwa Polsd [Polsia 2014-04-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
. . . . . rtost Wartodt wedlug MWarodd wedlug
Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Temnin odzaj ] . . X .
WIERZYTELNOSCI b odmiotu bodmiotu L ymagalnosei swiadczenia adczeniawliczba  fenynabyciaw |wyceny na dzieh
ys. bilansowy wtys.
Wartost wedtug MWarlo& wediug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data ptatnosci  feny nabycia w fwyceny na dzien v akywach
ys. hilansowy w tys. pgdlem
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0,12

0,06

1.41

0,46

0,85

0,13
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Marost Warlodt wedivg MWanodt wediug Procentowy udziat
Rodzaj lisu Podstawa emisji i Liczba Feny nabycia w jwyceny na dzier w alktywach
¥S. bilansowy w tys. pgoélem
\annk Mariost . Wartoét weqlug Miartost wedlltlg Procentowy udzial
. N |iczba beny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
bprocentowania jpominaina i
kvs. hitansowy w tys. pgbtem

26 500 26 858 26 998 83,25

26 500 26 858 26 998 83,25
5.75 26 500 000,00 26 500 26 858 26 998 83,25

Procenlowy udzial

w akywach
pgblem
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DEPOZYTY kraj siedziby arunk rtodl wediug MWanodt wedlug
Nazwa banku Mdaluta . eny nabycia w peny nabycia w
baniu bprocentowania anej walucie  fys.
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 245
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA FLN 4,00 245 000,00 245
Rok oddania do . MNumer ksiegi . . . .
NIERUCHOMOSCI Lioytis Pata nabycia [l i Kraj polozenia  [adres Powierzehnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI )  nczna MWartosd wer:ﬂug Warto&¢ wedlug Procentowy udziat
LOKAT Rodzaj liezba Leny nabycia w jwyceny na dzien v adywach
¥S. bilansowy w tys. pgétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacie 26 500,00 26 858 26 998 83,25
2. :::;ezr:;;artoéclowe gwarantowane T
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z hie dolyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Pols kiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest phie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedne z paiistw naletacych do OECD
. MWarlost wedtug MWartod wedlug
::::FE%I:ENTY RYNKU Lmitent Termin wylupu :va:cr'e:wwama rlwoar::'lflna Liczba Leny nabycia w Mwyceny na dzien
GO P ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAP'TALOWE, o] KTORYCH xcne(:‘fr‘:::';gﬁ Emceniowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY lansowy w tys  PHYWach ogsiem
1.nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD fnatos wedtug L 0000
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wceny na dzief M ch‘? e
ART. 107 USTAWY bilansowy wiys  [FYHEEN 09
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
g_AONNS'gg: ? JKEL?I,RYCH Nazwa emitenta ::!::;ﬂby odzaj rynku azwa rynku Liczba

Komisja Nadzoru Finansowego
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Manoit wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Warto& wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

v akdywach
bgotem

Procentowy udziat

245

0,76

245 026,85

245

0,76

FIZ-Q-E 31.10.07

Dbeigzenia

Blutebnodi

Wartosé wedlug
keny nabycia w
bys.

MWarto&t wediug
wyceny na dzieri
Pilansowy w tys,

Procentowy udzial

w aldywach
pgdtem

Procentowy udzial

w aklywach
padlem
nost wedlug ot wedlug Procentowy udziat
eny nabycia w wyceny na dzier w aldywach
yS. ilansowy wtys pgdlem
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RLEVLFUDFULI A FULDAA LUD
PRZYNAJMNIE) JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
LILANS 4 kwartal 2011 3 kwartal 2011 4 kwarlat 2010
2010 rok
folu rolu oku
I.Aktywa 32432 33813 39 583 39 583
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 502 502 501 501
2. Naleznosi 1042 667 3 3
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 [y
4. SHadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 30 642 29 322 823 823
-diuzne papiery wartofciowe 26 998 25603 0 0
5. SKkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym. 245 30 38 256 38 256
-diune papiery warloiciowe 0 0 34 581 34 581
8. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozosiate aklywa 0 12 0 o]
Il. Zobowiazania 71 79 82 82
Il Aktywa netto (I-ll) 32 3560 33734 39 502 39 502
IV. Kapital funduszu -12 398 -11 035 -5 699 -5 699
1. Kapitat wplacony 142 459 142 499 142 489 142 499
2. Kapitat wyplacony (wielkoéé ujemna) -154 897 -153 534 -148 198 -148 198
V.Dochody zatrzymane 45 741 45 539 45 089 45 089
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 16 355 16 153 15 387 15 387
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (grata) ze
zbycia lokat 29 386 29 386 29 702 29 702
VI.Wzros.t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny ) ) - e
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
2 2
(IV4VHVI) 32 360 33734 39 50 39 50
Liczba zarejesirowanych ceryfikaldw inwestycyjnych 235653 245 575 283 756 283 756|
Warlo&¢ akdywow nello na ceryfikat inwestycyjny 137,32 137,37 139,21 139,21|
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 225 054
Rozwodniona wartot akdywow nelto na ceryfikat inwesycyjny 137,32
Liczba certyfikatow inweslycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
|iczba certyfikatow serii A: 235 653
Warto&¢ aklywow nelto na poszczegdine serie centyfikatdw inwestycyjnych:
Wartosé aktywow netto na serie certyfikatéw inwestycyjnych serii A @ 137,32,
a 4 kwartaty za 4 kwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACII bd 2011-10-01 011 roku pd 2010-10-01 010 nolu
Ho 2011-12-31 pd 2011-01-01 Ho 2010-12-31 pd 2010-01-01
Ho 2011-12-31 do 2010-12-31
I. Przychody z lokat 389 17585 362 1652
1. Dywidendy i inne udziaty w 2yskach o 257 27 161
2_Przychody odsetkowe 389 1498 335 1491
3. Przychody 2wigzane z posiadaniem nieruchomosci [} 0 0 Ju]
4. Dodalnie saldo réznic kursowych o 0 0 0
5. Pozosale 0 0 0 ¢}
Il. Koszty fundus zu 188 788 222 934

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2 FIZ-Q-E 31.10.07

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FIZ-Q-E 31.10.07

1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 166 713 202 842
2. Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucje 1] 0 0 0
3. Opiaty dla depozytarivsza 1 4 2 18
4, :t)lzl:\tl‘);zumazane z prowadzeniem rejesiny akywow o 47 1" 45
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [} [V} [} 0
6. Udugi w zakesie rachunlowoci [} [} 0 0
7. Udugi w zakesie zarzadrzania adywami funduszu o o) 0 0
8. Udugi prawne 0 o 1] 1]
8. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 o]
10. Koszty odsethowe 0 0 1] 1]
11, Kosly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 3]
12. Ujemne saldo roinic kursowych 0 0 [} 0
13. Pozosgtale 12 34 7 30
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 1 3 3
V. Koszty funduszu netto {Il-1ll} 187 787 219 932
V.Przychody z lckat netto (I-IV} 202 968 143 720
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =213 <1410 48 605
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 0 316 116 3653

- Z tytulu réznic lursowych 0 0 0 0
2, m.stvf::ld:elq niezrealizowanego zysiku (straty) z wyceny 213 1094 58 3040

-z tytutu roinic luswych 0 0 o] 0
VIL. Wynik z operacji -11 -442 191 1325
Wik z operacji na przypadajacy na centyfikat inwestycyjny 0,04 -1,87 0,67 4,67
:m:x;n;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,04 187 0.67 457

za 4 kwartaty Pa 4 kwarlaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2011-10-01  R011 roku pd 2010-01-01 2010 roku
Ho 2011-12-31 pd 2011-01-01 do 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-12-31 do 2010-12-31
I.Zmiana warto$ci aktywoéw netto -1 374 -7 141 5478 5478
1.&:::2::\”%\;:&10 na koniec poprzedniego okresy 53 734 29 502 G 44 580
2. Wynik 2 operaciji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -1 ~442 1325 13256

a)przychody Z lokat netto 202 968 720 720

b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -316 36583 3653

c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) Z wyceny lokal =213 -1 094 -3 049 -3 049
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 442 1325 1325
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 4] 0 0 0

a)z przychodow z lekat netio o 0 0 0

b)ze zrealizowanego zyskl ze zhycia lokat 0 1} 0 0

¢}z przychodow ze zbycia lokat [} [y} 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 363 -6 699 -6 803 6 803

ayzmiana l@pitalulwptaconego (po_wielszenie kapitalu z tytuiu o 0 o 0

wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

e
6. Laczna zmiana akywow netto w clresie sprawozdawczym -1374 -7 141 5478 -5 478
7. Warlo& adywdéw nelto na koniec okesu sprawozdawczego 32 360 32 360 39 502 39 502
8. Srednia warlo$¢ aklywdw netlo w olresie sprawozdawczym 32 986 35 828 42 081 42 081
IIl. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -5 922 -48 103 49 807 -49 807
1. Zmiana liczby certyfikatdw inweslycyjnych w okesie sprawozdawczym: -9922 -48 103 -49 807 -49 807

a)liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych o} 1} [} [y

b}liczba wykupionych ceryfikatéw inwesycyjnych 9922 48 103 49 807 49 807

¢)saldo zmian -9 922 -48 103 -48 807 -49 807
2 'd';f::’:n°:£}";ﬁ:,°£ﬂt”;f:;’?"”" narastajaco od poczathu 235 653 235 653 283 756 283 756

a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991

b} liczba wykupionych ceryfikatow inwesycyjnych 1189 338 1189 338 1141 235 1141235

c)saldo zmian 235 653 235 653 283 756 283 756
3. Przewidywana liczba ceryfikatdéw inwestycyjnych 225 054 225 054 272 107 272107
1), Zmiana warto$ ci aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny -0,04 -1,89 4,36 4,36
1';’::;fd:ﬂg?:k:'iﬁrzxfgﬁz?x““’“ na koniec 137,37 139,21 134,85 134,85

Komisja Nadzoru Finansowego
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Z.mgj&s:rlgmganwe:tzoe;: ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego 137.32 137.32 139,21 139,21
3.?::::'::;;;:?;::;:;:0&' aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w 003 1,36 3.23 3,23
4. ;:mz:::x:;ﬁé akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 137.31 137.31 134,88 134,88
-data wyceny 2011-12-30 2011-12-30 P010-02-26 P010-02-26
5, g:::jnn;:ra’::c::r:og aldywow netto na ceryfilat inwestycyjny w okresle 139.10 140,63 139,21 139,21
-data wyceny £011-10-31 Po11-G7-29 P010-12-31 010-12-31
& ::::ﬁ ;"::::e"g::ﬁz:::ﬂﬁ: inwestycyjny wedlug odainie] 137,31 137,31 139,21 139,21
-data wyceny 011-12-30 PO11-12-30 PO10-12-31 2010-12-31
7. Rozwodniona wartost aklywéw netlo na ceryfikat inwestycyjny 137,32 137.32 138,21 139,21
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w &redniej wartoéci
aktywéw netto, w tym: 0.57 220 0,02 2.2
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 1,99 0,02 2,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysiybucje 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozylariusza 0,00 0,01 0,00 0,04
4, :Jr:;::zlzw udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02 010 0.00 0.10
5, procentowy udzial optat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. zjr:z:nﬂtzwy udzial optat za uslugi w zalkresie zarzadzania aklywami 0.00 0.00 0.00 0.00
Fa 4 kwartaly a 4 kwartaty
R_ACHUNEH’RZEPLYWOW[ENIEZNYCH bd 2011-10-01 P01 ok Ed 2010-10-01 010 roku
Ho 2011-12-31  pd 2011-0101 Mo 2010-12-31 d 2010-01-01
Ho 2011-12-31 o 2010-12-21
A.Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 1364 6 700 1930 481
|, Wotywy 83 247 571 582 122 816 281 645
1. Z tytulu posiadanych lokat 389 1498 338 1481
2. Z lytuiu zbycia sdadnikbw lokat 83 182 569 791 122 696 280 004
3. Pozodale 19 98 11 33
11. Wydatki 81383 564 882 120 886 276 805
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 o 0 4]
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw Iokat 81700 564 084 120 664 276 070
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystiwa 167 725 212 645
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje a o e .
5. Z tytutu oplat dla depozytarusza 1 6 8 13
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesru akywow funduszu
0 37 0 44
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 Q 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowoici 0 0 o 0
9. Z tytulu uglug w zaleesie zarzadzania akywami funduszu 0 0 o] 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0
11, Z lytutu posiadania nieruchomodci 0 0 0 0
12. Pozostate 15 3 1 27
B. Przeplywy érodkow pieniginych z dziatalnosci finansowej -1 363 -6 699 -1 770 -4 730
1. Wlywy 0 0 1] 0
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tylutu zaciggnietych edytéw 0 0 o o]
3. Z tytulu zaciagnietych potyczek 0 0 o 4]
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5, Odsetki 0 0 0 Q
6. Pozostate 0 0 1] 0
1. Wydatld 1363 6 699 1770 4 730
1. Z tytulu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 1363 6 699 1770 4730
2. Z lytufu sptat zaciagnietych kedytbw 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek ] 0 0 0
4. Z iylutu wyemilowanych obligacji 4] 0 0 ]
5. Z tytutu wyplaty przychodow 2] 0 o 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 v
7. Odsatki 0 0 0 0
8. Pozostale 0 0 o) 0
C. Skutki zmian kursdw wymiany érodkdw pienigznych i . 0 o o
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FIZ-Q-E 31.10.07

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

D.Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto (A+/-B) 1 1 160 160

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodk éw pienigznych na e 1 . )
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienienych na h 502 660 850

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

INOTA 1 BI2.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU

f kwartat 2011
oku

1. Z tytuiu zbytych lokat

2. Z tyluty instrumentéw pochodnych

3. Z tylutu wydanych certyfilatdéw inwesdycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

cle|jlo|o

5_Z tytulu odsetek

1041

6. Z tytwlu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw

7. Z tylutu udzielonych putyczek

8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4 kwartal 2011
kolu

1. Z tytutu nabytych aldywow

2. Z tylulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odiupu

3. Z tytulu instrumentdw pochodnych

4, Z tytulu wplat na certyfikaly inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytuiu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tylulu kétkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytulu diugotemminowych pokyczeki edytdw

11, Z tytutu gwarancji lub porgczen

ojlOojojOo|Oo]jl0|0]|O0|O0]0|O

12, Z tytudu rezerw

-
-

13. Pozostate zobowigzania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA

YBRANEDANEFINANSOWE:
zycja X. wykazana w szt

zycje X1 i XII odpowienio: w zt. i EUR

zycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg, $redniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011 r.
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FIZ-Q-E 31.10.07

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sa przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kurséw NBP z dnia 31 pazdziernika,
30 listopada i 30 grudnia 2011 r.

Plik

Opis

FBI2_raport_|V_kwartal_2011_dodatkowa.rtf

PODPISY

L’ODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko [stanowisko/Funkcja Podpis
D012-02-03 WRTUR CZERWORISKI PREZES ZARZADY

20120203 JMARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADU

D012-02-03 ALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU
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Zotgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowoséci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawoczdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq 2godnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, 2 poin. zm. Ustawa") oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie®.

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzied bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza spraowozdonie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokot oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktodnikéw aktywdw i posywow, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustola sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkawych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu uimuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktbrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskozonym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzar.,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aoby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokgji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych z2awartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzanic Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmuiqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac¢ krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mys| ustowy Komitet Standordow
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowac
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowoé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, o zobowiqzania Funduszu ustola sig w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenio sprowozdania finansowego. Wartosé oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng. o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na certyfikoty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenio wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortodei aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktbrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawqg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozperzqdzeniem ustolenie wartosci aktywow, wortosci aktywdw netto oraz
wartos$ci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyz2ej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
whadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdéw wartodciowych nienotowanych na okitywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanegj przy zaostosowaoniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy 2obowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zaworcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycio, oszaocowonej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycio popieréw wortoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnic zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitotu wyptaconego jest dzieri przekozonia $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/C! w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian kapitotu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatomi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rochunkowych stondw Srodkdéw pienigznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgdw 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostoly
zatwierdzone w systemaoch bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydotki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenic si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztow, 2owierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoséci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywow netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto 2
poprzedniego dnio wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw naostepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dzialalnodcig Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwo zo zorzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optoty
wynikojqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwiqzone z dziatalnoéciq Rody Inwestoréw, koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziclalnoéciq Funduszu nie wymienione powyiej pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug Sredniego kursu ustolonego dlo danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktuolizacjo rynkdw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest 2godnie 2 obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dlo instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursy pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestraci instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stesowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na kiérych notowany jest dony instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentdw udziotowych dla funduszu, kiéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest no
padstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udzigtowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dio krajowych instrumentéw diluznych wybdr rynku gldéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, no
ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVI;

d} dla zagronicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sig sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na kidrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek glowny wyznoczony jest
Bloomberg Generic, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowony przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkéw gtdéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
oktuatizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzojgcym dote uruchomienio procedury aktuclizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, g jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brony jest wolumen obrotdw 2 dnia uruchomienia procedury oktuglizacji rynkéw gtéwnych. W tokim
preypadku procedura wyboru rynku gldwnego jest przeprowadzaona codziennie do czasu zokoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzony jest w
oparciuopkt. 112,

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zegranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo donego papieru wartosciowego, zo podstowe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gléwny w miesiqcu poprzednim.

akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgco wortosE beawzgledna rdznicy cen;

- 0,25 % dla obligocji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dlo akcji.

Jezeli réinice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Qpis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za bie2qcy okres sprowozdowczy zostofo sporzqdzone zgodnie z
Zatqceznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprawozdoniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ziotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci,



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 2

za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 paZdzierniko 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nie
wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lot ubiegtych.

2} Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniv bilansowym, tj. 31 grudnia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty biledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowaq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownoéé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywanio jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity tokie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
hie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZ planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoséci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w
istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

W ostatnim kwartale 2011 roku $wiatowe indeksy gietdowe pozostawaty w trendzie
bocznym. Utrzymywata sie réwniez podwyzszona zmiennos¢ wywotywana pojawigjgcymi
sie coraz to nowszymi danymi dotyczqcymi sytuacji Swiatowej gospodarki oraz rozwoju
kryzysu zadtuzenia strefy euro. W rezultacie indeks WIG20 grupujgcy najwigkszych
emitentow warszawskiego parkietu stracit na wartosci 2,27%. Przeszto pottorej
procentowej przecenie ulegt indeks szerokiego rynku WIG. Krzywa dochodowosci dla
polskich obligacji skarbowych ulegta wyptaszczeniu. Stato sig to za sprawq wzrostu stop
dochodowosci papieréw o krétkim terminie zapadalnosci (1-3 lat). W efekcie inwestycje w
obligacje krétkiego kofica przyniosty w tym kwartale umiarkowany zysk - niespetna
jednoprocentowy.



