METLIFE FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOL KRAJOWY

WARSZAWA, UL. PRZEMYSELOWA 26

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2015

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

I RAPORTEM Z BADANIA




METLIFE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENT A .....ccocovrnurerecemessssessssssssasessarenes 3
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE FUNDUSZU INWESTCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLA
KRAJOWEGO ZA ROK OBROTOWY 20185 ..ccccciinnnsnnsnesissnissassassessassassassanssassnssesassns 5
I.  INFORMACJIE OGOLNE .....ccocvvvrnernnrsrnreniessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssrssssess 5
1. Dane identyfikujace badany Fundusz..... smuameasssemmmssnmiismasssssissrssssais 5
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy ..........cccceeviruinane 6
3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajacego w jego imieniu badanie.........oveecreniiiiriiin . 6
4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Funduszu.........cccccovvininnininiinninnin 6
II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU .....ccovuvninerserursnnsersaanas )
III. INFORMACJE SZCZEGOEOWE .....ccoevververerirssrssnsssssssmsissssssssssssssssssssssrssssarssssssssss 8
1. Ocena systemu raChUNKOWOSCusssamssssmmssssossmviiniss oo sos s s s s e 8
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finanSOWEZO0 ...........ccvvvveiiiiiniiiiniiinenns 8
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ................... 8
4, Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania

FIANSOWEZO ... veeireeiirt e s itie e itr et e bbb e e e e st e e s e s smeeaab e e s b e bs s e be s sabesaree s 9
IV. UWAGI KONCOWE .....covnirincimmssinmssssssissssmssimssssssisssisssssssssssssssssssssssssssess 10
SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2015
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Polagczone zestawienie lokat
3. Polaczony bilans
4. Polgczony rachunek wyniku z operacji
5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
SPRAWOZDANIA FINANSOWE SUBFUNDUSZY

2

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.



Deloitte.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie

Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikow MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Przemystowej 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, pofaczone zestawienie lokat i potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2015 roku, potgczony rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzn. zm.), zwang dalej
,Ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej
,-Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Funduszu oraz o prawidtowosci ksiagg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania ﬁnansowcgo.//
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasola Krajowego we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosei, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego
dotgczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
poszczegblnych Subfunduszy wechodzacych w sktad Funduszu ze stanem faktycznym.

Pawel
Kluczo

osadko
biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nrewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

"

L

e 4

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
FUNDUSZU INWESTCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLA KRAJOWEGO ZA
ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
(,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku.

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed notariuszem
Magdalena Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009).

Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4032/39/17/08/09/V1/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrze$nia 2009 roku.

W sktad Funduszu wchodzg nastgpujace Subfundusze:

—  MetLife Subfundusz Pienigzny,

—  MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

—  MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

—  MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

—  MetLife Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa,
—  MetLife Subfundusz Akgcji,

—  MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajagce pod firmag MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000181644.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Fundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz dziata na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

- statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrze$nia
2009 roku decyzja nr DFL/4032/39/17/08/09/V1/U/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed
notariuszem Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pdzniejszymi
zmianami.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Funduszu w 2014 roku zamkneta sie¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
21.700 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 28 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2015 roku, zawartej
pomiedzy Towarzystwem a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawla Nowosadko
(nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 7 marca 2016 roku do
dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz spetniaja warunki okre§lone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2009 roku nr 77, poz.649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronne;j
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa Funduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasniefi, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 5 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spd6lka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku wyniku z operacji oraz
wskazniki finansowe opisujace dziatalno$¢ Funduszu oraz jego sytuacj¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Wybrane pozycje (w tys. zi) 2015 201

Srednia warto$é aktywodw netto w okresie sprawozdawczym 1.074.772 918.104
Przychody z lokat 31.889 30.465
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (52.469) (17.172)
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 26.003 30.992
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 20.153 20.225
Rentownos¢ aktywow netto* (1,61%) 2,36%
Wskaznik kosztéw do $redniej wartosci aktywow netto 2,11% 2,46%

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywow netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych
tendencji w poréwnaniu z rokiem poprzednim:

- spadek rentownosci aktywow netto,

- spadek wskaznika kosztéw Funduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywdw netto.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane w sposéb ciagly i nie ulegty one zmianie w stosunku
do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy izostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testdw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

—  polaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie
1.058.652 tys. zi,

—  polagczony bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 1.072.229 tys. zl,

- potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy ujemny wynik z operacji netto w kwocie 17.258 tys. zi,

—  pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie aktywdw netto w kwocie 76.532 tys. zi.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego

Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Stan aktywdéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dziei 31 grudnia 2015 roku

zostat potwierdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza.

Kapital powierzony

Warto$¢ ksiegowa kapitalu powierzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta
1.387.307 tys. zt. Szczegbtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 31.889 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukturg przychoddw.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8
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Koszty Funduszu

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 22.681 tys. zi, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 20.153 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia
strukture kosztéw operacyjnych.

4, Kompletnos$¢ i poprawnos$¢ sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zafgcznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnos¢
zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku z operacji oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Zarzad sporzadzil i zataczyt do sprawozdania finansowego List do Uczestnikdéw Funduszu,
zawierajgcy informacje wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci.

Dokonalismy sprawdzenia listu w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim
Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato takze O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych standéw aktywéw poszezegdlnych Subfunduszy wchodzacych w skiad
Funduszu ze stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktéorym Zarzad stwierdzil,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepisdéw prawa w zakresie zarzadzania
Funduszem.

Pawﬁ} Jsadko
Kluczo iegly rewident

przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

¢
Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



Warszawa, 5 kwietnia 2016 .

Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Panstwu Roczne Sprawozdanie Finansowe MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. Do sprawozdania zataczony jest raport z badania przeprowadzonego przez bieglego rewidenta
wraz z opinig bieglego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

W 2015 r. polska gospodarka wyrdzniata si¢ pozytywnie na tle innych krajow Starego Kontynentu.
Wedtug wstepnych danych GUS produkt krajowy brutto wzr6st w ubiegtym roku o 3,6%. Gtéwnym
motorem wzrostu byt popyt krajowy przy solidnym poziomie inwestycji oraz dodatniej kontrybucji
eksportu netto, ktéremu sprzyjaty zamdwienia ze strefy euro i atrakcyjny kurs ztotego.

Zgodnie z oczekiwaniami ekonomistow Rada Polityki Pienigznej, nie dokonywata zmian w polityce
monetarnej. Podstawowa stopa procentowa NBP pozostata na historycznie niskim poziomie i obecnie
wynosi 1,5%.

W 2016 roku dynamika PKB, wedlug prognozy NBP, pozostanie stabilna w okolicach odczytéw z
poprzedniego roku. Zgodnie 2z oczekiwaniami banku centralnego krajowa gospodarka
najprawdopodobniej bgdzie si¢ rozwijata w tempie ok. 3,3%, przy prognozowanej inflacji na poziomie
1,1%.

Korzystne tendencje w gospodarce nie przetozyly si¢ pozytywnie na zachowanie GPW. Warszawska
gielda ma za sobg trudny rok. Indeks szerokiego rynku WIG stracit 9,6%. Najwigksza przecena
dotyczyta segmentu krajowych spotek o najwigkszej kapitalizacji. Grupujacy te spotki indeks WIG20
znizkowat o 19,7%. Gor¢ wzigly obawy o wplyw zmian politycznych na gtéwne sektory polskiej
gospodarki, a materializujace si¢ ryzyko wprowadzenia dodatkowych obcigzen finansowych
skutkowato przecena m.in. akcji spotek energetycznych i bankow.

Wyzej wymienione czynniki w mniejszym stopniu oddziatywaly na notowania spotek o $redniej i
malej kapitalizacji. Wzrost na rynku akcji w tych segmentach rynku stymulowany byl gtéwnie
popytem krajowych instytucji finansowych. Liderem byt indeks SWIGS80, ktéry wypracowat dodatnig
stope zwrotu 9,1%. Indeks srednich spétek MWIG40 rowniez zakonczyt rok wzrostem na poziomie
2,4%.

Znacznie korzystniej przedstawiala si¢ sytuacja na najwazniejszych parkietach $wiatowych, choé
miniony rok na globalnych rynkach kapitalowych charakteryzowal si¢ duza zmiennoscia.
Powodowana ona bylta takimi czynnikami jak: przecena na rynkach wschodzacych, spadajace ceny
ropy naftowej i innych surowcéw, oraz niepewnosé co do momentu rozpoczecia cyklu podwyzek stép
procentowych w USA. Ostatecznie w grudniu czionkowie Federalnego Komitetu ds. Otwartego
Rynku (FOMC) zdecydowali si¢ na pierwsza od 9 lat podwyzke stop procentowych uznajac, ze
obecna kondycja tamtejszej gospodarki uzasadnia zmiang¢ kierunku polityki monetarnej. Z kolei
naptywajace dane makroekonomiczne ze strefy euro potwierdzaja kontynuacje ozywienia
gospodarczego, ktore dodatkowo wspierane jest przez luzng polityke monetarng i sugestie ze strony
wiadz banku centralnego o potencjalnym dalszym rozszerzeniu programu QE. Powyzsze czynnik
mialy pozytywny wplyw na zachowanie si¢ gietd swiatowych. W 2015 roku gléwny indeks gietdy we
Frankfurcie zyskat 9,5%, a amerykanski indeks S&P500 po kilku latach hossy zakonczyl rok
symbolicznym spadkiem o 0,7%. Ponownie z bardzo dobra koniunktura mieliSmy do czynienia na
rynkach azjatyckich, pomimo obaw ekonomistéw o spowolnienie gospodarki Pafistwa Srodka. Gietda
w Szanghaju data zarobi¢ inwestorom 9,4%, a japoniski indeks Nikkei225 zwyzkowat 0 9,1%.

Na krajowym rynku dtugu poczatkowa kontynuacja hossy doprowadzita rentownosci polskich 10-
letnich obligacji do historycznego poziomu 2%. W dalszej czgsci roku, wraz ze zmiang postrzegania
tego segmentu rynku przez inwestorow zagranicznych obserwowalismy spadek cen obligacji. Ostatni
kwartat to lekkie umocnienie rentownosci do poziomu 2,95% na koniec roku.



W 2015 roku najwyzsze stopy zwrotu wérdd subfunduszy wchodzacych w sktad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy uzyskaly: MetLife Subfundusz Pienigzny — 1,77% oraz
MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych — 0,84%.

W 2015 roku Towarzystwo dystrybuowalo jednostki uczestnictwa poprzez sie¢ osiemnastu
dystrybutorow. Nalezg do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., mBank S.A.,
mWealth Management S.A., CDM Pekao S.A., Deutsche Bank Polska S.A., Alior Bank S.A., DM
PKO BP S.A., Getin Noble Bank S.A., Investment Fund Managers S.A., OVB Allfinanz Sp. z o.0.,
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Raiffeisen Bank Polska S.A,
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0, DM BZ WBK S.A., DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A.
poprzez oddziaty Banku i Biura Maklerskiego oraz ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam $rodkéw w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania si¢ z
informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem

Vo~

Tomasz Adamus
Prezes Zarzadu




ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.



MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r,

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 roku poz.330 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy, na ktdre sklada sig:

1.
2.
8

4.

5.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostalty w
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Vor_—

wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 r.;

potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg
1 072 229 tys. zt; _

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 17 258 tys. zl;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r., wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 76 532 tys. zl.

sigcach ztotych, za

W~
Tomasz Adamus Pawe ﬁnkowski
Prezes Zarzadu Czlorje Zarzadu

Dorota Kwiatkowska-Roe

Kierownik ds. Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku



MetlLife FIO Parasol Krajowy
Roczne potgcezone sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy (,,Fundusz”) zostat utworzony na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 wrzesnia 2009 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy w wyniku przeksztatcenia nastgpujacych funduszy:

e Amplico Funduszy Inwestycyjny Otwarty Pienigzny (RFi 186),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji (RFi 167),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (RFi 168),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu (RFi166),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrdwnowazony Nowa Europa (RFi 202),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji (RFi 165),

¢ Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Matych i Srednich Spétek (RFi 262).
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod
numerem RFi 515.
Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Krajowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziala pod nazwag MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Krajowy.

Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e Subfundusz Pieni¢zny,

Subfundusz Obligacji Skarbowych,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek opfat manipulacyjnych opisanych



MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgl¢dem
sposobu ich zbywania:
— kategoria A — zbywane bez ograniczen;
— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego
Oszczedzania;
— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKZE;
— kategoria I — zbywane bez ograniczefi w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Towarzystwo nie wprowadzito zrbznicowania
jednostek pod wzgledem opftaty za zarzadzanie.
Do dnia 31 grudnia 2015 r. nie byto naby¢ jednostek uczestnictwa kategorii B.



MetLife FIO Parasol Krajowy

Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 v,

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy 31.12.2015
r

Poprzedni okres
sprawozdawczy 31.12.2014 r.

Wartosé Wartosé Procentowy | Warto§ | Warto$¢ | Procentow
wedtug ceny wediug udziat w é wediug | yudziatw
nabycia w wyceny na aktywach wediug | wyceny | aktywach
tys. zt dzien ogotem ceny | nadzien ogotem
bilansowy w nabycia | bilansow
tys. zt wtys. zt | y wtys, zt
Akcje 206 774 213 286 19,63 222738 | 278 129 27,41
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - 281 417 0,04
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 1702 1478 0,14 1477 1169 0,12
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery 65,95
wartosciowe 778 332 795 413 72,83|648 104| 669 129
Instrumenty pochodne - 175 0,02 - 6 0,00
Jednostki uczestnictwa = = = - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 48 300 48 300 442 - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

*) Wycena kontraktow terminowych

futures prezentowana jest w

bilansie w pozycji $rodkow

pienigznych z uwagi na dzienne rozliczenie rynku. Wartos$¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2015
r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach futures w wysokosci 175 tys. zi, ktdry nie jest ujety
w wartosci sktadnikéw lokat prezentowanych w bilansie.




MetlLife FIO Parasol Krajowy
Roczne polgcezone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2015r. 31.12.2014r.
l. | Aktywa 1092 224 1014 587
1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 222 60 456
2. | Naleznosci 11 524 5287
3. | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 712710 696 452
- dtuzne papiery wartoSciowe 497 946 416 737
5. | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 345 768 252 392
- dtuzne papiery warto$ciowe 297 468 252 392
6. | Nieruchomoéci - -
7. | Pozostale aktywa - -
il. | Zobowigzania 19 995 18 890
lll. | Aktywa netto (I-1I) 1072 229 995 697
IV. | Kapitat funduszu 1387 307 1293 517
1. | Kapitat wptacony 10 240 949 9715 148
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 853 642 -8 421 631
V. | Dochody zatrzymane -333 710 -368 921
1. | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 61 339 52 131
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. | zbycia lokat -395 049 -421 052
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 632 71101
VII. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 1072229 995 697




MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 R. W TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2015 . - 01.01.2014 r. -
31.12.2015r. 31.12.2014 r.

. |Przychody z lokat 31 889 30 465
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5469 7 000
2. | Przychody odsetkowe 26 420 23 159
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych - 299
5. | Pozostate 0 )
l. | Koszty funduszu 22 681 22 585
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 20 153 20 225
2. | Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. | Optaty dla depozytariusza 547 529
4. | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 1470 1288
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. | Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. | Ustugi prawne s -
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe - 0
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych 13 -
13. | Pozostale 498 543
lil. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (lI-lll) 22 681 22 585
V. | Przychody z lokat netto (I-IV) 9 208 7 880
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -26 466 13 820
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 26 003 30 992

- Z tytutu réznic kursowych 87 -780
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, A7 172

T witym: -52 469

- Z tytutu réznic kursowych -23 821

VII. | Wynik z operaciji (ViVI) -17 258 21700




MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 R. W TYS. ZL

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2015r. | 01.01.2014 .
-31.12.2015r. | - 31.12.2014 r.
. | Zmiana wartosci aktywéw netto
1 Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
" | sprawozdawczego 995 697 983 542
2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -17 258 21700
a) przychody z lokat netto 9208 7 880
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 003 30 992
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -52 469 -17 172
3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -17 258 21700
4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 93 790 -9 545
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 525 801 402 508
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu '
odkupionych jednostek uczestnictwa) -432 011 -412 053
6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 76 532 12 155
7. | Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1072 229 995 697
8. | Srednia warto$é aktyw6éw netto w okresie sprawozdawczym 1074772 918 104




Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 05 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla MetLife FIO Parasol Krajowy ( zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami:

e MetLife Subfundusz Pieniezny,

¢ MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

e MetLife Subfundusz Aktywnej Alokaciji,

o MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

o MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

e MetLife Subfundusz Akcji,

o MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek,
(zwanych dalej Subfunduszami) oéwiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych [ rachunkach papieréw wartosciowych,
jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy od 01.01.2015 roku
do 31.12.2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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