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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikoéw MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu
Zréwnowazonego Nowa Europa (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w skfad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie
przy ul. Przemystowej 26, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa w zakresie wymaganym ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2013 r.,, poz. 330 z pozniejszymi zmianami),
zwang dalej ,,Ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwanym dale;j
»Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
» lTowarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spehliato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz o prawidtowos$ci ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilimy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby wuzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania ﬁnansowego./)/
Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. {]

Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 ] 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa
Europa we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Wwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Pauﬁ% .' osadko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO NOWA EUROPA
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa wchodzi w sktad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku. Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatat pod nazwg Amplico Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed notariuszem
Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009).

Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4032/39/17/08/09/V1/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrze$nia 2009 roku.

Obecnie w sktad Funduszu wchodzg nastgpujace Subfundusze:
1. MetLife Subfundusz Pienigzny,

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,
MetLife Subfundusz Akcji,

MetLife Subfundusz Akeji Srednich Spétek.

No LR wP

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dzialajace pod firmag MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000181644,

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

—  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

—  statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia
2009 roku decyzja nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzgdzonym przed

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5
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notariuszem Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pdzniejszymi
zmianami,

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2014 roku zamkneta si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
122 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 28 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2015 roku, zawartej
pomiedzy Towarzystwem a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawla Nowosadko
(nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 7 marca 2016 roku do
dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2009 roku nr 77, poz.649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

4. Dost¢pnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 5 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik z operacji Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowg i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycije (w tys. zl) 015 014
Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13.473 15.707
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 530 615
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (688) 156
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70 (8)
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 472 550
Podstawowe wskazniki 2015 201

Rentownos$¢ aktywow netto* (4,80%) 0,78%
Koszty Subfunduszu do srednich aktywow netto 4,15% 4,08%
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 10.16 10.71

sprawozdawczego (zt)

¥ Liczona jako stosunck wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywow netto.

Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

- spadek rentownosci aktywow netto,

- wzrost wskaznika kosztow Subfunduszu w odniesieniu do warto$ci $rednich aktywow netto,

- spadek wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. gl
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we
wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegty one
zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testébw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonali$my  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 11.775 tys. z4,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
12.259 tys. z4,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 647 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 1.877 tys. zl,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostato prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Stan aktywoéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dziefi 31 grudnia 2015 roku
zostal potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura nalezno$ci

Struktura naleznosci zostata prawidfowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Wartoéé ksiegowa kapitatu powierzonego na dziefi 31 grudnia 2015 roku wyniosta 30.382 tys. zt.
Szczegbtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 530 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia struktur¢ przychodow.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 559 tys. zt, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 472 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukturg
kosztéw operacyjnych.

4, Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowodci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnos¢
zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku z operacji oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu,

Noty objasniajgce i informacja dodatkowa w sposéb prawidfowy i kompletny opisujg pozycje
bilansu irachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 0
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepiséw prawa w zakresie zarzgdzania
Subfunduszem.

Pa»ﬁ%ﬂ osadko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajagcy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

gl

sih

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 10



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MetLife FIO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pozn.zm.) oraz Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa, na
ktére sklada sie:

1.
3.
4.
5.

6.
1t

za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.,

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 r.;

bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
12 259 tys. zi;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 647 tys. z;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r., wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 1 877 tys. zl;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly /\7 tysigcach ztotych,

Tomasz Adamus Pawe ,.'ﬁ%nkowski

Prezes Zarzadu Czto

46/ }JU\1 A J/(,(,J(»Q

Zarzadu

Dorota Kwiatkowska-Roesle
Kierownik ds. Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
ZROWNOWAZONEGO NOWA EUROPA

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym
w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Subfundusz zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield nr DFI/W/4032-25/6-1-
3754/2005 z dnia 16 sierpnia 2005 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony
Nowa Europa i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 31 sierpnia 2005 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa
zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa
zostal przeksztalcony w AIG Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa, wydzielony w ramach AIG
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa
Europa, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy
(,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w § 44-47 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej sig¢ przewidzieé przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz 1. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sa zrdéznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych
w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 v.
— kategoria A — zbywane bez ograniczen;
— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;
— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego
— kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Towarzystwo nie wprowadzilo zréznicowania
jednostek pod wzgledem oplaty za zarzadzanie.
Do dnia bilansowego nie bylto jeszcze naby¢ jednostek kategorii B . W przypadku nabycia jednostek
uczestnictwa kategorii B zlecenia beda realizowane na zasadach okres§lonych w odrebnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika
niz zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.



MetLife FIO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od I stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

TABELA GEOWNA
Skiadniki lokat Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
31.12.2015r. 31.12.2014 .
Wartosé Warto§é Procentowy | Warto§¢ | Warto§é | Procentowy
wedtug wediug udziat w wedtug wedtug udziat w
ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na | aktywach
nabycia w dzien ogotem nabycia w dzien ogotem
tys. zt bilansowy w tys. zt bilansowy
tys. zt w tys. zt
Akcje 4 959 4 900 39,65 4756 5341 37,61
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - 5 7 0,05
Prawa poboru
Kwity depozytowe 1702 1478 11,97 1477 1169 8,23
Listy zastawne
Dtuzne papiery 48,84
warto$ciowe 5094 5394 43,66 6 492 6 936
Instrumenty pochodne* - 3 0,03 - 0 0,00

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez Instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Wartos$¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2015 r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcji
futures w wysokosci 3 tys. zi, ktéry nie jest ujety w wartosci skladnikow lokat prezentowanych w

bilansie.




MetLife FIO Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 v.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

TABELE UZUPELNIAJACE
Akcje
Lp. Akcje Rodzaj rynku | Nazwa Liczba Kraj Wartosé¢ | Procentow
rynku siedziby | Wartos | wedlug | y udziatw
emitenta é wyceny aktywach
wedtug | na dzien ogétem
ceny | bhilansow
nabycia | y w tys. zt
w tys. zt
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
Aktywny Prague
rynek Stock
1 CZ0005112300 regulowany Exchange 1 564 | Czechy 126 110 0,89
Aktywny Viena
rynek Stock
2 | AT0000652011 regulowany Exchange 2 870 | Austria 297 354 2,86
Aktywny Viena
rynek Stock
3 | AT0000606306 regulowany Exchange 2 955 | Austria 131 171 1,39
Aktywny Budapest
rynek Stock
4 HU0000068952 regulowany Exchange 292 | Wegry 41 57 0,46
Aktywny Budapest
rynek Stock
(5] HU0000073507 regulowany Exchange 9 696 | Wegry 48 54 0,43
Aktywny Budapest
rynek Stock
6 HU0000061726 regulowany Exchange 2 946 | Wegry 171 240 1,95
Aktywny Budapest
rynek Stock
7 | HUC000123096 regulowany Exchange 1 091 | Weary 53 82 0,66
Aktywny
rynek GPW w
8 PLBRSTR00014 | regulowany Warszawie 470 | Polska 7 6 0,05
Aktywny
rynek GPW w
9 PLBZ00000044 regulowany Warszawie 506 | Polska 181 144 1,16
Aktywny
rynek GPW w
10 | PLELMTL00017 | regulowany Warszawie 6 996 | Polska 32 30 0,24
Aktywny
rynek GPW w
11 | PLENERG00022 | regulowany Warszawie 6 200 | Polska 106 78 0,63
Aktywny
rynek GPW w
12 | PLGSPR000014 | reqgulowany Warszawie 6 804 | Polska 20 8 0,07
Aktywny
rynek GPW w
13 | PLIDEABO0O13 regulowany Warszawie 1 685 | Polska M 43 0,35
Aktywny
rynek GPW w
14 | PLINTEG00011 regulowany Warszawie 128 | Polska 21 11 0,09
Aktywny
rynek GPW w
15 | PLJSW0000015 | regulowany Warszawie 1176 | Polska 54 13 0,10
Aktywny
rynek GPW w
16 | PLKGHM000017 | regulowany Warszawie 2 499 | Polska 132 159 1,28
Aktywny GPW w
17 | PLMFO0000013 | rynek Warszawie 1422 | Polska 16 18 0,14
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regulowany
Aktywny
rynek GPW w

18 | PLTLKPL00Q17 regulowany Warszawie | 12 028 | Polska 93 79 0,64
Aktywny
rynek GPW w

19 | PLPKBEX00072 | regulowany Warszawie 883 | Polska 9 10 0,08
Aktywny
rynek GPW w

20 | PLPEKAOQQ016 | regulowany Warszawie 2 492 | Polska 289 358 2,89
Aktywny
rynek GPW w

21 | PLPGER000010 | regulowany Warszawie | 17 097 | Polska 344 219 1,77
Aktywny
rynek GPW w

22 | PLPKN0000018 regulowany Warszawie 2 578 | Polska 51 175 1,42
Aktywny
rynek GPW w

23 | PLPKO0000016 regulowany Warszawie | 17 863 | Polska 423 488 3,95
Aktywny
rynek GPW w

24 | PLPOLWX00026 | regulowany Warszawie 1620 | Polska 24 23 0,19
Aktywny
rynek GPW w

25 | PLPZU0000011 regulowany Warszawie | 11 880 | Polska 464 404 3,27
Aktywny
rynek GPW w

26 | PLSELVT00013 regulowany Warszawie 490 | Polska 5 10 0,08
Aktywny
rynek GPW w

27 | DEOOOA13STW4 | regulowany Warszawie 160 | Niemcy 17 20 0,16
Aktywny
rynek GPW w

28 | PLVIGOS00015 | regulowany Warszawie 62 | Polska 11 16 0,13
Aktywny
rynek GPW w

29 | PLWRTPLO0027 | regulowany Warszawie 626 | Polska 21 25 0,20
Aktywny
rynek GPW w

30 | PLZEPAKO00012 regulowany Warszawie 2 822 | Polska 77 25 0,21
Aktywny
rynek Borsa

31 [ TRAAKBNK91N6 | regulowany Istanbul 25 619 | Turcja 267 229 1,85
Aktywny
rynek Borsa

32 | TRAARCLK91H5 | regulowany Istanbul 1198 | Turcia 25 22 0,18
Aktywny
rynek Borsa

33 | TRAASELS91H2 | regulowany Istanbul 1 049 | Turcia 12 24 0,19
Aktywny
rynek Borsa

34 | TREBIMMO00018 | regulowany Istanbul 964 | Turcia 64 66 0,53
Aktywny
rynek Borsa

35 | TRAEREGL91G3 | regulowany Istanbul 10 528 | Turcia 65 43 0,35
Aktywny
rynek Borsa

36 | TRAGARAN91N1 | regulowany Istanbul 26 210 | Turcia 286 249 2,01
Aktywny
rynek Borsa

37 | TRETHALOOO19 | regulowany Istanbul 8 476 | Turcia 147 117 0,95
Aktywny
rynek Borsa

38 | TRAISCTR91N2 requlowany Istanbul 17 110 | Turcia 129 105 0,85

39 | TRAKCHOL91Q8 [ Aktywny Borsa 5 302 | Turcja 91 77 0,63
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rynek Istanbul
regulowany
Aktywny
rynek Borsa

40 | TRAKRDMR91G7 | regulowany Istanbul 0 | Turcja 0 0 0,00
Aktywny
rynek Borsa

41 | TREMGTI00012 | regulowany Istanbul 537 | Turcja 11 12 0,10
Aktywny
rynek Borsa

42 | TRAPETKM91EQ | regulowany Istanbul 3 944 | Turcja 14 24 0,20
Aktywny
rynek Borsa

43 | TRASAHOL91Q5 | regulowany Istanbul 11 004 | Turcja 143 121 0,98
Aktywny
rynek Borsa

44 | TRATCELL91M1 | regulowany Istanbul 6 715 | Turcja 104 89 0,72
Aktywny
rynek Borsa

45 | TRETTLK00013 regulowany Istanbul 7 015 | Turcja 58 51 0,41
Aktywny
rynek Borsa

46 | TREVKFB00019 | regulowany Istanbul 22 050 | Turcja 130 112 0,90
Aktywny
rynek Borsa

47 | TRAYKBNK91N6 | regulowany Istanbul 5 459 | Turcja 32 24 0,19
Aktywny New York
rynek Stock

48 | BMG200452024 | regulowany Exchange 5 192 | Bermudy 39 54 0,44

Notowane na aktywnym rynku nierequlowanym:
Aktywny
rynek
nieregulowan | New

1 PLBLOBR00014 |y Connect 480 | Polska 12 14 0,11
Aktywny
rynek
nieregulowan | New

2 |PLFRMGRO00015 |y Connect 1733 | Polska 12 22 0,18
Aktywny
rynek
nieregulowan | New

3 |PLVVDGMO00014 |y Connect 2720 | Polska 14 15 0,12

Razem notowane na aktywnym rynku

| requlowanym 278 273 4921 4 849 39,23

Razem notowane na aktywnym rynku

nierequlowanym 4933 38 51 0.42

RAZEM 283 206 4 959 4900 39,65
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

TABELE UZUPELNIAJACE
Kwity depozytowe
Lp. Kwity Rodzaj rynku Nazwa Liczba Kraj Warto$ | Wartos¢ | Procentow
depozytowe rynku siedziby ¢ wedilug | y udziatw
emitent | wedtug | wyceny | aktywach
a ceny na dzien ogélem
nabycia | bilansow
w tys. zt | y w tys. zt
Notowane na aktywnym rynku requlowanym:
London
Aktywny rynek | Stock
1 US69343P1057 | regulowany Exchange 2231 | USA 342 280 2,27
London
Aktywny rynek | Stock
2 US55315J1025 regulowany Exchange 6 688 | USA 397 330 2,67
London
Aktywny rynek | Stock
3 US67011E2046 | regulowany Exchange 1888 | USA 92 63 0,51
London
Aktywny rynek | Stock
4 US3682872078 regulowany Exchange 19 853 | USA 332 286 2,31
London
Aktywny rynek | Stock
5 US80585Y3080 | regulowany Exchange 9461 | USA 186 217 1,76
London
Aktywny rynek | Stock
6 US8688612048 regulowany Exchange 5654 | USA 117 102 0,82
London
Aktywny rynek | Stock
7 US83367U2050 | regulowany Exchange 4523 | USA 141 113 0,92
London
Aktywny rynek | Stock
8 US8181503025 regulowany Exchange 482 | USA 21 16 0,13
London
Aktywny rynek | Stock
9 | US8766292051 regulowany Exchange 692 | USA 74 71 0,58
Razem notowane na aktywnym rynku
requlowanym 51472 1702 1478 11,97
Razem notowane na aktywnym rynku
nieregulowanym - - - -
Razem nienotowane na rynku aktywnym ; } i} i
RAZEM 51472 1702 1478 11,97
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MetLife FIO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 v. do 31 grudnia 2015 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.
TABELE DODATKOWE
Gwarantowane skladniki lokat

Lp. Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj |taczna | Wartos¢ | Warto§¢ | Procentowy
liczba | wedlug wedtug udziat w
ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien ogétem
w tys. zt | bilansowy
w tys. zt
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa: 1930 2 204 2218 17,95
1] Obligacje Skarbowe | 1930 2 204 2218 17,95
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez parnstwa nalezgce
do OECD (z wyfgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej):
20 000 2 890 3176 25,71
1 | Wegierskie Obligacje Skarbowe | 20 000 2890 3176 25,71
RAZEM 21930 5094 5394 43,66

*) W tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa,
poniewaz ryzyka z nimi zwigzane sa do siebie zblizone.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.
TABELE DODATKOWE
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy

Lp. | Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. | Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
98 ustawy na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
zt
1 Getin Holding 51 0,41
RAZEM 51 0,41
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R. W TYS. ZL

Lp Bilans Stan na dzien Stan na dziert
‘ 31.12.2015r. 31.12.2014 r.
. | Aktywa 12 356 14 200
1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 530 720
2. | Naleznosci 54 27
3. | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11772 13 453
- diuzne papiery warto$ciowe 5 394 6 936
5. | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6. | Nieruchomosci - -
7. | Pozostale aktywa - -
ll. | Zobowigzania 97 64
lil. | Aktywa netto (I-1l) 12 259 14 136
IV. | Kapitat funduszu 30 382 31612
1. | Kapitat wptacony 278 341 275130
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -247 959 -243 518
V. | Dochody zatrzymane -18 027 -18 068
1. | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1415 1444
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. | (strata) ze zbycia lokat -19 442 -19 512
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
VI. | nabycia -96 592
VIl | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+/-VI) 12 259 14 136

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)

1206 238,967817

1 320 108,099280

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.)

1174 158,502382

1291 285,931433

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E (w szt.)

6 595,173857

4 441,937269

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | (w szt.) 25 485,291578 24 380,230578
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii

A (wzh) 10,16 10,71
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

E (w zl) 10,17 10,71
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii |

(w zh) 10,17 10,71
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 R. WTYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operaciji 01.01.2015 . - 01.01.2014 r. -
31.12.2015 . 31.12.2014 r.

. | Przychody z lokat 530 615
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 211 245
2. | Przychody odsetkowe 317 369
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nhieruchomo$ci - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 2 1
5. | Pozostate - -
Il. | Koszty funduszu 559 641
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 472 550
2. | Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. | Optaty dla depozytariusza 49 58
4, | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 18 22
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. | Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. | Uslugi prawne - -

9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10. | Koszty odsetkowe - 0

11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12. | Ujemne saldo réznic kursowych - -

13. | Pozostate 20 11
Ill. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (lI-ll) 559 641
V. | Przychody z lokat netto (I-IV) -29 -26
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -618 148
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 70 -8
- z tytutu réznic kursowych 127 -400
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, -688 156
2, |wtvm:
- Z tytutu réznic kursowych -52 490
VII. | Wynik z operaciji (VxVI) -647 122
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zf) * -0,54 0,09
kategoria A -0,564 0,09
kategoria E -0,54 0,09
kategoria | -0,54 0,09

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i facznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 R. W TYS. ZL.

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2015 . - 01.01.2014r. -
31.12.2015. 31.12.2014 r.

1. Zmiana wartosci aktywdw netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1. | sprawozdawczego 14 136 16 852
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w

2. |tym; -647 122
a) przychody z lokat netto -29 -26
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70 -8
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat -688 156

3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -647 122

4, | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),

5. |wtym: -1 230 -2 837
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3211 2 884
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -4 441 -5 721
taczna zmiana aktywéw netto w okresie

6. | sprawozdawczym (3-415) -1877 -2716
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu

7. | sprawozdawczego 12 259 14 136
Srednia warto§¢é aktywow netto w okresie

8. | sprawozdawczym 13473 15 707

ll. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 291 230,371005 267 355,609586
kategorii A 285 983,307792 262 531,745520
kategorii E 2 153,236588 2 579,721303
kategorii | 3 093,826625 2 244,142763
b) ticzba odkupionych jednostek uczestnictwa 405 099,502468 532 421,520990
kategorii A 403 110,736843 530 833,806908
kategorii E - 37,374658
kategorii | 1 988,765625 1 550,339424
¢) saldo zmian -113 869,131463 -265 065,911404
kategorii A -117 127,429051 -268 302,061388
kategorii E 2 153,236588 2 542,346645
kategorii | 1 105,061000 693,803339

2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnoéci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 413 253,583680 24 122 023,212675
kategorii A 24 358 183,280564 24 072 199,972772
kategorii E 6 632,548515 4 479,311927
kategorii | 48 437,754601 45 343,927976
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 207 014,615863 22 801 915,113395
kategorii A 23 184 024,778182 22 780 914,041339
kategorii E 37,374658 37,374658
kategorii | 22 952,463023 20 963,697398
¢) saldo zmian 1206 238,967817 1320 108,099280
kategorii A 1174 158,502382 1291 285,931433
kategorii E 6 595,173857 4 441,937269
kategorii | 25 485,291578 24 380,230578
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3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. | Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na

1. | koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zh)
kategorii A 10,71 10,63
kategorii E 10,71 10,64
kategorii | 10,71 10,64
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na

2. | koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zt)
kategorii A 10,16 10,71
kategorii E 10,17 10,71
kategorii | 10,17 10,71
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na

3. | jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A -5,14% 0.76%
kategorii E -5,04% 0,66%
kategorii | -5,04% 0,66%
Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

4. | wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 10,01 z} (2015-12-14) 9,93 zt (2014-03-13)
kategorii E 10,01 zt (2015-12-14) 9,94 zt (2014-03-13)
kategorii | 10,01 z} (2015-12-14) 9,94 z} (2014-03-13)
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

5. | wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 11,52 zt (2015-04-27) | 11,21 zt (2014-10-31)
kategorii E 11,53 zt (2015-04-27) | 11,22 zt (2014-10-31)
kategorii | 11,53 zt (2015-04-27) | 11,22 zt (2014-10-31)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze

6. | wskazaniem daty wyceny) w zi
kategorii A 10,16 z (2015-12-30) | 10,75 zt (2014-12-30)
kategorii E 10,17 zt (2015-12-30) | 10,76 zt (2014-12-30)
kategorii | 10,17 zt (2015-12-30) | 10,76 zt (2014-12-30)
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

IV. | aktywéw netto, w tym: 4,15% 4,08%

1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50% 3,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw

2. | prowadzacych dystrybucije - -

3. | Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,36% 0,37%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

4. |rejestru aktywoéw funduszu 0,13% 0,13%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

5. | rachunkowosci - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

6. | zarzadzania aktywami funduszu - -
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 331 z p6zn. zm.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy si¢ z 12 okresow
sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sig¢ w tysiacach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zltotych
z doktadnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w zlotych z doktadnoscig do jednego grosza.

b) Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu sa ujmowane w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat sg ujmowane w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia réwng zero.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢ przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezaca wartos¢ ksiggowa. :
Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
z nastepujgcym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papieréw wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiggach rachunkowych na dzien zaksiggowania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywow netto i wyniku z operacji

Wartos¢ aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Do
sktadnikéw lokat wycenianych w ten sposob naleza w szczeg6lnosci: akcje, prawa do akeji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje sig:

- dla sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku — cen¢ rynkowa sktadnika,

- oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostk¢ przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym skfadnikiem,

- zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku,

- szacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,
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- oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktoérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczego6lnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek gléwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ wediug ostatnich
dostepnych kurséow o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
Sposdb:

- dluzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- sktadniki lokat inne niz dtuzne papiery wartosciowe i depozyty — wedtug wartosci godziwe;j.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapitat Subfunduszu sktada si¢ kapitat wplacony i kapitat wyplacony.

Kapitat wplacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienigznej lub
z papierdéw warto$ciowych lub udziatéw w spétkach z o.o.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw
o pozyczkach papieréw wartoSciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu w tys. z1

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dziert 31.12.2015 r. | Stan na dzien 31.12.2014 r..

1) | Z tytutu zbytych lokat 34 -

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
3) | wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 -

4) | Z tytulu dywidend 19 27

5) | Z tytutu odsetek « =

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym
6) | czynszéw - -

7) | Z tvtulu udzielonych pozyczek - -

8) | Pozostale - -

Razem 54 27
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Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu w tys. zi

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzien 31.12.2015r. | Stan na dzieri 31.12.2014 r.
1) | Z tytulu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
2) | Subfunduszu do odkupu - -
3) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo
4) | certyfikaty inwestycyjne 4 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
albo wykupionych certyfikatow
5) inwestycyjnych 51 7
6) | Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
7) | Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -
8) | Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i
9) | kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i
10) | kredytoéw - -
11) | Z tytutu gwarangcji lub poreczen - -
12) | Z tytutu rezerw 42 55
13) [Pozostate 0 0
Razem 97 64
Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys.
Lp. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2015r. 31.12.2014r.
w w PLN w w PLN
walucie walucie
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
1) | na banki
Banki:
1| Deutsche Bank Polska S.A. PLN 470 470 120 120
2 | Deutsche Bank Polska S.A. EUR - - 84 357
3| Deutsche Bank Polska S.A. TRY - - 77 116
4| Deutsche Bank Polska S.A. usD - - 0 1
5| Dom Maklerski mBank S.A. PLN 60 60 126 126
Razem srodki pieniezne X 530 X 720
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
2) | biezacych zobowigzati Subfunduszu PLN X 625 X 747
Razem ekwiwalenty srodkéw pienigznych - -
Razem 530 720

Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostal obliczony jako s$rednia arytmetyczna stanu $rodkow
pienigznych na pierwszy i ostatni dziefi danego okresu sprawozdawczego.
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Nota 5 Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzafi
w wyniku zmian stép procentowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze diuznych
papieréw warto$ciowych statokuponowych.

Lp. Skiadniki aktywéw obcigzone ryzykiem Stan na dzieri 31.12.2015 r. Procentowy udziat w
wartosci godziwej w tys. zt aktywach

Diuzne papiery wartosciowe notowane na
1) aktywnym rynku - statokuponowe 5 394 43,66

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na
2) | aktywnym rynku - statokuponowe - -

Razem 5 394 43,66

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywéw pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

Ryzyko przeptywdw pienigznych jest skoncentrowane gtownie w obszarze dhuznych papierow
warto$ciowych zmiennokuponowych.

Nie dotyczy.
2. Poziom obcigienia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czg$ciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowigzafi z tytutlu wyemitowania papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowigzkéw

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzied bilansowy w przypadku,
gdyby strony nie wypemiaty swoich obowiazkéw zostaty zaprezentowane w punkcie 2b).

b) Wskazanie istniejgcych przypadkdéw znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystgpuje wtedy, kiedy udziat dluznych papierow
warto$ciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest
wartoscig bilansowa papieréw.

Lp. Skiadniki aktywow obcigzone znaczacyg Stan na dzien 31.12.2015r. Procentowy udziat w
koncentracja ryzyka kredytowego w tys. zt aktywach

Diuzne papiery warto$ciowe:

1 | Skarb Panstwa - Polska 2218 17,95
2 | Skarb Panstwa - Wegry 3176 25,71
Razem 5 394 43,66
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3. Poziom obcigienia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci
walutowych papierdw wartosciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.
Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat danej waluty w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest warto$cig bilansowa danej waluty.

Waluta | Skiadniki aktywéw obcigzone Stan na dzien Stan na dzien Procentowy
znaczaca koncentracja ryzyka 31.12.2015r. w 31.12.2015 r. w tys. udziat w
walutowego walucie w tys. 2t aktywach
usb Kwity depozytowe 379 1478 11,97
HUF Diuzne papiery warto$ciowe 233 529 3176 25,71
TRY Akcje 1024 1 365 11,05
Razem USD 379 1478 11,97
Razem HUF 233 529 3176 25,71
Razem TRY 1024 1 365 11,05
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zl
Lp. | Typ Rodzaj Cel otwarcia pozycji Wartosé | Termin Termin
zajetej instrumentu otwartej | zapadalnosci wykonania
pozyciji pochodnego pozyciji (wygasniecia) | Instrumentu
instrumentu pochodnego
pochodnego
PLOGF0008482 - zwiekszenie sprawnosci
1| Dtuga Futures na WIG20 | zarzadzania portfelem 3 2016-03-18 2016-03-18

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zl

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys.

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polskg

Lp. Walutowa struktura pozyciji Stan na dzient 31.12.2015r. | Stan na dzier 31.12.2014 r.
bilansu w walucie w tys. zt w walucie wtys. zt

1) Srodki pieniezne EUR - - 84 357
2) Srodki pieniezne TRY . - 77 116
3) Srodki pieniezne USD - - 0 1
4 Naleznosci EUR 8 36 0 1
5) Naleznosci USD 5 18 3 10
6) Sktadniki lokat EUR 123 525 43 181
7) Skfadniki lokat USD 393 1532 350 1227
8) Sktadniki lokat CZK 695 110 924 142
9) Sktadniki lokat HUF 265 302 3 609 274 561 3717
10) Skiadniki lokat TRY 1024 1365 431 649
Razem X 7 195 X 6 401
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2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Lp. Dodatnie réznice kursowe

Stan na dzien 31.12.2015r.

Stan na dzien 31.12.2014 r.

zrealizowane

niezrealizowane

zrealizowane

niezrealizowane

1) | Akcje - - - 140
2) | Kwity depozytowe 140 E - 263
3) | Dluzne papiery warto$ciowe - 14 - 188
4) | Tytuly uczestnictwa - E 8 -
Razem 140 14 8 591

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Lp. | Ujemne réznice kursowe Stan na dzien 31.12.2015 r. Stan na dzien 31.12.2014 r.
zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
1) | Akcje -13 -62 -25 -
2) Kwity depozytowe - -4 -103 -
3) | Dluzne papiery warto$ciowe - - -280 -
4) | Tytuly uczestnictwa - - - -101
Razem -13 -66 -408 -101

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zi

1. Zrealizowany 7ysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony

wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

odrebnie dla kaidej z kategorii aktywow,

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2015. - 01.01.2014r. -
31.12.2015 . 31.12.2014 r.
1) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 70 -8
- dluzne papiery warto$ciowe 40 -13
2) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
3) | Pozostale aktywa - -
Razem 70 -8

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej 7 kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2015 . - 01.01.2014 . -
wyceny aktywow 31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
1) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -688 156
- dluzne papiery warto$ciowe -129 353
2) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnvm rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
3) | Pozostate aktywa = -
Razem -688 156
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Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zl

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
predstawionym w pozycji II rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czegsci zmiennej, uzaleinionej od wynikow
Subfunduszu

Lp. Wynagrodzenie dla towarzystwa 01.01.2015r. - 31.12.2015 . 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r.

1) | Cze$¢ stata wynagrodzenia 472 550
2) | Czes¢ zmienna wynagrodzenia - -
Razem 472 550
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Lp. Dane porownawcze o jednostkach Stan na dzien Stan na dzier Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2015 . 31.12.2014 r. 31.12.2013r.
1) | Wartos¢ aktywow netto (w tys. zt) 12 259 14 136 16 852
Wartos¢ aktywow netto na poszczegéline
2) | kategorie jednostek uczestnictwa (w zt)
j.u. kategorii A 10,16 10,71 10,63
j.u. kategorii E 10,17 10,71 10,64
i.u. kategorii | 10,17 10,71 10,64
INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym 1w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym

skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkows i finansows, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych

niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb

wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.
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