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. Koszty funduszu netto 275 89
IIl. Przychody z lokat netto 270 58
V. Zrealizowane zyski (straty} ze zbycia lokat 37 9
W, Niezrealizowane zys¢ (draty) z wyceny lolat 139 35
V1. Wynik z operacji -94 -24
Vil. Zobowigzania 102 26
VIl Akdywa 40 816 10 238
1X. Alywa netto 40 714 10 213
X. Liczba zarejestrowanych cedyfikatéw inwestycyjnych 322107 322 107
X1, Wartodt alywow netto na ceryfikat inwestycyjny 126,40 31,71
Xil. Wynik z operacji na certyfikat inwesycyjny -0,29 0,07
pozycja X. wykazana w szi,
pozycje X1i XIt odpowienio: w zt. i EUR
pozycje bilansu w tys EUR s przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2011
pozycje rachunku wynikiw w tys. EUR 3 przeliczone wg. $redniej amimetycznej kursdw
NBP z dnia 29 kwielnia, 31 maja i 30 czerwca 2011 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
[2 kwartal 2011 roku [ kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
artosé Wartos ¢
Wartos é Eedfug Procentowy Wartodé wediug rot_:entowy
v ediug ceny )-rce.ny na udziat w R eniglce T, wyrce.:ny na dziat w
At d.zuen bktywach L'nabycia S d_zlen kt'ywach
r bilansowyw pgbétem bilansowyw [ogolem
ys. Lys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyijne 0 1] 0,00 0 1] 0,00
3. Fraw a do akeji 0 4] 0,00 1] 0 0,00
4. Praw a poboru 1] 0 0,00 1] 0 0,00
5. Kwity depozytowe o] 0 0,00 1] 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 ] 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 36 547 30 987 97,97 37 415 40 478 94,80
8. hstrumenty pochodne 4752 540 1,32 4752 778 1,82
9, Udzialy w s ch z ograniczon.
odp;awlyiedzmcia 9 N 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci [} 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 1] 0,00 0 1] 0,00
15. Depozyty 263 263 0,64 1404 1 404 3,290
16. Waluty 0 [} 0,00 0 [} 0,00
17. Nieruchomosci 4} 1] 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 [} 0,00
19. e 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent :'r:ij‘::t:znby ::::;: :vpar;::n;towania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ryni Nazwa ynls  Emitent e
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2010 rok [2 kwartal 2010 roku
Wartos ¢ arto$¢
Wartosc wedlug rof:entowy Wartod é ediug ro?entowy
wedlug ceny wyce.ny na dzlal w wedlug ceny w‘.'ce.ny na dzial w
habycia w tys. dzien ktywach habycia w tys d.zwn ktywach
bilansowyw [pgélem bilansowyw ogélem
kys. bys.
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 H 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 b} 0,00
[0} 4] 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
40672 43 523 96,55 42 328 44 237 89,24
4752 1415 3,14 5 236 3 261 6,58
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
4] Q 0,00 0 0 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
1] 1] 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
135 135 0,30 2013 2013 4,06
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Warods Warlost wedlug Wartosé wedlug FProcentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisi ominalna Liczba keny nabycia w pryceny na dzien w aktywach
bys. hilansowy w tys  pgdlem
o o | ok el o vedug Prcentonyuti
bprocentowania pominalna e e | B
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1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-OK0112 lAkywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Skarb Paristwa Polda 2012-01-25
b}Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienieine
d}tnne
R Fmitent Kra!' siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Raodzaj rynku Nazwa rynic [ lemitanta
wydawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Il. Niew ystandaryzow ane instrumenty
pochodne
foszykwalut -
) ) Rynek Barclays Bank . EURUSD,GBP
1. Opcja Barclays Nienotowane na rynku aktywnym niedzybankowy Plc MWielka Brytania PUt/CNY RUB. M
XN SAR Call
. . S . Wartosé MWarto&! wediug MWarto$f wedtug
5 Nazwa i mdza] [Krj dedziby [Temin Rodzaj . . . } .
TN'ERZYTELNOSCl bodmiotu bodmiotu wymagalno&i [swiadczenia pwiadczenia w Liczba [Leny nabycia w wyceny na dziefi
VS bilanmowy w tys.
Wartods wedtug MWarost wediug Procentowy udzial
EKSLE Wystawca Pata platnoéei  keny nabycia w |wyceny na dzien v aklywach
ys. bilansowy w tys, bgétem
o . Wartost wedtug MWanosé wediug
Kraj siedziby MWanink ; .
DEPOZYTY Nazwa banku banks Waluta bprocentowsnia ceny‘nabwl‘a w penynabycia w
Hanaj walucie |ys
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 263
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA  POLSKA PLN 4,4 263 000,00 263
Il. W walutach parfistw nienalezacych do OECD 0
Rok oddania do . MNumer ksiegi R A . B
NIERUCHOMOSCI Litytis Data nabycia vieczystei Krmj potozenia  |Adres Powierzchnia
TABELDDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI ST Waros wedlug Wartost wedtug Procentowy udziat
) OKAT Rodzaj icqzba ceny nabycia w wyceny na dzier w akkywach
bys. bilansowy wtys pgotem
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41 000 36 547 39 987 97,97
41 000 36 547 39 987 97,97
0.00 41 000 000,00 41 000 36 547 39 987 97,97
0
0
0
]
0
0
0
0
Warto& wedtug Warto& wedlug Procentowy udziat
Liczba eny nabycia w jvyceny na dzien v aktywach
¥S bilansowy wtys pgdtem
0
1 4752 540 1,32
1 4752 540 1,32

w aktywach
pgblem

Procentowy udzial

Waro& wedlug
wyceny na dzied
bilansowy w

WartosC wediug

wyceny na dzien w alkywach

Procentowy udziat

Hanej walucie bilansowy w tys. pgotem
263 0,64
263 000,00 263 0,64

Obcigzenia

[Sluzebnoséei

Wartodt wedlug
Leny nabycia w

bys.

Warto& wedlug
vyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aldywach
bgdiem
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1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Cbligacje 41 000,00 36 547 39 987 97,97
2. ;f:;ezr:;;artoéclowe gwarantowane ST
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez paristwa nalezace do OECD{z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmnie]
jedno z painstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU ) ) Wanunk Wartosé ) Wartost wediug Warto& wediug
. mitent Temin wykupu . ; liczba any nabycia w yceny na dzien
P|EN|EZNEGO pprocentowania pominalna bys. pilansowy w lys.
BILANS R kwartal 2011 H wantat 2011 Lo P wartat 2010
Faku ok roku
I. Aktywa 40 816 42 698 45078 49 573
1. SrodK pienigzne | ich elwiwalenty 0 1 1 1
2. Naleznodci 0 o) 5 33
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 [V o] 0
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 987 40 478 42 025 44 237
-diuine papiery warlosciowe 39 987 40 478 42 025 44 237
5. Skadniki lokat nienotowane na akdywnym rynlu, w tym: 803 2182 3048 5274
-dluZne papiery warto&iowe 0 0 1498 0
6. Nieruchomodci 1] 0 0 0
7. Pozodale akywa 25 38 0 28
ll. Zobowiazania 102 107 108 110
. Aktywa netto (I-1l) 40 714 42 592 44 970 49 463
IV, Kapital funduszu 8922 -7 138 -5 301 -2 022
1. Kapitat wptacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapita! wyptacony {wielko& ujemna) 586 505 584 721 -582 B34 579 605
V.Dochody zatrzymane 50 408 50 641 50 781 51 551
1. Zalumulowane, niemzdysponowane przychody z lokat netto 36 805 37075 37 344 37 927
2, ::x?;t:loo:?ny. niemzdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze 13 603 13 566 13437 13 624
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny e o = 6
nabycia
Vll.z‘azl\:il:;r:';duszu i zakumulowany wynik z operacji 40 714 42 502 44 970 40 463
l.iczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 322 107 336 180 350 507 376 036
Wartodt aklywow netto na certyfikat inwedycyjny 126,40 126,69 128,30 131,54
Przewidywana liczba certyfikatow inwesycyjnych 307 572
Rozwodniona warto& akywéw netto na certyfikat inwestycyjny 126,40

Liczba certyfikatdéw inwedycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

[ iczba certyfikatow serti A - 322 107 szt.

arto$C aklywow netto na poszczegdine serie certyfikatdw inweslycyjnych:

Certyfikaty serii A - 126,40 PLN
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Procenlowy udziat
w aldywach
pg&lem
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ba 2 wartaly E ba 2 lwvartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI pd 20110401 P01 ol d 2010-04-01 RO10 moku
Ho 2011-06-30 pd 20110101 do 2010-06-30 pd 2010-01-01
do 2011-06-30 Ho 2010-06-30
I.Przychody z lokat 5 21 32 62
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 o 0 1}
2. Przychody odsetkowe 5 21 32 62
3. Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 2 12 19 30
4, Odseik od papiendw wartosciowych 3 8 13 32
5. Odpis dyshonta o] 2 0 0
6. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodci Q 0 0 0
7. Dodatnie saldo mznic kursowych 0 0 0 0
8. Pozodate 0 0 0 0
. Koszty funduszu 275 560 332 BET|
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 257 525 313 628
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 Q 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 2 1 2
4. z;:::ys';quane z prowadzeniem rejestru akywow 10 19 o 23
5. Optaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 1] 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 4] 0 0 0
7. Udugi w zalresie zarzgdzania akywami funduszu [i} ] 0 0
8. Ugugi prawne 0 4] 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1] 1] 1]
10. Koszty odsetkowe 0 1] 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 1] o
12. Ujemne saldo minic kursowych 0 0 1] o]
13. Pozostate 7 14 7 15
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ) 0 4]
IV. Koszty funduszu netto ([1-11) 275 560 332 667
V.Przychody z lokat netto {I-1V) =210 -539 -299 605
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 176 96 1409 3 360
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 166 0 197
-Z tytutu rédnic kamsowych 0 0 0 0
2. :I:zlan:'sw(::ﬁek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 139 262 1 409 3557
-z tytulu rdZnic kumsowych 0 0 0 0
VIi. Wynik z operacji 94 635 1108 2755
Wynik 2 operacji na przypadajacy na ceryfilat inwestycyjny -0,29 -1,97 2,95 7,33
:(:f:r:;‘icr;‘l;r;y wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat 0,20 .87 2.95 7.33
za 2 kwartaly ra 2 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 20110401 R011 ks pd 20100101 010 roku
Ho 2011-06-30 pd 20110101 do 20910-12-31 pd 20100101
Ho 2011-06-30 o 2010-06-30
I.Zmiana wartosci aktyw ow netto -1878 -4 256 -7 038 -2 545
1.$la:::fz:daalm\;:euo na koniec poprzedniego okresuy 42 592 44 970 52 008 52 008
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 94 635 1540 2755
a)przychody z lokat netlo =270 -539 -1188 605
by zmalizowany zysk (sata) ze zbycia lokat a7 166 -384 197
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 139 -262 3113 3 557
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -94 €35 1540 2 755
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a}z przychoddw z lokat netto 0 0 4] 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 1] 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 1] 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (mzem), w tym: -1 784 -3 621 -8 579 -5 300
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a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu o o o
wydanych certyfilatéw inwesycyinych) 0
b)zmiana kapitatlu wyptaconego zmniejszenie kapitatu z tytutu
wylupionych ceryfikatdw inwestycyjnych) 1784 Gle 8579 e
6. Laczna zmiana aldywdw netto w okede sprawozdawczym -1 878 -4 256 -7 038 -2 545
7. Warto& akdywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 40714 40 714 44 970 49 463
8. Srednia warntost akywdw netto w okresie sprawozdawczym 41234 42 340 48 451 50 636
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestyeyjnych -14 083 -28 400 £7 191 41 662
1. Zmiana liczby ceryfikaldw inwesycyjaych w okesie spawozdawczym: -14 083 -2B 400 £7 191 -41 662
a}liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych 14 083 28 400 87 191 41 662
c)saldo zmian -14 083 -28 400 67 191 41 662
2.liczba ceryfikatéw inwestycyjnych narstajaco od poczatiu
dziatalnotei funduszu, w tym: 322107 322107 350 507 376 036
a)liczba wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666
b)liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 5363 559 5 363 559 5335 159 5 309 630
¢)saldo zmian 322107 322107 350 507 376 036
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 307 572 307 572 336 190 366 095
lll. Zmiana warto$ci aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny 0,29 -1,90 3,79 7,03
1. warlo& akdywow netto na ceryfilat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresy sprawozdawczego 126,69 128,30 124,51 124,51
2. warlo$t aklywdw netto na certyfikat inwestyc yjny na koniec biezacego
olesu sprawozdawczego 126,40 126,40 128,30 131,54
3. minimalna wartost akkywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
prawozdawczym 126,11 126,11 124,75 124,75
-data wyceny 2011-04-29 R011-04-29 010-01-29 £010-01-29
4. maksymalna wartoé& alywow netto na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawe zym 126,40 127,18 132,22 132,22
-data wyceny 2011-06-30 20110131 2010-05-31 2010-05-31
5.wartost aktywdw netto na ceryfikat inwedycyjny wediug odatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 126,40 126,40 128,30 131,54
-data wyceny 201106-30 R011-06-30 P010-12-31 2010-06-30
B, Rozwodniona wartost aldywow netto na cenyfikat inwestycyiny 126,40 126,40 128,30 131,54
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 0,67 1,32 2,66 1,32
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 1,24 2,50 1,24
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytanusza 0,00 0,00 0,01 0,00
4, dzial oplat zwi h i i K
procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,02 .05 0,09 0,04
funduszu
5. procentowy udziat oplat za udugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- n ; : q Jzania ok i
6 fpmcentowy udziat oplat za vdugi w zaleede zarzadzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
undusu
. Fa 2 kwartaty za 2 kwartaly
RACHUNE]{PRZEPLYWOW[EN]EZNYCH bd 2011-04-01  R0O11 roku bd 20100401 RO10 oku
do 2011-06-30 pd 20110101 Ho 2010-06-30 jpd 20%0-01-01
Ho 2011-06-30 do 2010-06-30
A_Przeplywy $rodkéw pleniginych z dziatalno$ci operacyjnej 1784 3620 3536 5 300
I. Wplywy 11 952 102 066 162 434 272 149
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 8 v} 78
1.1. Odsatk od obligac|i o 8 0 78
2. Z tytulu zbycia stadnikéw lokat 11 950 102 045 162 415 272 041
2.1. Obligacje 908 2820 4161 7836
2.2. Bony sarbowe 0 1500 0 0
2.3, Depozyty 11 042 97 725 158 254 264 175
2.4. Inne papiery wartosciowe 0 0 0 29
3. Pozodtate 2 12 18 30
ajw tym odsetki od lokat | rachunkéw bankowych 2 12 19 0
1. Wydatki 10 168 98 445 158 898 266 850
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 o] 1]
2.7 tytuty nabycia stadnikéw lokat 9 901 97 853 158 564 266 141
2.1. Obligacje 0 0 313 1347
2.2. Depozyty 9 901 97 853 158 251 264 794
2.3, Inne papiery wartoiciowe-wekde inwestycyjne 0 0 0 0
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 264 537 319 635
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych 0 0 0
dystrybucje¢ 0
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5. Z tytudu oplat dla depozylariusza

]

6. Z tytutu oplal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszy

7. Z tylutu optat za zezwolenia orez oplat rejesracyjnych

8. Z tytulu usug w zakresie rac hunkowodci

9. Z tytuhe ustug w zakese zarzadzania aktywami funduszu

10. Z tytutu uslug prawnych

oo [([0jo] O

11, Z tytutu podadania nienuichomosei

12. Pozodaie

=IO ||| O

13

B.Przeplywy érodkdéw pieniginych z dziatalnosci finansowej

-1784

-3 537

|. Wplywy

1. Z tytutu wydania cenyfikatéw inwestycyjnych

2. Z tylutu zaciagnigtych kredytow

3. Z tytuhu zaciagnietych poyczek

4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek

5. Odsetd

6. Pozodtate

Qlojojo|jo|gl|o

ojlag|le|o|o|e|o

Il Wydatki

1784

35637

1. Z tytulu wylupienia centyfikatéw inwestycyjnych

1784

3537

2. Z tytulu sptat zaciggnietych kedytow

3. Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek

4, Z tytufu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyplaty przychoddw

6. Z tytutu udzielonych poZyczek

7. Odsetk

8. Pozodtate

DS |O|D || SO

C. Skutki zmian kursow wymiany §rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych

(=

D.Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto {A+/-B)

&l o |o|lo|lo|lojolo|o

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

-

F. Srodki pieniezne i ekwliw alenty §rodkéw pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego (EH-D)

NOTY
NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
KK nota 1.pdf
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU b manae 2011
o

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu ingtrumentdw pochodnych

3. Z tylutu wydanyc h ceryfikatéw inwestycyjnych

4.Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

cjlojojojo|ojo|S

NOTA-3Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU @ fwartal 2011

roku

Komisja Nadzoru Finansowego

10



BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU FIZ-Q-E 31.10.07
1. Z tytutu nabytych aktywéw

2. Z tytutu transaksji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytwtu ingtrurnentéw pochodnych

4, Z tytutu wplat na ceryfilaty inwegycyjne

5. Z tytutu wykupionych cenyfikaléw inwastycyjnych

6. Z tytuty wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

o

8. Z tytutu wyemitowanych obligaciji

9. Z tytulu kedtkoteminowych pozyczeki ledytdw
10. Z tytulu dlugoterminowych pozyczeki kredytow
11. Z tytwdu gwarancji lub porgczen

12. Z tytutu rezerw 102
13, Pozostate zobowigzania 0

olojolojo|e|o|o|oio

*NFORM ACJA DODATKOWA

Flik Opis

FKK_raport_il_lwartal_2011_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mi¢ i Nazwisko [Stanowiso/Funkeja Podpis

2011-08-04 BRTUR CZERWONSKE PREZES ZARZADU

£011-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

P011-08-04 MLEKSANDER MOKRZYCKI MWMCEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego



Zaigeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KQRZYSTNEGO KURSU
2orzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowone sq 2godnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie™.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw nette na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustolenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdinych sktodnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow | strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w docie zaworcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transokeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon,
Toworzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych tronsakcji z dnia T,

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustolane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregufowanych przepisami Ustawy, przyjmujoc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego stondordu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Stondardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzanio Funduszu ustalo sie¢ w dniu wyceny oroz na dzief
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Wartoéé aktywdw netto Funduszu jest réwno wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towoarzystwu w sposéb
nolezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na certyfikoty inwestycyine, w tym w
szczegdlnosdei biorgc pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenia wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Toworzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierone kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartoici oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokZe nao przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wilasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych popierdw  wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych olbo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zoworcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycig, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu ¢ ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zociqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitotu wyptaconego jest dzieri przekozonia srodkow z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyinych na konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Ct w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkdw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgow 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 danego dnio, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszojg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netio z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqe poprzedni,

Fundusz pokrywa z wlosnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziglalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw | po2yczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepiséw prowa; prowizie | oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsoro Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwiqzane z dzigkalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dzictalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z okgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqey wartosci
prawa do dywidendy.

W kaozdym dniu wyceny wortos¢ noleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w skiod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkdw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigeca kolendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowone jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowa.



Dfa instrumentéw nabytych w trokeie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest reclizowana na dzied rejestracji instrurmentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algonytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym;

a) dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustolany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WiG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziolowych wyboru dokenuije sie spoéréd nmkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrurnent w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dlo danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

<l dia krojowych instrumentdow diuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest BG, a w przypodku broku BG -
BFV;

d) dla zagrenicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrurnentéw diuznych rynek gtowny ustalo sig sposréd rynkdw okitywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gidwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzieh na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkdw.

JeZeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienic procedury aktualizocji rynkdw giownych
nie byt notowany na Zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1. a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw giownych. W takim
przypadku proceduro wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzony jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuadji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczqtku miesiqea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki som wolumen cobrotéw dla donego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastepujgea wartosé bezwzgledna roznicy cen:

-0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zowierajq si¢ w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

1 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostolo sporzqdzone zgodnie z
Zalqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigeach zlotych, z wyjgtkiern WAN/CL
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu

za okres od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystapity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2] Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdorzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnoséé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacjo tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zowieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c}] w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5] Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz 2arzqdzajgcego Funduszem:

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dqzenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitatu oraz osigganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartosci koszyka
walut krajow rozwijojqcych sie {Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzgledem
koszyka walut krajow rozwinietych (USA, Wielka Brytania, strefa Euro).

Podtrzymywana przez amerykanskq administracje zakrojona na niespotykang skale
ekspansja monetarna pomimo trwajgcej hossy na rynku surowcdw  skutecznie
powstrzymywata aprecjacje walut powiqzanych z dolarem. Najbardziej tracity na tym
zjawisku rial saudyjski oraz juan chifski. Na drugim biegunie silng aprecjacje wzgledem
walut rozwinietych zanotowat rubel. Na przyszte wyniku funduszu kluczowy wptyw bedg
miaty decyzje w zakresie polityki pienieznej podejmowane przez EBC oraz FED.



