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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz sekurylyzacyjny: (]
Fundusz podstawowy: 0 Fundusz porifelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz akiywdw niepublicznych: O
Walula sprawozdania finansowego: zi
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu}
Plik Dpis
IWYBRANE DANE FINANSOWE wPLN wEUR
I. Przychody z lokat 550 138
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1. Koszty funduszu netto 3674 925
1. Przychody z tokat netto 3125 -786
IV, Zrealizowane zyski (draly) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zysk (slraty} z wyceny lokat -1 088 =274
VI, Wynik z operacji 4213 -1 060
VII. Zobowigzania 41 411 10322
VIIl. Akywa 425 042 105 945
I1X. Adywa netlc 383 630 95 623
X. Liczba zarejestrowanych cerntyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3408 627
XI. warto& akywdw nelto na ceryfikat inwestycyjny 112,55 28,05
Xl Wynik z operacji na ceryfilat inweslycyjny -1,24 0,31
pozycja X. wykazana w szt
pozycje XI i XIl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wg. &redniego kursu NBP 2 dnia 31 marca
po11
pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR s przeliczone wg. fredniej arytmelyczne] kursdw
[NBF z dnia 31 stycznia, 28 lutego i 31 marca 2011
ZESTAWIENIE LOKAT
it kwartal 2011 roku L kwartal 2010 roku
SKLADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartoé ¢
wedtu Procentow wediu rocentow
Wartoéé wycens;f na udzial w ! Pl wyceni't na dzial w ’
wediug ceny . wedlug ceny -
habycia w tys. ﬂ‘ZIeI“ pktywach habyciaw tys. ﬂ?aen ktywach
bilansowy w jogélem bilansowy w jogélem
tys. tys.
1. Akcje 296 600 393 497 92,58 297 400 395 425 92,49
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 1] 1] 0,00 0 0 0,00
4, Praw a pobory 0 1] 0,00 0 ] 0,00
5. Kwily depozytowe 0 1] 0,00 0 0 0,00
€. Listy zastawne 0 1] 0,00 0 o} 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e a 0 0,00 0 1] 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 5] 0,00
® gdd::‘:i:dzsmz:;z ograniczona 150 474 0,14 150 434 0.10
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 1] 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 o 0,00 1] 0 0,00
majace siedzibe za granicag
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 1] 0 0,00
14, Weksle 0 1] 0,00 1] 0 0,00
15. Depozyty 1015 1015 0,24 858 858 0,20
16. Waluty 0 0 0,00 [+] 0 0,00
17. Nieruchomosei 0 0 0,00 [+] 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 1] 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedziby Wartodd we(‘:llug Martosé wedhfg
AKCJE Rodzaj nymku Nazwa rynku Liczba i keny nabycia w Wwyceny na dzien
v£:3 pilansowy w tys.
1.REF Sp. z 0.0.1 SKA Nienotowane na rynku adywnym | nie dotyczy 58 500 Polska 5902 33 161
2.REF Sp. z0.0.10 SKA Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 103 000 Polska 10 301 10 459
3, REF $p. z0.0.11 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dolyczy 57 500 Polska 5750 1842
4. REF Sp. z 0.0.12 SKA Mienotowane na rynka akywnym nie dolyczy 66 500 Polska 6 650 3527
5. REF Sp. £ 0.0.15 SKA MNienotowane na rynlu aklywnym nie dotyczy 410 500 Polska 41 050 48 43¢
6. REF Sp. z 0.0.16 SKA MNienotowane na rynki aklywnym nie dolyczy 350 500Polda 35 Q50 47 576
7.REF $p. z 0.0.17 SKA MNienotowane na ryniu alywnym nie dolyczy 8 464 Polska 9 007 12 636
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010 rok 1 kwarial 2010 roku
Wartosé MWartos &
wediu Procentow wediu Procentow
Wart'o - wyce nir na udzial w Y artose wyceni na udzial w g
_.w:b‘:’;g :::':;_ dzien pktywach ::b(:r‘:i: :::;; d.zieﬂ pktywach
bilansowyw pgdtem bilansowy w jogdlem
kys - bys.
297 400 395 425 92,49 303 100 381 652 90,89
0 0 0,00 4 0 0,00
0 o 0,00 [+ 0 0,00/
0 [} 0,00 ¢} o 0,00
0 [} 0.00 [+ o 0,00
0 [} 0,00 0 [} 0,00
0 1] 0,00 4] 1] 0,00
0 0 0,00 o] [ 0,00
150 434 0,10 150 429 0,10
0 [} 0,00 [ 0 0,00
0 1] 0,00 ¢ o 0,00/
1} o 0.00 ¢ o 0,00
[} o 0,00 [+] o 0.00
0 o 0,00 4] [} 0.00
858 858 0,20 480 480 011
i} o] 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 ¢} 0,00
0 [} 0,00 0 ¢} 0,00
0 [} 0,00 1200 1200 0,29

Procentowy vdzial
w aklywach
pgdlem

7.80
2,46
0,43
0,83
11,40
11,19
2,97
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8.REF Sp. 2 0.0.2 SKA Mienotowane na rynku akywnym | nie dotyczy 43 500 Folsa 4 386 16 408
8. REF Sp. z 0.0.3 SKA Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 367 500Polska 36 762 36 218
0. REF Sp. z 0.0.4 SKA Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 376 000 Polska 37 602 39 781
11, REF Sp. z 0.0.5 SKA Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 35 500Polska 3571 16 167
12. REF Sp. 2 0.0.6 SKA Nienotowane na rynku akywnym  jnie dotyczy 192 500 Polska 19 274 45 513
13.REF Sp. z 0.0.7 SKA Nienolowane na rynku aklywnym nie dotyczy 428 500Polska 42 853 44 823
14. REF Sp. 2 0.0.8 SKA Nienolowane na rynki akdywnym nie dolyczy 3168 DoOOPolsa 31 802 33 241
15, REF Sp. 2 0.0.9 SKA Nienotowane na rynku akiywnyrm  |nie dolyc2y 66 500Polsa 6 650 1705
. . Kraj siedziby [Temin MWarunki
LISTY ZASTAWNE (eSSl UL Fmitent emitenta prylupu oprocentowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE odzsj yntu Nazwa ks Emitent o) Seami®y oo
UDZIALY W SPOLKACH Z I e tertost wediug.[Werio®6 wediug
ODGRANICZONA, Nazwa spoiki jedziba spélk oild Y Liczba Ceny nabyciaw [wyceny na dziend
DDPOWIEDZIALNOSCIA ve. ilansowy wlys.
1. spolka 2 ograniczong odpowiedzialnoicia REF Sp. z 0.0. MWargzawa Folska 1 500 150 474
. . R . . fvartos Wartod® wedlug Martoit wedlug
Nazwa | rodzaj Kraj siedziby [Temmin odzaj . . . K X
WIERZYTELNOSCI L odmiotu bodmiotu EE | M Swiadczenia wlLiczba peny nabyciaw wyceny na dzied
¥'S. ys. pilansowy w lys.
Wartosé wediug MWarnoé wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platnodci  eny nabycia w wyceny na dzier v akywach
¥S. bilansowy w lys. pgétem
R . Wartost wedlug Martosé wedlug
Kraj siedziby Marunki A .
DEPQOZYTY Nazwa banks {0 Waluta e an(a keny _nabyclla w [eny nabycia w
Hanej walucie |ys.
|, W walutach paristw nalezacych do OECD 1015
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA PLN B.60 514 000,00 6514
2. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA FUR D60 100 000,00 401
3. nie dolyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi . . ) :
NIERUCHOMOSCI iyt Data nabycia [0 oo cel Kraj potozenia  Adres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
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3.88

8,99

9,36

3,80

10,71

10,85

7.82

0,40

FI2-Q-E 31.10.07

artose Miartodst wedlug anod: wediug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisji ) Liczba keny nabycia w |jwyceny na dzien v adywach
nominalna k
Rys. bilansowy w tys. pgolem
panni N 5 czsa  Bany nabycia w pycony nn dziehprakrwe
pprocentowania pominalna - 4 ¥ pyceny ywa
ys. hilansowy w tys. pgolem
Procenlowy udzial
w aklywach
pgotem
0,11
Frocentowy udziat
W aktywach
pgblem
Wartose wedh._ug Marost wediug Procentowy udzial
Wwyceny na dzien ;
; wyceny na dzien w akywach
pilansowy w bilansowy w tys. jpgdlem
danej walucie Wy wly 9
1015 0,24
614 000,00 614 0,14
100 000,00 401 0,09
MWartost wedlug MWarlo&t wedlug Proceniowy udzial
Dbcigienia [Sluzebnosci keny nabyciaw wyceny na dzien w akkywach
ys. bilansowy w tys. jpgélem
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GWARANTOWANE SKLADNIKI )  aczna Wartos6 wec.Ilug Wartosd wecllgg Procentowy udziat
L Rodzaj iczba keny nabycia w pwyceny na dzief w akywach
OKAT ! y$. bilansowy w tys. pgoétem
1. Papiery wartoéciowe gwarantowane )
przez Skarb Panstwa hie dolyczy
2. z::etezr:rav;artoéclowe gwarantowane e dotyczy
3.Papiery wartodciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej}
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paistw naleiacych de OECD
r . Martodé wedtug MWarloét wedlug
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Temin wykupu \Narunht T nW:r:?n&Ina Liczba beny nabycia w pyceny na dzief
PIENIEZNEGO prrocentowani L) ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mﬂeﬁ ocid  Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys  [/Yweeh ogolem
1.nie dolyczy
KLADNIKI LOKATNABYTE OD  Madostwedg | (000 oo
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fuceny nadzied  [A00 W0 LU0
ART. 107 USTAWY pEE TS
[ 1.nie dolyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARQDOWE INSTYTUCJE
Eg%":lzgﬁ g JKE;?,RYCH MNazwa emitenla ::g:;‘;‘"by Rodzaj ynku Nazwaynku  Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJS JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
BILANS 1 hwartal 2011 [ wartad 2010 bo 0 1 kwartat 2010
Fokur pol roku
. Aktywa 425 042 427 549 427 549 419 926
1. $rodki pienietne i ich ekwiwalenly 4 0 0 3
2. Naleznosci 29975 30 832 30832 36 081
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej sirony do odiupu v} 0 0 0
4. SHadnik lokat notowane na akbywnym rynku, w lym; 0 0 0 Q0
-dluzne papiery wadosciowe 0 0 0 0
5. SHadniki lokat nienotowane na akdywnym rynku, w tym: 394 986 396 718 396 718 383 762
-dluZne papiery wanodticwe 0 o 0 o)
6. Nieruchomosci 0 o) 0 0
7. Pozogtate aktywa 78 o 0 80
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Procentowy udziat
w alywach
pgdtem

MWano& wediug MWardo wedlug Procentowy udzial
teny nabycia w wyceny na dzien w akywach
lys. bilansowy w tys pgdiem
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BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI FIZ-Q-E 31.10.07
Il. Zobowiazania 41 411 39 706 39 706 41525
L. Aktywa netto (I-1I) 383 630 387 844 387 844 378 400
IV. Kapitat funduszu 330 837 330 637 330 637 330 637
1. Kapital wptacony 330837 330 637 330 637 330 637
2. Kapital wyptacony (wielkod¢ vjiemna) 1} 0 0 0
V.Dochody zatrzymane -44 228 41103 -41 103 -31 068
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody Z lokat nelto 47 464 44 339 -44 338 =34 304
z.f:::ir:ulloo.:tany. nierozdysponowany zrealizowany Zysk (strala) ze 3238 4236 3236 3236
Vl.:h:;:;ta(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny)| 07 221 98 310 56 310 78 831
Vll.::;::il’f‘l}lll;duszu i zakum ulowany wynik z operacji 383 630 387 844 367 844 378 400
Liczba zarejestrowanych cerntyfikatdw inwestycyjnych 3 408 627 3408 627 3 408 627 3 408 627
Warlo®: akdywdw netto na ceryfikat inwesycyjny 112,85 113,78 113,78 111,01
Przewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 3408 627
Rozwodniona warlod akywow nelto na ceryfikat inweslycyjny 112,55
Liczba certyfikatow inweslycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Certyfikaty serii A - 3 408 627 szt.
Wartos: aklywow nelto na poszczegéine serie ceryfikalow inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A~ 112,55 zl.
ra 1 kwartaly a 1 kwarlaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACH bd 2011-01-01 011 roku bd 2010-01-01 010 roku
o 2011-03-31 pd 2011-01-01 Ho 2010-03-31 d 2010-01-01
Ho 2041-03-31 o 2010-03-31
I. Przychody z fokat 550 550 3179 3179
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 g
2. Przychody odsetkowe 548 548 648 648
a)Odsetki od depozytdw i rachunkbw bankowych ] 6 1 1
b} Odsetki - pozyczh £42 542 647 647
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 1} 0 0
4. Dodatnie saldo réinic kursowych 0 0 2531 2531
5. Pozostale 2 2 0 0
Il. Koszty funduszu 3674 3674 3181 3181
1. Wynagrodzenie dla lowarzysiwa 2615 2615 2 581 2 581
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 1] 0
3. Optaty dla depozytariusza kK| 31 3 N
4.fcl)l||:-a|{:l:;zuw1azane z prowadzeniem rejestru aklywow e 18 18 T
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1) +] 0
6. Udugl w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Udugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 4] 0 0 0
8. Mdugi prawne 13 13 4] o]
9. Usugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszly odsetlowe 405 405 411 411
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 [+]
12. Ujemne saldo rdinic kursowych 443 443 o] 0
13. Pozostate 150 150 139 139
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {I1-1i1} 3674 3674 3181 3181
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -3 125 -3125 -1 -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -1 089 -1 089 -27 560 -27 560
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1. Zrealizowany Zysk (strata) ze zbycia lokat, wlym: [} 0 0 o
-Z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Warodt (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wycen
okt w(f';m: . 00 Zyshu {sialy) 2 wyceny -1 089 -1 089 -27 560 .27 560
-Z bytulu roZnic lurswych 0 0 Q 0
Vil. Wynik z operacji 4213 4 213 -27 562 =27 562
IWynik z operacji na przypadajacy na ceryfikal inwestycyjny -1,24 -1,24 -8,09 8,09
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat
jnwesycyjny -1,24 -1,24 -8,09 8,09
za 1 kwartaty za 1 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2011-01-01 2011 rokuy pd 20100101 RO10 roku
Ho 2011-03-31  jod 20110101 do 2010-12-31  pd 2010-01-01
do 2011-03-31 o 2010-03-31
Il.Zmiana warto$ci aktywow netto -4 213 4213 -18 118 27 562
1. Warto& aklywow nello na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 387 844 387 844 405 962 405 962
2. vynik z operaci za ckres sprawozdawczy (razem), w tym; -4 213 -4 213 -18 118 -27 562
a)przychody z lokat netto -3125 3125 -10 036 -1
b)zrealizowany zysk (slrala) ze zbycia lokat 0 [} 0 ¢
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego 2ysku (straly) Z wyceny [okat -1 089 -1 0B9 8082 -27 560
3.Zmiana w akywach netto z tytwlu wyniku z operacji -4 213 <4213 -18 118 -27 562
4, Dystrybucja dochoddw (przyc hodéw) funduszu (razem) o 1] ¢] 0
ajz przychodow z lokat netlo 1] 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokal [} 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w olrese sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu Z iytulu 0 0 o
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) e
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitaly 2 iytulu a 0
wylupionych certyfikatéw inwegycyjnych} . .
6. Laczna zmiana akdywéw netle w olresie sprawozdawczym 4213 4213 -18 118 =27 562
7. Warto$& akdywow nelto na koniec okiesu sprawozdawczego 383 630 383 630 387 844 378 400
8. Srednia warto$¢ aklywdw nello w olresie sprawozdawezym 387 797 387 797 398 556 405 656
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
1. Zmiana liczby certyfikatow inweslycyjnych w olkresie sprawozdawczym 0 0 0 0
ajliczba wydanych certyfikaléw inwestycyjnych 0 0 o o
b)liczba wylupionych ceryfikaldw inwestycyjnych 0 0 [} 0
cisaldo 2mian o 0 o 0
2. Liczba cerlyfikatow inweslycyjnych narastajaco od poczatku
dzialalnosci funduszu, w tym: 3408 627 3408 627 3 408 627 3408 627
a)liczba wydanych ceryfikalow inwestycyjnych 3 408 627 3408 627 3 408 627 3408 627
biliczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0 [} 0 [}
c)saldo zmian 3408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwesycyjnych 3408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
. Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny -1,23 -1,23 5,32 -8,09
1, wartost aklywow netio na certyfikal inweslycyjny na keniec
poprzedniego okesu sprawozdawszego 113,78 113,78 119,10 119,10
2. wartost akywow netlo na certyfikal inwestycyjny na koniec biezacego
okresy sprawozdawczego 112,65 112,55 113,78 111,01
3. procentowa zmiana warosci akdywdw netto na certyfikat inwegycyjny w
okese sprawozdawczym -1,08 -1.08 4,47 6,79
4.minimalna warto& akdywow netlo na ceryfikat inweslycyjny w olresie
spawozdawezym 112,55 112,56 111,01 1113
-data wyceny 2011-03-31 2011-03-31 2010-03-31 2010-03-31
5_maksymalna wartost akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 112,55 112,55 121,49 111,01
-data wyceny 2011-03-31 PO11-03-31 2010-09-30 010-03-31
6, warto&¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 112,55 112,55 113,78 111,01
-dala wyceny 2011-03-21 R011-03-31 PO10-12-31 2010-03-31
7. Rozwodniona warloét allywow netto na ceryfikat inwestycyjny 112,55 112,55 113,78 111,01
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.95 085 L5 LA
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,67 0,67 2,73 0,64
2. procentowy udzial wynagredzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysirybucije 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,03 0,01
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4. :Jrz:::zt:wy udzial optal zwiazanych z prowadzeniem rejestru aidywdw 0,00 0.00 0,02 0,00
5. procentowy udzial optat za usugi w zalesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. :Jrg:zn&lzwy udzial oplat za udugi w zalresie zarzadzania aidywami 0.00 0,00 0.00 0.00
a 1 kwartaty za 1 kwarlaly
RACHUNEH’RZEPLYWOW[ EN]EZNYCH Ed 2011-01-09  PO11 roke bd 2010-01-01 2010 roku
0 2011-03-31  pd 2011-01-01 Ho 2010-03-31 pd 2010-01-01
o 20110331 do 2010-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalno$ci operacyjnej 628 -£28 -78 -78
1. Whywy 46 207 46 207 15615 15 615
1. Z tytulu posiadanych tokat 0 1] 3914 3814
1.1. Dywidendy 0 0 3914 3914
2. Z tytulu zbycia stadnikbw lokal 46 202 46 202 11 700 11 700
2.1. Walula 0 0 1870 1870
2.2. Akcje | prawa z nimi zwigzane 800 800 1150 1150
2.3, Depozyly 45 402 45 402 B 680 8 680
3. Pozostale 6 ] 1 1
a)w tym odselk od lokat i rachunkdw bankowych -] 6 1 1
1, Wydatki 46 835 46 835 15 682 15 682
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tyluiu nabycia skdadnikow lokal 45 560 45 560 12 020 12 020
2.1. Waluta o] 0 1 874 181
2.2, Akcje i prawa z nimi zwigzane o 0 1200 1200
2.3. Depozyty 45 560 45 560 8 949 8 949
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 359 359 2818 2818
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmicldw prowadzacych
dysrybucjg 5 o g N
5. Z tylulu oplat dla depozytariusza 22 22 33 33
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow funduszu 72 72 73 73
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optal rejestracyjnych 0 0 0 0
8, Z tytulu ustug w zakresie rachunkowoici 0 0 0 0
9. Z tylulu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu D} 0 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 13 13 5 5
11. Z tylulu posiadania nieruchomodci 0 0 [ 0
12. Peozogale 811 811 744 744
a) 0 ] o] 0
B.Przeplywy srodkéw pienig2nych z dziatalnoéci finansowej 632 832 80 80
1. Wilywy 1419 1419 Q81 981
1. Z tytutu wydania cenyfikatow inweslycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 0 o] o
3. Z tytutu zaciggnielych pozyczek 0 0 0 [+
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 1250 1250 0 0
5. Odsetld 169 169 981 981
8. Pozostale 1) 0 0 0
1. Wydatli 787 787 901 901
1, Z tylulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych [y} 0 0 0
2. Z tylulu sptal zaciggnietych kedytow 0 o 772 772
3. Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek 0 o 0 0
4, Z lytutu wyemitowanych obligacji o} 0 0 0
5. Z tytulu wyplaty przychodéw 0 0 o 0
6. Z tytulu udzielonych poiyczek ei: 1] 389 o] 0
7. Odsetd 388 399 129 129
C. Skutki zmian kurs éw wymiany $rodkéw pienigznych i S o . 0
ekwiwalentéw Srodkdw pienigznych
D. Zmiana stanu §rodkéw pieniginych netto (A+/-B) 4 4 2 2
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw plenigznych na 0 5 - 1
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pieniginych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) ¢ 4 3 3
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

(SN nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU :O Lwana* 2011
1. Z tytulu zbytych |okal 0
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych cenyfikalow inwestycyjnych 0
4. Z tytulu dywidendy 39
5. Z tytulu odsetek 73
6. Z tytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszdw 0
7. Z tytuiu udzielonych pozyczek 29205
8. Pozoslale o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartal 2011
roku

1. 2 tytwlu nabytych akywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniv sig funduszu do odkupu

3. Z tylutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wpiat na cenyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych

6, 2 tylulu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tylutlu wyptaly przychodow funduszu

8. Z tylutu wyemitowanych obligacji

olojolo|lo|lelolo

9. Z tylutu krdtkoterminowych pozyczeki kedytow

36 830

10, Z tylulu dlugotemminowych pozyczeki kedylow

11. Z tylulu gwaranciji lub poreczen

12. Z tylulu rezerw

5 126]

13. Pozoslaie zobowigzania

405

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FSN_raport_|_kwartal_2011_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

pata Imig i Nazwisko Btanowisko/Funk:ja Podpis

P011-05-04 LRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
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MARCIN BEDNAREK

MICEPREZES ZARZADU

P011-05-04

IALEKSANDER MOKRZYCKI

MACEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq 2godnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. ,Ustowa”) oroz Rozporzqdzenia
Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowesci funduszy
inwestycyjnych iDz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziert bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdzo sprowozdonie finonsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oroz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sig'w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych skladnikdw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok te2
zyskow i strat ustola sie addzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gléwnej
oraz powigzanych 2 nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Stotucie (tji. godz. 23.00} oraz sklodniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenia
zawaorcio transokgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego 2obowiqzari.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starani, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transaokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych tronsakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakgji z dnia T.

Skladniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa poiskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Stondorddw
Rochunkowosci. W preypadku braoku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigiqe
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowiqzanic Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oroz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a tokze w celu urmno2liwienic Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartosci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnodel biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenio wortosci aktywodw netto na certyfikoty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kidre)
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci aktywow, wartosci oktywdw netto oraz
wartosci oktywdéw netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie no
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé dluznych papieréw wortoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenio sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

2obowigzania 2 tytulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychedy odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytuty kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czaosie pray
zostosowaniu efekiywnej stopy precentowej.

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiony kapitatu wyplaconego jest dzien przekozonio Srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreélonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdanierm poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie no podstawie oficjolnych
wyciggow z rachunkdw bankowych, 2z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaly
zatwierdzone w systernach bonkowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytutu kosziéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierajqcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosct aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqco
kalendarzowego za miasiqc poprzedni.

Fundusz pokrywo z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszomi; optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0.3% WAN w skali roku, wynagrodzenie cnimatora dbojgcego
o plynnoéé certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wyceng aktywow
spetnigjqcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzonymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywow Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwiqzone z wykonywaniem okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegdlnosci wycen spétek.
Koszty zwiqzane z dzigtalnosciq Funduszu nie wyrmienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywano jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP,

Podatek od nalezne] dywidendy spétki wehodzqeej w skiad portfelo inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.



Aktualizacjo rynkéw glownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqca  kolendorzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bioomberg Generic (BGI i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakeie donego miesiqea procedura wyznaczonia fynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest na
podstowie tych rynkéw cktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustolaniu indeksu WIG;

bl dla pozostotych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkéw cktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
aktywne dla danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dig krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gldwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypodku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkbw, no
ktérym dony instrument jest notowany. joko rynek giowny wyznaczony jest Bloomberg Generic {BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFVY;

d dla zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dia zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dony instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktuolizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkow.,

Jezeli instrurent w miesigcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gitownych
nie byt notowany na Zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dziefi
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury oktualizocji rynkéw gtéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gldwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqgca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gléwnych na poczqtku miesigco na kilku rynkach zagronicznych
jednoczeénie wystepuje toki sam wolumen obrotow dlo danego popieru wartodciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byl wybrony joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sklodnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akcii.

Jezeli réznice 2awierajq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu 20 biedqcy okres sprawozdawczy zostolo sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacjo dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 stycznia 2011 r, do 31 marca 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, ti. 31 marca 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w peréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowgq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zowierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zowieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgeych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Budynek Viking House
W okresie sprawozdawczym, w budynku Viking House wynajete byto 100 % powierzchni
tj. 3 800 mkw.

Budynek Marynarska 21

W okresie sprawozdawczym catosé oferowanej w budynku powierzchni biurowej byta
wynagjeta. W odniesieniu do powierzchni handlowych pozostaly do wynajecia 3 lokale
uzytkowe, a kazdy z nich jest przedmiotem negocjacji umdw najmu, ktdre powinny zostad
sfinalizowane w 2 kwartale br.

Obiekt Wynalazek 4

Fundusz uzyskat pozwolenie na budowe budynku biurowego o pow. uzytkowej ok. 10 000
mkw. Z uwagi na niewystarczajgce $rodki finansowe realizacja inwestycji zostata
odtozona w czasie.

W planach znajduje sie realizacja kolejnej fazy inwestycji obejmujgca wybudowanie
drugiego budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 10-12 tys. mkw wraz z
wielopoziomowym parkingiem na okoto 300 miejsc.

CK61
Obecnie w Centrum Krakowska 61 wynajete jest 100% zardéwno powierzchni biurowej jak
i handlowe;j.

Renaissance Tower
Aktualnie budynek ten jest w catosci wynajety w oparciu 0 umowe najmu zawartg na
czas okreslony.

Budynek Wynalazek
Aktualnie wynajete jest ok. 1800 mkw z fqcznej powierzchni ok. 5500 mkw. Poziom
pustostanu w odniesieniu do powierzchni biurowej ksztaftuje sie na poziomie 65%. W



trakcie negocjacji umowy najmu znajdujq sie &4 pietra o fqcznej powierzchni ok. 2 400
mkw.

Budynek Marynarska Tower

Budynek oferuje fqcznie 6,1 tys. mkw powierzchni uzytkowej i na koniec grudnia 2010
roku dysponowat powierzchni biurowej do wynajecia na poziomie 38% tqcznego metrazu
obiektu. W 1 kwartale 2011 roku zawarta zostata nowa umowa najmu 560 mkw
powierzchni biurowej.

Obiekt handlowy w Chorzowie
Caty budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dtugoletniq umowe najmu.

Obiekt handlowy w Katowicach
Caty budynek wynajety jest 1 nagjemcy w oparciu o diugoletniq umowe najmu.

Obiekt handlowy w Bolestawcu
Caty budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o diugoletniq umowe najmu.



