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1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat
Bilans

Rachunek wyniku z operacji
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Zestawienie zmian w aktywach netto
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego polgczonego sprawozdania finansowego Amplico
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Przemystowa 26, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat i polaczony bilans sporzadzone na dzied 31 grudnia 2013 roku oraz
potaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie jego Rady Nadzorczej sg zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci
rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Funduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calo§ciowg oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. 5;&/

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasola Krajowego we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa,
a w szczegblnosci z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) oraz postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzagdu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§ 37 rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego
dotagczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow
aktywow Funduszu oraz wchodzacych w jego skiad Subfunduszy ze stanem faktycznym.

P;fe/{vwf&sadko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Darni§z Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 4 kwietnia 2014 roku



AMPLICO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

RAPORT Z BADANIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
AMPLICO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
PARASOLA KRAJOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Podstawowe informacje o dzialalnosci Funduszu

Fundusz prowadzi dzialalno$¢ pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Krajowy (,,Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego decyzja z dnia 15 wrze$nia 2009  roku
nr DFL/4032/39/17/08/09/WU/25-8-1/AP udzielita zezwolenia na utworzenie AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego (,,Fundusz”) poprzez przeksztalcenie w trybie art.
240 ust.1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pdzniejszymi zmianami) nastepujacych funduszy:

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny (RFi 186),

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji (RFi 167),

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (RFi 168),

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu (RFi 166),

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa (RFi 202),

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji (RFi 165),

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Matych i Srednich Spétek (RFi 262).

Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku
pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziata pod nazwa Amplico Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

W sklad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

—  Amplico Subfundusz Pienigzny,

—  Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych,

—  Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji,

—  Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

—  Amplico Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,
—  Amplico Subfundusz Akcji,

—  Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku przed notariuszem
Magdalena Proniewicz, prowadzaca kancelari¢ notarialng w Warszawie przy ul. Galczynskiego 4,
(Repertorium A Nr 11415/2009).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg Amplico Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k. 5
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Fundusz posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 107-001-54-38 nadany przez Pierwszy
Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie w dniu 26 lutego 2010 roku.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Urzad Statystyczny nadal Funduszowi REGON o numerze:
142222414.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowe;j 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Fundusz peini ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz dziata na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157
Z pbzniejszymi zmianami),

- statutu zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia 2009 roku
decyzja nr DFL/4032/39/17/08/09/WU/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed notariuszem
Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pdzniejszymi zmianami.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Funduszu w 2012 roku zamknela sie dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
122.550 tys. zI. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.. Biegly rewident w dniu 29 marca 2013 roku
wydat o tych sprawozdaniach opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2012 odbylo sie w dniu 25 kwietnia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 kwietnia 2013 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
5 sierpnia 2013 roku, zawartej pomigdzy Amplico Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.
a firma Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Pawla Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie
Towarzystwa i poza nig w dniach od 3 marca 2014 roku do dnia wydania opinii.

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnos$cia Sp. k. 6
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Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa uchwalg
nr 1/0/2010 z dnia 6 grudnia 2010 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 pkt 2 lit.
»f Statutu Towarzystwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Pawet Nowosadko potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz speliajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego.

4. Dostepnosé¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Towarzystwa

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnie,, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 4 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku wyniku z operacji oraz
wskazniki finansowe opisujace dzialalno$¢ Funduszu oraz jego sytuacj¢ finansowa i majgtkowg

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Wybrane pozycije (w tys. zl) 2013
Aktywa 989.227
Aktywa netto 983.542
Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1.080.585
Przychody z lokat 38.746
Koszty Funduszu 25.665
Przychody z lokat netto 13.081
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -14.303
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 28.485
Wynik z operacji 27.264
Rentownos¢ aktywdw netto 2,52%
Wskaznik kosztéw do $redniej wartosci aktywow netto 2,38%

2012
1.178.538
1.163.945
1.025.485

49.064
25.467
23.597
108.653
-9.700
122.550

11,95%
2,48%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji w poréwnaniu z rokiem poprzednim:
- wzrost rentownos$ci aktywow netto w skali roku 0 9,43 punktu procentowego,

- spadek udzialu kosztéw w odniesieniu do wartoéci $rednich aktywow netto w okresie

sprawozdawczym o 0,10 punktu procentowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOELOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych
w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz ustalania
wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich
zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowo$ci zostala opracowana zgodnie z ustawag
o rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
i zatwierdzona do stosowania uchwalg Zarzadu Towarzystwa.

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi
na jej podstawie przepisami szczegélowymi. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w nocie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktorych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalno$ci Funduszu, jego sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady
te byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych
do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku
poprzednim.

Do ewidencji ksiggowej Fundusz stosuje program komputerowy Orlando Efos zaprojektowany
i wdrozony przez firm¢ Comarch S.A. W systemie tym dokonywane sa ksiggowania wszystkich
zdarzen gospodarczych wystepujacych w Funduszu, z wyjatkiem przetwarzania operacji
kapitalowych, ktore to zostaly zlecone Agentowi Transferowemu. System Orlando Efos posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osOb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia kazdego z subfunduszy wchodzacych w sklad Funduszu wynika z zatwierdzonych
sprawozdan finansowych funduszy (przed ich przeksztalceniem w subfundusze) za poprzedni rok
obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Funduszu sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

— polaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace lokaty w kwocie
930.893 tys. zl,

— polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 983.542 tys. zi,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 9



AMPLICO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

—  potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto w kwocie 27.264 tys. zl,

—  polagczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 180.403 tys. zi.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostala
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Portfel inwestycyjny

Polaczone zestawienie lokat zostalo prawidtowo przedstawione jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dziefi 31 grudnia 2013 roku.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw warto§ciowych na dzient 31 grudnia 2013 roku
zostal potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Kapital powierzony

Warto$¢ ksiegowa kapitatu powierzonego na dziefi 31 grudnia 2013 roku wyniosta 1.303.063 tys.
z1. Szczegbdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 38.746 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji
szczegblowo przedstawia strukturg przychodoéw.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Funduszu wyniosly 25.665 tys. zl, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosily 22.705 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji szczegétowo
przedstawia strukture kosztéw operacyjnych.

4. Kompletno$é i poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych. Zarzad Towarzystwa potwierdzil
zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w tym wprowadzeniu,

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach zlotych, chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymaga innej
dokladnosci.

Zarzgd sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego List do Uczestnikow Funduszu,
zawierajgcy informacje wymagane § 37 rozporzadzenia o rachunkowo$ci. Dokonalismy
sprawdzenia tego Listu w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



AMPLICO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu oraz wchodzacych w jego sklad subfunduszy
ze stanem faktycznym.

IV. UWAGI KONCOWE

QOswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k oraz biegly rewident otrzymali
od Zarzadu Towarzystwa o§wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Towarzystwo przestrzegato
przepis6w prawa w zakresie zarzadzania Subfunduszem.

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Darfisz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 4 kwietnia 2014 roku
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Warszawa, 4 kwietnia 2014 r.
Szanowni Panstwo!

- Zarzad Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu wyniki dziatalnosci Amplico
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy za rok 2013 wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym.

_Amplico Fundusz Ihwestycyjny Otwérty Parasol Krajowy jest zarzadzany przez Amplico TFI S.A. Spotka jest czescig
grupy Metlife Inc., wiodacej swiatowej firmy oferujacej ubezpieczenia, renty kapitalowe i programy Swiadczen
pracowniczych, obstugujacej 90 milionéw klientow.

W dniu 28 lutego 2013 r. nazwie ulegta zmiana jednego z subfunduszy z Amplico Subfundusz Matych i Srednich
Spotek na Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spotek.

W dniu 29 maja 2013 r. Amplico Subfundusz Pienigzny zmienit wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci (benchmark).
Jest nim 12-miesieczny WIBID.

W drugiej potowie 2013 roku Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uruchomito nowy produkt — Amplico
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety One. Pierwsza wycena wyemitowanych przez niego certyfikatow inwestycyjnych
miata miejsce w dniu 11 wrze$nia 2013 roku.

W 2013 roku gospodarka $wiatowa odnotowata wzrost 0 2,9 proc. Zaréwno gospodarki krajow rozwinietych jak i krajow
zaliczanych do tzw. krajow rozwijajacych rosty w tempie ponizej wieloletniego trendu. Dopiero w drugiej polowie 2013
roku mozna byto zaobserwowat wieksze ozywienie aktywnosci gospodarczej. Na 2014 rok prognoza MFW globalnego
wzrostu gospodarczego wynosi 3,7 proc. MFW upatruje Zrodet wzrostu glownie w krajach rozwinigtych.

Polska gospodarka nie okazala si¢ odporna na globalne spowolnienie. Wedtug wstepnego szacunku produkt krajowy
brutto (PKB) w 2013 r. byt realnie wyzszy o 1,6 proc. w poréwnaniu z 2012 r. W 2012 r. w poréwnaniu z 2011 r.
wzrost PKB wyniost 1,9 proc. Do wzrostu PKB przyczynit si¢ glownie pozytywny wpltyw eksportu netto i
krajowego popytu konsumpcyjnego, przy bliskim neutralnemu wptywie popytu inwestycyjnego. Z danych GUS wynika,
7e w 2013 roku popyt krajowy spadt o 0,2 proc. (wobec spadku o 0,1 proc. w 2012 r.), za$ inwestycje spadiy o 0,4
proc., po spadku o 1,7 proc. w 2012 r. Zgodnie z danymi GUS spozycie indywiduaine wzrosto 0 0,8 proc., po wzroscie
0 1,2 proc. w poprzednim roku. Natomiast spozycie ogotem wzrosto o 1,1 proc. wobec wzrostu o 1 proc. w 2012 1. W
2013 roku znaczaco obnizyla sig teZ inflacja z 2,4 proc na koniec 2012 roku do 0,7 proc na koniec grudnia 2013,
znacznie ponizej celu inflacyjnego NBP (2,5 proc). W 2014 roku bedziemy mogli najprawdopodobniej zaobserwowat
wzrost dynamiki PKB jak i inflacji. NBP prognozuje wzrost PKB na poziomie 2,9 proc., natomiast inflacji do 1,7 proc.

Rada Polityki Pienigznej kontynuowata w 2013 roku tagodzenie polityki monetarnej i obnizyta stopy facznie o 1,75% z
4,25% na 2,50%.Tym samym cykl obnizek zostal najprawdopodobniej zakoficzony. Jesli dynamika wzrostu PKB
przyspieszy do ok. 3% to pod koniec 2014 roku mozna sig spodziewat pierwszej podwyzki stop.

Po spadkowych czterech pierwszych miesigcach ostatecznie WIG zakonczyt rok wzrostami i stopg zwrotu +8,1%
Jednak stopa ta moze by¢ nieco mylaca, gdyz indeks najwigkszych spotek WIG20 spadt w tym czasie o -7,0% (z
uwzglednieniem dywidend o -1,8%) podczas gdy Indeks $rednich spotek mWIG40 wzrést o +31,2% a indeks mafych
spolek sSWIG80 odpowiednio o +37,3%. Oznacza to, Ze byt to bardzo nietypowy rok, gdzie zasadniczy wzrost na rynku
akcji odbyt sie w segmencie matych i $rednich spolek stymulowany gléwnie popytem krajowych instytucii finansowych.
Brak popytu zagranicznych inwestorow = zainteresowanych przede wszystkim segmentem najwigkszych i
najplynniejszych spotek wynikat gtownie ze stabosci rynkow wschodzacych oraz obawami o negatywne dla rynku akcji
skutki reformy OFE.

W 2013 roku wigkszos¢ subfunduszy zarzadzany przez Towarzystwo uzyskato dodatnie stopy zwrotu. Najwyzszg
stope zwrotu uzyskat Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spotek +20,63%.



W 2013 roku do sieci dystrybutorow jednostek uczestnictwa dotgczyt Alior Bank S.A. W zwigzku z tym liczba
dystrybutorow wzrosta do dwudziestu czterech. Naleza do nich: Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
mBank S.A., mWealth Management S.A., CDM Pekao S.A., Deutsche Bank Polska S.A., DM PKO BP S.A., Expander
Advisors Sp. z 0.0., TFI BNP Paribas Polska SA, Getin Noble Bank S.A., Open Finance S.A., Noble Securities S.A.,
Investment Fund Managers S.A., OVB Allfinanz Sp. z 0.0., Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., Private Wealth
Consulting Sp. z 0.0., Raiffeisen Bank Polska S.A, Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., DM BZ WBK S.A., DM BOS
S.A., ING Bank Slaski S.A. poprzez oddziaty Banku i Biura Maklerskiego, Templar Wealth Management Sp. z 0.0.,
Progress Framework Sp. z 0.0. oraz ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Z powazaniem
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pozn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), Amplico Towarzystwo Funduszy .Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna przedstawia potgczone
sprawozdanie finansowe Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy, na kiore
sktada sie:

(a) wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
(b) potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013

(c) potaczony bilans sporzadzony na dz;en 31 grudnia 2013 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
983.542 tys. #;

(d) potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 27.264 tys. z;

(e) potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 180.403 tys. zt;

M yMCQ/\/O/\ ,%in &%44/& — A Gl Cn.

Rafat Suchan Beata Artemska-Leciejewska

p.o. Prezesa Zarzadu Cztonek Zarzadu

Palyet Sankowski j% Skolimowski

Czipnek Zarzadu Z-ca Kierownika ds. szggowoscu
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg

Warszawa, 4 kwietnia 2014 roku



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

AMPLICO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

1. Nazwa funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze wskazaniem numeru rejestru funduszy oraz
czasu, na ktory zostat utworzony, jezeli jest ograniczony.

Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 15 wrze$nia 2009 roku nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP
udzielita zezwolenia na utworzenie AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz”) poprzez
przeksztalcenie nastepujacych funduszy:
e Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny (RFi 186)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji (RFi 167)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (RFi 168)
Amplico Fundusz Inwestycyjny: Otwarty Stabilnego Wzrostu (RFi 166)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony Nowa Europa (RFi 202)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji (RFi 165)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Malych i Srednich Spotek (RFi 262)
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi
515. Od dnia 1 marca 2010 roku fundusz dziata pod nazwg Amplico Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2, Wskazanie ilosci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajéw subfunduszy, dat utworzenia
poszczegdlnych subfunduszy wraz z okresleniem czasu, na ktéry zostaty utworzone.

Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

Amplico Subfundusz Pienigzny

Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych (dawniej Amplico Subfundusz Obligacii)

Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji

Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Amplico Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa

Amplico Subfundusz Akcji

Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spotek (dawniej Amplico Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek)

Od dnia 19 grudnia 2012 roku Subfundusz Obligacii dziafa pod nazwa Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych.
Od dnia 1 marca 2013 roku Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek dziata pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji
Srednich Spofek.

Czas trwania Subfunduszy jest nieograniczony.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, ze
wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemyslowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.



4, Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Okres sprawozdawczy Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

5. Wskazanie, czy polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez fundusz oraz subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy
nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalno$ci przez fundusz lub
subfundusze.

Potaczone sprawozdanle finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowanla dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub Subfunduszy.

6. W przypadku polaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego
nastapita zmiana ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci
subfunduszy wraz z podaniem przyczyn zmian (w szczegdlnosci utworzenie nowych subfunduszy,
potaczenie subfunduszy, likwidacja subfunduszy). '

Nie dotyczy.

1. Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finans'owego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

8. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.
Nie dotyczy.

9. Wskazanie poszczegdinych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

10. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych subfunduszach i cech je
réznicujacych.

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zréznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 statutu Funduszu, minimalnej wptaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu a takze sg zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria B — zbywane bez ograniczef w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

kategoria E ~ zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKZE.

kategoria | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczer w ramach rachunku IKE.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréZnicowania jednostek pod
wzgledem optaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B. W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B, zlecenia beda realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej
umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz
zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 4 kwietnia 2014 roku



p F yjny Otwarty Paraso! Krajowy
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna

31 gruazien 2013 roku

31 grudnia 2012 roku

wartosé wediug warto$¢ wedlug procentowy udzial| wartos¢ wedtug | warto&¢ wediug | procentowy udziat
Skiadniki Lokat ceny nabyciaw tys. | wyceny na dzieft w aktywach ceny nabyciaw | wyceny na dziert w aktywach
zt bilansowy w tys. zt ogdtem tys. zt bilansowy w tys. zi agétem
Akcje 241 391 316915 32,04%| 248 488 311048 26,39%)
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 2281 2281 0,23%| 2460 2762 0,23%)|
Prawa poboru - - - - 334 0,03%|
Kwity depozytowe 10 399 10 448 1.06% 7 508 8083 0,69%|
Listy - - - - - -
Diuzne papiery 582 612 600 503 60,70% 716 179 763 347 64,77 %|
Instrumenty pochodne - 50 0,01%, - 172 0,01%)
Udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnosci - - - - - -
Jed ki uczestnictwa - - - - - -
"[Certyfikaty yine - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 817 745 0,08%| 25083 27 689 2,35%

Wierzytel
|Weksle

Depozyty .

Waluty

Statki morskie

inne -

*wycena kontraktow terminowych futures na WIG20 prezentowana jest w bilansie w pozycji srodkow pienigznych z uwagi na dzienne rozliczenie rynku.

Warszawa, 4 kwietnia 2014 roku



Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
POLACZONY BILANS
w tys. zt
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012

. [Aktywa 989 227 1178 538
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 087 63 049
2) |Naleznosci 5247 2 226
3) [Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 893 991 936 460
-| diuzne papiery warto§ciowe 563 601 586 544
5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 902 176 803
-| dtuzne papiery warto$ciowe 36 902 176 803
Il. |Zobowigzania 5 685 14593
fl. [Aktywa netto (I-1l) 983 542 1163 945
IV. {Kapitat funduszu 1303 063 1510 729
1) | Kapital wptacony 9 312 640 8 857 531
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 8 009 577 7 346 802
V. |Dochody zatrzymane 407 794 449 360
- 1) |Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto 44 250 31 169
2) |Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat | 453 04 4 . 480529
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 88 273 102 576
VIl |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 983 542 1163 945

Warszawa, 4 kwietnia 2014 roku



Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I
w tys. zt
1 stycznia - 31 | 1 stycznia - 31
grudnia 2013 | grudnia 2012
I. |Przychody z lokat 38 746 49 064
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8612 17 620
2 |Przychody odsetkowe 30134 31435
3 |Dodatnie saldo réznic kursowych - -
4 |Pozostate 0 9
Il. [Koszty funduszu 25 665 25 487
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 22705 22 904
2. |Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybuqe - -
3. |Optaty dla depozytariusza 631 532
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 459 1395
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. |Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8. |Ustugi prawne ) - -
9. |Uslugi wydawnicze , w tym poligraficzne - -
10. [Koszty odsetkowe 1 0
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
12 |Ujemne saldo réznic kursowych 441 225
13 |Pozostate 428 411
lli. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. |Koszty funduszu netto (11} 25 665 25 467
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 13 081 23 597
VL. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 183 98 953
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 28485 |- 9 700
- z tytulu réznic kursowych 1243 |- 3935
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym 14 302 108 653
- z tytulu réznic kursowych’ 551 |- 6 321
Vi 27 264 122 550

. |Wynik z operaciji (ViVI)
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Amplico Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
ul. Przemysiowa 26
00-450 Warszawa

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTC

w tys. zt
1 stycznia 2013 - 31| 1 stycznia 2012 - 31
grudnia 2013 grudnia 2012
l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

Wartosé aktywow. netto na koniec poprzedniego okresu
1.|sprawozdawczego 1163 945 907 530
2.]Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27 264 122 550
a){przychody z lokat netto 13 081 23 597
b)|zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28485 |- 9700
c)|wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - 14 302 108 6563
3.|Zmiana w aktywach netto z fytutu wyniku z operacji 27 264 122 550
4 |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - ' -
a){z przychodéw z lokat netto - -
b)|ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢)|z przychodéw ze zbycia lokat - -
5.]Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 207 667 133 865

zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych '
a)ljednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 455 109 938 193

zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu :

odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
b)|inwestycyjnych) ) - 662 776 |- 804 328
8.|Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) - 180 403 256 415
7.|Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 983 542 1163 945
8.1Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1080 585 1025 485
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 04 kwietnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla AMPLICO FIO Parasol Krajowy ( zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami:

¢ AMPLICO Subfundusz Pieniezny,

e AMPLICO Subfundusz Obligacji Skarbowych,

e AMPLICO Subfundusz Aktywnej Alokaciji,

e AMPLICO Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

e AMPLICO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

e AMPLICO Subfundusz Akcji,

e AMPLICO Subfundusz Akcji Srednich Spoiek,

(zwanych dalej Subfunduszami) oéwiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych,
jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy od 01.01 2013 .
do 31.12.2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pols , .
Barttomiej Polewczyk
Pelnomocnik

Piotr Zaczek
Prokurent
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