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OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra
finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku o wartosci 594 795 tys. 2t
« Bilans sporzgdzony na dzief 31 grudnia 2016 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 557 088 tys. 1,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 5 402 tys. 2,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,
» Noty objashiaigce,

+ informacje dodatkowa.

Warszawaq, 28 lutego 2017 1.
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Pieniezny, dalej zwany Subfunduszem. zostat utworzony 16 lipca 2014 roku w ramach BPH
FIC Parasolowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM z dnig 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz").

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawnq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreélone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

BPH Subfundusz Pienigzny jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyinego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschadzqcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzanial),
BPH Subfundusz Obligadji Korporacyjnych {do 30 wrzeénia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow (utworzony 16 grudnia 2008 r.),
BPH Subfundusz Akcji Globalny (utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Selektywny {utworzony 8 maja 2009 r),
BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 2014 ),
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony

Cel inwestycyiny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodcig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Instrumenty diuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyijne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70%
{siedemdziesiqt procent] WANS. Aktywa Subfunduszu lokowane sq przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
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dla ktdrych czas pozostajgey do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$é oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni.

Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko | wytgcznie w przypadku, gdy istnieje
zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno miec
charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) ordz kontrakty terminowe na stopg
procentowg (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okredla art. 9 Stotutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w  pafstwach nalezgeych de OECD  innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronte Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnic 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie€ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziefi sperzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujownity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd srodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Pieniezny zbywa jednostki uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobierc oplate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 1% (ieden procent) kwoty wptaconej.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

na dzien 31.12.2016

na dzied 31.12.2015
{dane preeksziotcons)

Procentowy Procentowy
Wartos¢ wedlug udziatw Wartosc wedlug udziat w
Wartodé wedhug | wyceny nadzien | aktywach | Wortos¢ wedheg | wyceny nadzieft | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogotem ceny nobycia hilansowy ogdlem

Akcie ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypeyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawg do akgji 0 0 0,00 g 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 40790 41183 6,87 28 098 28 244 6,23
Dhuzne papiery wartosciowe 550 835 553 608 92,35 352 895 356419 78,58
Instrumenty pochodne 0 4 0,00 0 -186 -0.04
Udziaty w spotkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0.00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytugje
wspoinego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majqce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00
Inne 0 0 3,00 0 0 0,00
Razem 591 625 594 795 99,22 380993 384477 84,77

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gtéwnaej.

Diuzne papiery wartosciowe prezentowane sq fqcznie z naleznymi odsetkami.

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od dtuznych papierdw wartoéciowych byly prezentowane w pozycji naleznoéci.

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwne] wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartosé instrumentdw pochodnych wykazana jest joko sktadnik lokat, natomiast wartosé ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Przeksztatcenia danych poréwrawczych zostaly zaprezentowane w informadji dodatkowe].
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartodd
wedhug
Wartosé cen Procentow
LISTY Warunki wedlug ceny :g dﬂ‘e{i y uddat w
Naozwa Kroj siedziby oproeent Podstowa Waortodd nabyciaw | bitanso aktywach
ZASTAWNE Radza ymku ynku Emitent erantentu Terrnin wykuptd owanig Rodzg] fistu emiglh nominalng Licybe t{:si w WSYN ok;yév!:m
27 610 407901 41183 6,87
Program
RAIFFEISENSANK | Nienotowone | Bloomb | RAIFFEISE Listow
AS. o rynku erg N BANK REPUBLIKA stale hipoteczny Zastawnyc
(¥51132335248) | altywnym Generic_{ AS. CZESKA 2019-11-05 | 0.75 list zastawny 442600 | 350 14971 1552 0,26
PEKAD Program
PEKAD BANK Nignotgwane BANK Listdw '
HIPOTECZNY S.A. | nurynku Nie HIPOTECZ 1 RZECZPOSPQUIT #nienne | hipoteczny Zastownyc
{PLBPHHPOO135) | aktywnym dotyczy | NYSA APOLSKA 2019-01-10 | 0911 | listzostawny | h 442400 | 2000 8§78l 8962 1,49
PEKAQ Pragrom
PEKAQ BANK Nignotowone BANK Listéw
HIPOTECZNY S.A. | norynku Nie HIPQTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | hipoteczny Zastawnyc
{PLBPHHPOOL1DY | aktywnym | dotycay | N¥SA 4 POLSKA 2019-03-18 | 2,74 fist zastawny | 1 1opogp | 1300} 1114i 1118 6,19
Pragram
MBANK Nignatowane MBANK Listow
HIPOTECZNY S.A. | nonynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT wmienne | hipoteczny Zastawnyc
[PLRENHP00482] | akbywnym dotyery | NY SA. A POLSKA 2020-09-10 | 283 list zastawny | h 100000 | 5000 5000] 5008 083
PEKAD Program
PEKAC BANK Nignotowane BANK Listéw
HIPOTECZNY SA. | no rynku fie HIFOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmisnne | hipoteczny Zastawnyc
{PLBPHHPOOCS1) | aktywnym dotycay | NYSA. A POLSKA, 2020-10-28 | 280 listzostawny | h 100000 | 4400 44701 46469 0,75
Program
PKO BANK Nignotowane PKO BANK Listéw
Hipoteczny 5.A. Tt rynku e Hipotaczny | RZECZPOSPOUT 2mienne | hipotecny Zastawnyc
[PLPKOHPOOG17] | alktywnym dotyezy | SA. A POLSKA 2020-12-11 | 248 listzostawny | h 500 000,00 3 1500 | 1502 0,25
PEKAD Program
PEKAO BANK Nignotowone BANK Listow
HIPOTECZNY 5.4, | narynku Nie HIPOTECZ  § RZECZPOSPOLIT 2mienne | hipoteczny Zastawnyc
(PLBPHHPOO0ET) | aktywnym dotyczy | NYSA, A POLSKA 2021-03-14 | 297 list zostawny 100000 | 4000 4088 | 4106 .68
Progrom
KO BANK Nignotowane KO BANK Listéw
Hipoteczny 5.A, na rynky Nie Hipoteezny | RZECZPOSPOLIT zmienne | hipoteczny Zastawnyc
[PLPKOHPCOG2S) | aktywnym dotyezy | SA. A POLSKA 2021-04-28 | 2,37 list Zostawny 500 000,00 7 3500 | 3523 0,59
Program
MBANK Nignotowane MEBANK Lstéw 10 10
HIPOTECZNY 5.4, | narynhu Nig HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | hipoteciny Zastownyc
{PLRHNEPO039L) | aktywnym dotyczy | NYSA APOLSKA 2022-07-28 | 2.72 list zasstawny 1o0000 | 750 10840 046 1,83
x Wartoéé
Wartosé
, . P wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodza; Nezwa | oo Kraj siedziby Termin :‘rf‘ggg::'t mar;tiz::? Liczba W:: rtug wyceny na udzictw
WARTOSCIOWE ryaku rynku emitenta wykupy | 2Prace Y dziefi aktywach
owania nd nabycia w bil &
tys ikahsowy ogbiem
) W tys,
509475 550 835 553 608 92,35
O terminie wykupu do 1 roku: 20069 36759 35395 5,90
Obligacje 20 069 36759 35395 5,90
Gleldo
Papleréw
Aldywny Wartoicio
ACTION S.A. rynek -rynek | wychw ACTION | RZECZPOSPOLITA zienne
{PLACTINGOO3 ) regulowany | Warszawie SA. POLSIA 2017-07-04 319 1000000 206 2065 568 0,10
. Nienotowane PGNIG
PGNIG Finance AB narynku | Bloomberg | Finance KROLESTWO
(450746259323} oktywiym Generic AB SPWEC.H 2017-02-14 | stale 400 | 442600 700 3044 3222 0,54
Nienotewane
Kruk SA. na rynku Nig RZECZPOSPOLITA amisnne
[PLKRKO000226) gidywnvm dolycry 1 KRUKSA FOLSKA 2017-03-07 6,33 140000 2 100 2104 2112 0,35
s Europajski
Europejsid Fundusz | wenotowane Fundus
Leasingowy 5.A. na rynku Nig Leasingow | RZECZPOSPOLITA mienne
{serio EFLSA 725) aktywrym dotyery YA POLSKA 2017-03-27 259 18 000,00 70 701 700 012
Bank Millennium
Nienctowane Bank
SA. PLBIGO000362) na ryriku Nia Millennium | RZECZPOSPOLITA zmiehne
oktywrym__ | dotyezy SA. POLSKA 2017-03-28 3,19 1.000,00 1600 1807 18615 0,27




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Europejski Fundusz

Lecsingowy S.A. Europejski
; Nienctowane Fundusz
iseria EFLSA 733] na rynku Nie Leasingow | RZECZPOSPOLITA Zrmignne
gkiywnym dotyczy ySA POLSKA 2017-04~17 246 16 000,00 110 1100 1101 0,18
Bank Gospodarstwa
Krajowego Bank
Nienctowane Gospodars
{PLO000500153] na rynky Nie two RZECZPOSPOLITA zmienne
akbywnym dotyczy | Krajowego POLSKA 2017-05-19 2,11 100060 7800 7802 7819 131
Polskie Gérnictwo
Naftowe | Polsiie
Gazownictwo S.A. Gérfr;ictwo
Nienotowone Naftowe §
[PLPGNIGO0DG3) na rynku Nie Gazownict | RZECZPOSPOLITA zmienne
aktywnyrm dotycay WO .4, POLSKA 2017-06-18 306 10 000,00 400 4062 G014 0,67
Sartander
Consumer Bank S.A.
s Nignotowone Santender
Iserfa SCB00010} na rynku Nie Consumer | RZECZPOSPOLITA zmienne
aktywnym dotyezy | BankSA POLSKA 2017-08-30 353 160 000,00 i5 1532 1513 0,25
Credit Agricole Bank
Pelska S.A. Cradit
Nienotowone Agricole
(PLCRDAGO0033) na rynku Nie Bank RZECZPOSPOLITA zmignne
akywnymn dotyesy | Polska S, POLSKA 2017-09-22 268 1060000 200 2000 2001 0,33
ELEMENTAL
HOLDING S.A ELEMENTA
Nienotawaone i
(PLELMTLOODA1) ne ryniku Nie HOLDING | RZECZPOSPOLITA zmienne
aklywnym dotyczy SA POLSKA 2017-10-17 430 1000008 270 2661 2706 45
Raiffeisen Bank
Polska S.A
Nienotowane Raiffeisen
(PLRFSBR00017] na rynku Nie Bank RZECZPOSPOLITA zrnienne
aktywym dotyezy | Polska S.A, POLSKA 2017-11-18 311 100000 4150 4150 4165 0,69
Clech 5.A.
- Nienotowane
(PLCIECHO00B3] ng rynky Nie RZECZPOSPOLITA Zrlienna
aktywnyn dotyczy | CIECHS.A. POLSKA 2017-12-05 671 10600,00 248 2611 2535 0.42
JW Conistruction
Holding S.A. W
Nienotowane LConstructi
{PLIWC0000100; na rynky Nie on RZECZPOSPOLITA zZmienne
aktywaym dotyery | Holding SA POLSKA 2017-12-08 531 600,00 2200 1320 1324 0,22
Bony plenleZne | nie dotyeay
Bony skarbowe | nie dotycay
Inne nie dotycay
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 489006 514076 518213 86,45
Obligagje 489 006 514076 518213 86,45
Akbywn
AUIOR Bank $.4. i
olternatywny | Treasury
(PLALIOROCO34] Syetom” | Bondspot | auoR | meeczpospoura amierne
obrotu Poland | BANKSA, POLSKA 2024-03-26 493 100060 4700 4736 4925 0,82
Gielda
LNIBEP S.A. Akt Papieréw
YWy Wartodcio
(PLUNBEPO00S4) ynek-ryrek | wychw UNIBER RZECZPOSPOLITA Fmienne
reguiowshy | winrerawie SA POLSKA 2018-06-01 431 100,80 15000 1500 1505 0,25
IPF INVESTMENTS . G:'(_e%d:_: PF
POLSKA 5P Z 0.0 Akywny Wiﬂi?c‘;; Investmen
{PLIPFIPCOD33} rynek - rynek | wychw ts Polske | RZECZPOSPOLITA zmienne
requiowany | wareoowie | Sp.zoo. POLSKA 2020-08-03 506 1000,00 3976 3976 3 494 0,58
Gielde
CYFROWY POLSAT A Papierdw RO
Ay Wartedcio
SA. PLCFRPTO003%) rynek -nyngk | wychw POLSAT | RZECZPOSPOUITA zmienne
regulowany | warsowie SA, POLSKA 2021-07-21 425 1 000,00 2800 2 800 2925 0,49
Gielda
mBank S.A. A Popierbw
Aetywny Waortoscio
(PLBREOOOS185} rynek - rynek Wychsw mBank RZECZPOSPOLITA zrolenng
regulowany | wrermuio SA, POLSKA 2025-01-17 3,89 100 60040 20 2000 2044 0,34
International internatic ZJE%NOCZONE
i rwl KROLESTWQ
g:?g‘s‘fo’;”;‘;zz;qm Adpny | Londen | personal | WIEIKIE) BRYTANN
ryaek - ryne o Fi 1 IRLANDII
regulowany | Exchonge u;?rcxca PALNOCNE ] 20210607 | stole575 | 442400 306G 1210 1121 0,19
M FINANCE FRANCE M
Aktywny Stuligart | FINANCE
SA.{¥51496343986) rynek - rynek Stock FRANCE REPUBLIKA
regulowany | Exchange SA FRANCUSKA 2020-08-26 | stale 1,398 | 442400 900 3857 4019 0,67
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M FINANCE FRANCE M
Akywny Stuttgert | FINANCE
SA. 51143974159 rynek - rynak Stock FRANCE REPUSLIKA
regulowary | Exchange SA. FRANCUSKA 2021-11-26 | stole 200 | 442400 506 1970 2270 G338
ORLEN CAPITAL AB B}
Akbywny Stuttgert ORLEN .
51429673327} rynek - rynek Stock CAPITAL KROLESTWG
regulowany | Exchange AB SZWECJ 2023-06-07 | stole 250 | 442600 450 1952 2106 0,35
Wz0118
Aldywny Treasury SKARB
{PL0G00104717) rynek -rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA mienne
requlowany Poland POLSK POLSKA 2018-01-25 1,79 100000 3475 3 466 2508 0.59
OK1018
Aldywny Treasury SKARB
{PLO000109062) rynek-nynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zerokupon
regulowany Poland POLSKI POLSKA 2018-10-25 | owe C00 | 100000 19 76 18 962 15 060 318
wzal19 x
Akbywny Tregsury SKARE
(PLOODGIOTEO) synek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zrnienng
regulowany Poland POLSKI POLSKA 2019-01-25 1,79 100000 37115 37084 37 383 5,24
PS0O719
Alktywiny Treastry SKARB
(PLOC00106148) rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUITA
regulowany Paland POLSKI POLSKA 7019-07-25 | stote3,25 | 100000 29 700 30964 30 845 518
WZ0120
Aktywny Treasury SKARB
(PLOD0C108601) rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA mienne
regulowany Poland POLSK) POLSKA 2020-01-25 1,79 100000 51680 51243 51759 8,64
Wz0121
Aktywny Treosury SKARB
(PLOC00106068) rynek - ryniek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
regulowny Polard POLSKI POLSKA 2021-01-25 170 100000 | 148455 146511 167 123 24,54
PS0421
Aktywny Treasury SKARB
(FL0000108916) rynek - rynek | Bond Spot PARSTWA | RZECZPOSPOLITA
requioweony Poland POLSK! POLSKA 2021-04-25 | stale 200 | 100000 49 700 48 832 48 865 815
{20823
Aktywiy Treasury SKARB
(PLO0C0105359) ynek - rynek | BondSpot | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA
reguiowsny | Poland POLSKI POLSHA 2023-08-25 | stale275 | 114412 1350 1762 1706 0,28
WZ0124 i w
' Al ny Treasury SKA]
(PLO000107454) rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA znlenne
regulowony Poland POLSKI POLSKA 2024-01-23 179 100,00 51 180 43 034 49 370 8,24
WZ0126 -
Al oy Treosury SKARB
(PLO00C108817) rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA mienne
reguiowony | Poland POLSKI POLSKA 2026-01-28 1,78 100000 36970 34 808 34949 583
PLAY FINANCE 2 SA
Nienotowane PLAY
(#50982710155} na iy Bloomnberg | FINANCE 2 | WIELKIE KSIESTWO
akbywnyin Generic $A LUKSEMBURGA | 2019-02-01 | stole$,25 | 442400 800 3406 3688 0,62
GRLEN CAPITAL AB N
ienotowane ORLEN
(510826607441 na rynku Bloomberg | CAPITAL KROLESTWO
aktywiym Generic A8 SZWECH] 2021-06-20 | stole 250 | 442600 1250 5202 5868 0,98
PRO Finance AB
Nienotowone PKO
50763934085} nerynka | Bloomberg | Finonce KROLESTWO
aktywnym Generic AR STWECJ! 2022-03-26 | siale 4,63 | 417930 1400 5512 6 144 1,02
Globe Trade Centre GLOBE
Nienotowane TRADE
5A. [PLGTCO000144) na rynku Nie CENTRE RZECZPOSPOLITA zmdenne
akbywnymn datyezy $A. POLSKA 2018-04-30 580 100 00000 37 3672 3727 0.62
Bank Zachodni WBK 5
Nienotowane Banl
SA. PLBZ00000178) na rynku Niz Zachodni RZECZPOSPOLITA amienne
akbywnym dotyery | WEKSA POLSKA 201806-25 286 100000 2 400 2400 2410 0,40
Ghelomco Invest Sp.
7.0, Nienotowuare Ghelameco
{PLGHLMC0O0156) na rynku Nie Invest Sp. RZECZPOSPOLITA Zmienne
aklywnym dotyezy 200, POLSKA 2018-07-16 6,79 100 00000 3l 3147 3222 0,54
Buro Bonk S.A.
Nienctowane
IPLEURBKODO17) na rynky Nie Euro Bank | RZECZPOSPOLITA zmianne
akbywnym dotyezy SA. POLSKA 2018-11-20 296 100 000,00 30 300G 3010 050
Pozbud TER SA.
Nienotowane
(PLPZBOTO0054) na rynku Nie Pozbud RZECZPOSPCLITA 2misnne
oktywnym dotyczy TERS.A. POLSKA 2019-02-13 4,29 140000 2000 2012 2 006 0,33
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Bank Gospodarstwa Bark
Krojowege Hienctowane Gospodars
{PLOGCOS00185) v rynku Nie twa RZECZPOSPOLITA zmienhe
akbywnym dotveey | Krajowego POLSKA 2019-10-05 218 100000 13 800 13800 13872 231
fobyyg S.A.
Mienotowane
(PLROBYGOOZ14} na ryaky Nie ROBYG RZECZPOSFOLITA zmienne
aktywnyrn dotycay S.A. POLSKA 2019-20-28 460 100 0000 21 2100 2117 0,35
TAURGH Palska
. Tauron
Energia S.A, Mienotowane Polska
[PETAURNDOO3T) na rynku Nig Energia RZECZPOSPOLITA Fmignne
aktywhym dotycry 5.4, POLSKA 2019-11-04 270 100 000,00 18 1793 1802 0,30
MULTIMEDIA
POLSKA 5.A. Nienotowane MULTIMED
[PLMLMDPOO0BS) na rynku Nie A POLSKA | RZECZPOSPOUTA 2mienne
aktywrym dotycay SA. POLSKA 2020-05-10 5,05 100 000.00 40 4008 4051 0,68
HB REAVIS FINANCE HE REAVIS
PL2SERIAA Nienotowane FINANCE
{PLHBRYSOOOLL na rynku g P 2%p.z | RIECIPOSPOLITA 2rmienne
akiywhym dotyezy 0.0, POLSKA 2021-06-15 6,20 000,00 4400 4400 4456 0,74
ALIOR Bonk S.A.
Nienotowane
(PLMRTMBOCO34] o rynki Nie ALIOR RZECZPOSPOLITA ztnienne
akbywnym dotycay | BANKSA, POLSKA 2022-10-21 530 1000000 138 1380 1386 0,23
Bank Ochrony
& . Bank
Sredowiska 5.4, Nienotowane S(Jchrony
{PLBOSO000268) narynku Nie rodowisk | RZECZPOSPOLITA Zmienne
aklywnym dotycay 4 SA. POLSKA 2022-12-30 561 1.000.00 2 600 Z 600 2600 043
Bank Zachodni WBK
Nienotowane Bank
5. PLBZ00000226) na rynky Nie Zachodni i REZECZPOSPOLITA amienne
aktywnym dotycay | WBKSA, POLSKA 2026-12-03 2781 4 420,00 2 000 8977 8 867 148
Bony pienigzne | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotyczy
Inne nie dotyczy
Wartasé
wediug
wycehy na Pracentowy
Warto$é wedlug et udzial w
INSTRUMENTY Emitent Kroj siedziby emitente | Instrument ceny nabyciaw | bilansowy w aktywach
POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku {wystawea) twystawey) bazowy Liczba . tys, ogélem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
2 0 4 0,00
Nienotowa
ne na rynku Saciete RZECZPOSPOLI | waluta 9156
FX SWAP EUR/PLN 2017-01-05 | aktywnym | nie dotyczy | Generale S.A. TA POLSKA 00000 EUR
i Q -48 -0,01
Nignotowa
ne na rynku RZECZPOSPOLI | waluta 1309
FX SWAP USD/PLN 2017-01-04 | oktywnym | nie dotyczy | ALIOR BANI(S.A. | TA POLSKA 000,00 USD
1 0 52 0,01
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TABELE DODATKOWE

iz Procentowy
x Wartosc wedtug .
GWARANTOWANE SKEADNIKE LOKAT Rotza] tgezna liezba W“gg;‘é’;’:if‘g Nk wyceny na dzief ;‘:;:3;:;
¥ : bHensowy w tys. ogdtern
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skorb nie dotyczy
Paristwa
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NP nie dolycey
Paplery wortosciowe gwarontowane przez jednostki .
samorzadu tervtoriainege rie dotyczy
Papiery wartosciows gwarantowane przez panstwo
nalezqce do OECD [z wyiqezeniem Rzeczypospolitef rie dotyczy
Polskiej)
Papiery wartosciowe gwargntowane przez
miedzynarodowe instytucie finansowe, kidnych nie dotve
czionkiemn jest Rzeczpespolita Polska lub przynajmniel ey
jedno z parisiw nalezgcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 68 USTAWY Wm"scgﬁzfs”fw";’;:et;ﬁ na dzien PL‘;;;':‘:‘::}?’ 0"9‘;:":]‘”
GRUPA MBANK 24 287 4,06
GRUPA CREDIT Agricole 3802 0,63
Grupa Santander 12790 2,13
Grupa PGNIG 7235 121
Grupa PKO 11 169 1,86
Grupa International Personal Finance 4615 0,77
GRUPA RAIFFEISEN 5717 0,95

SKEADNIK! LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartose wedtug wyceny na dzien : :
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. Procentowy udzial w akiywach ogdtem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE £MITOWANE Wartodé

PRZEZ MiEDZYNgRODOWE INSTYTUCJE Wartodd wediug Frocentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Noazwa Kraj siedziby " N udzict w

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitente | emitenta | ooz PYIKU | Nomwarynku | Liczba ) wedbug ceny | wyeonyna | gy iach

PREYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW g bilansowy ogblem
NALEZACYCH DQ QECD
nie dotyczy
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
7a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzief 31 grudnia 2016 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w ziotych

31.12.2016 31.12.2015

{dane przeksztatcone)
1. Aktywa 599 468 453 564
1) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 458 8 700
2] Naleznoéci 166 60 201
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 449 545 257 871
Diuzne papiery wartosciowe 449 545 257 871
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 145298 126 793
DhuZne papiery waricsciowe 104 063 98 549
6) Nieruchomeosci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
il. Zobowigzania 42 380 2220
I, Aktywa netto (I-11) 557 088 451 345
V. Kapitat subfunduszu 544 808 444 467
Kapitat wptaceny 995 798 652 628
Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemnay -450 990 -208 161
V. Dochody zatrzymane 12357 5721
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15551 7043
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 194 ~1322
VI. Wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia =17 1157
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 557 088 451345
5 325955,1548 4 362 4856015

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
53259551548 4362 485,6015

Jednostki typu A

104,60 103,46

Wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa typu A

Diuzne papiery wartoéciowe prezentowane sq fgeznie z odsetkami.

Przeksztatcenia danych poréwnowczych zostaly zaprezentowane w informagji dodatkowe;
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BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacii przypadajgeego nu jednostke uczestrictwa wyrazonego w zotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

. Przychody z lokat 13 552 9160
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 13004 9061
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 546 98
5. Pozostate e 1
li. Koszty subfunduszu 5044 2943
1. Wynagrodzenie dla towarzystwag 4134 2789
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozyiariusza 36 31
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Qptaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 1 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty cdsetkowe 870 118
11. Kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomosc 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13, Pozostate 3 &
Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto {il-11l) > 044 2943
V. Preychody z lokat netto {I-1V) 8508 6217
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -3106 ~263
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: -1872 -1276
- 2 tytuku roznic kursowych -415 -572
2. Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1234 1013
- Z tytudu réznic kursowych 566 966
Vil. Wynik z operacii (V+/-VH) 5402 5 954
Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestnictwa 1,01 1,36

1,01 136

Wynik z operggji przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu A
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BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wortosel Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zlotych

01.01-31.12,2016

01.01-31.12.2015

. 105743 264 275
I. Zmiana wartosci aktywow netto
.. 451 345 187 070
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu spraowozdawczego
5402 5954
2. Wynik z operacji 2o okres sprowozdawczy {razem), w tym:
8508 6217
a) przychody z lokat netio
-1872 -1276
b} zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat
-1234 1013
¢} wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat
5402 5954
3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z aperacji
0 0
4, Dystrybucja dochoddw {przychoddw} subfundusau lrazem)
0 0
o) z przychoddw z iokat netto
0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat
100 341 258 321
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym frazeml, w tym:
_ 343170 453 924
o} zmiana kapitatu witaconego (powiekszenie kapichy z tytutu zbytych JU)
) 242 829 195603
b} zmiana kapitaiuy wyptaconegoe fzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
105 743 264 275
6, tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym {3-4+/-5)
.. 557 088 451 345
7. Wartosé aktywdw netto no koniec okresu sprawozdowezego
. 517 001 349360
8, Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym
963 469,5533 2 520 158,1249
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
963 469,5533 2520 158,1249

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:

g} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

32945975719

4 423 527,6760

- jednostki typu A

32945975719

4423 527,6760

b} liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

23311280186

1903 369,5511

- jednostki typu A

23311280186

1903 369,5511

963 469,5533 2520 158,1249
¢) saldo zmign
963 469,5533 2520158,1249
- jednostki typu A
5 325 955,1548 4362 485,6015
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku deiololnosci subfunduszu, w tym:
9 684 503,4258 6 389 905,8539
q) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
9 684 503,4258 6 389 905,8539
- jednostki typu A
4 358 548,2710 2027 4202524
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
4358 548,2710 2027 420,2524
- jednostki typu A
53259551548 4362 485,6015
¢) saldo zmign
5325955,1548 4362 4856015

- jednosiki typu A
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5325 955,1548 4362 485,6015
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
. . ' 1,14 1,92
Hi. Zmicna wartosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa
x . . . 103,46 101,54
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
.. ) o 104,60 103,46
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgeego okresy sprowozdawczego
. . 3 ) 1,10% 1.89%
3. Procentowa zmiana wartodc oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
.. i ) 103,24 101,56
4, Minimalna wartos¢ aktywdw netto ng JU w okresie sprowozdawczym
2016-01-21 2015-01-02
data wyceny
iy . 104,85 103,45
5. Maksymalne wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
2016-10-20 2015-12-30
data wyceny
6. Wartos¢ oktywdw netto na JU wedtug ostainie] wyceny w okresie 104,60 103,45
sprawozdawczym
2016-12-30 2015-12-30
data wyceny
, . ) 0,98% 0,84%
. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
0,80% 0.80%
1. Procentowy udzict wyriagrodzenia dla towarzystwg
0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dig podrmiotdw prowadzgeych dystrybucie
0,01% 0.01%
3, Procentowy udzict optat dla depozytariuszo
0,00% 0,00%
4,Procentowy udzict oplot awigzanych z prowadzeniem rejestru akiywéw subfunduszu
. 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowosc
0,00% 0,00%

&, Procentowy udziat eptot za ustugi w zokresie zorzgdzanio aktywami subfunduszu
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZn. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach zlotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominalna papierdw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dziert sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydii
skkadniki lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrurnenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bitansie w pozycji zobowigzania.

Na dziet bilansowy Subfundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzaf i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé¢ poszezegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywoéw, przychodéw | zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie. :
Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie {. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu { ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakgje zawarte przez
subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawiac Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcfi z dnia T,

Skiadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowodci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Subfundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqe sytuacie majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
orzeprowadzenia wyceny aklywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedqg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wplynie na prowidfowe, zgodne z Ustawq z
dnic 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywéw netto oraz wartodci aktywéw netto no jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredyiéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnei stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzgtednia sie zmian w kapitale wptacenym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami iub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Uiecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.
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Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokodci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu koszitdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiercigcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustatania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkdw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz podatki i optaty
wynikaigce z przepiséw prawa; prowizie | opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzistalnoscig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosdci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartes¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w skkad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (8FV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwei,
1y Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastgpujgcy sposob:
a) jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zostrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartes¢ z Dnia Wyceny;
by Jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqgco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  akiywnym rynku, skorygowanego w  sposdb
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
oktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoédci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wplyw na ten kurs atbo wartosé;
o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoZliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosct godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobow wyceny
poszczegbinych kategorii lokat nienctowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawqg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat. -
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gléwnego na dany miesigce kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujqg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

= ceny sq podawane do publicznej wiadomosci,

Za wiarygodnie oszacowang warteéé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznoje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

« zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynkuy;

« oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymocp
oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjete] polityki inwestycyine] Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

1) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku akiywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akdii, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci, w
szczegodlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kozdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi,
wynhikajgeej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prawa do akgi nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazde] istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktdrej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej andlizy rynkowej oraz finansowej
spoOtki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartoéci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartosci: zera, oraz rdznicy wynikgjgeej z rynkowej wartosci akgji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoéci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru fub wartosci teoretyczngj
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdéra z tych wartosci jest mnigjsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na okgje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotne) zmiany
wartosc godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy
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rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyine nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszongj przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartodci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentows).

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

5 Diuzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dia ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgeo niski wolumen obrotdéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN} a w
przypadku braku takiege kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Diuine papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq skorygowanej ceny nabycia, 0szacowane;
orzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

5y Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegoinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
oktywnym stosowane bedq modele w szezegdlnosci dla standardowych opcji na akgje - mode!
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakdji
zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) Kontraktowe transakcie terminowe bedgee Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi,
kiérych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku akbywnyrm.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej, Przedmiotem transakcii mogg byl papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytuts zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia ste, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowdane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:
e Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych iokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.
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e Subfundusz prezentuje wycene papierdw dhuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno, jako naleznosci.
o Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gléwne] i tabeli uzupehiajgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozydji "$rodki pienigzne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow

terminowych sg dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli gtéwnej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeplywdw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnodci informacii analogicznie zostaly przeksztotcone dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacii dodatkowej.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015
Idane przeksztatcone)

Z tytutu zbvtych lokat 0 60013
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 ¢
Z wytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Bozostote 166 188
166 60 201

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztalcone}

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 3g511 0
Z tytudy instrumentdw pochodnych 48 186
Z tytutu wptat no jednostki uczestnictwo 541 1377
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 886 349
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu Q 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0
7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuku diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuiu gwarengji lub poreczen 0 0
Z tytudu rezerw 387 306
Pozostaie zobowigzania 6 1
42 380 2220

Pozycja Zobowigzanio z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za grudzeft 2016

roku oraz inne niezaptacone na dzen 31.12.2016 koszty Subfunduszu.
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE § ICH EKWIWALENTY

31122018 31122015
{dane przeksztatconet
Warto$¢ na dzien Wartos€ na deieft
X i . Wartosé na dzied bilansowy w walucie Wartosé na dzien bilansowy w walucie
|. STRUXTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w donej sprawezdania bilensowy w dunej sprawozdanic
RACHLUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w &ys, walucie w tys, finensowego w tys.
L. Bankk
ALIGR BANK S.4.1 do dnig 04.31.2016 BANK BPH S.A) PLN 4191 4191 8694 8694
ALIOR BANK S.A. | do dnia 94.11.2016 BANK BPH S.A] TUR 0 1 1 4
ALICR BANK S.A, { do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA) Ush 64 267 ¢! ?
01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
{done przeksztatcone)
3 Sredni w okreste X Sredni w okresie

i Sredni w okresie sprawozdawczyin Sredni w okresie sprawozdawcaym
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym poziom srodkow sprawczdawczym pozicm srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom srodhdow pienigznych w walucie poziom srodkow piendeinych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienigznych w danej sprawozdania pleniginych w denej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta woilcie w tys. finansowego w tys. wallzcie w tys. finansowego w tys,
1. Sredni w okresie sprowozdawczym
poziom §rodkdéw pienieznych:
ALIOR BANK S.A [ do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.AJ pLN 7136 7136 7371 7371
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A] EUR 35 156 35 149
ALIOR BANK S.4, { do dnia 05.11.2016 BANK BPH S.A) Uso 26 107 15 59
DOM MAKLERSK] mEANKU SA, usb 55 229 0 0

i1, Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzgje

nie dotyczy
NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stdp procentowych

Oznacza mozliwosé takiej zmicny wysokodci stép procentowych, kiéro bedzie prowadzifa do zmniejszenia sig wartoscl
poszczegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenio sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, Zmiany stop procentowych mogqg rmieé
rézny wplyw na wartoéé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wazrastajgcych stopoch
procentowych moze np. nastgpié spadek ceny rynkowei posiadanych instrumentow diuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzied 31.12.2016r.
Aktywa obcigzone ryvzykiem wartosc godziwe] wynikgjgcym ze stopy procentowe)

Kategoria bilonsowa Rodzaj oktywow Warto$¢ w tys. zt Udziot w akfywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku papiery diuzne i listy zostawne stale- 109 993 18,35
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe 26474 342
Suma 130 467 21,78
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe).

Kategeria bilonsowa Rodzaj aktywdw Wwaortodé w tys. 2t Udziof w oktywach (%)

Lokoty notowane na aktywnym rynku popiery diuzne i listy zastawne zmienno- 339 553 56,84
Lokaty nienctowane na okbywnym rynku kupanowe 124773 20,82
Sume 464 326 7747
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 31.12.2015 r. {dane przeksztatcone)

Aktywa obcigzone ryzykiern wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe

Kategoria bilonsowa Redzal oklywow Wartost w 5. 2l Udziot w aklywoch 98]

Lokaty notowane na akiywnym rynku Papiery diuzne stalo-kuponowe i 03 967 14,10
1okaty nienotowane na aktywnym ryriku dyskontowe 26913 5,94
Suma 90 880 20,04
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Aktywa cbeigione ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikaigcym ze stopy procentowe).

Kotegoric bilansowa Rodzaj aklywow Wartosc w tys, 2t Udzial w aktywach {98)

tokaty notowane na oktywnym rynku papiery diuzne i listy zastowne zmienno- 182 068 41,70
t okaty nienotowane no akbywnym rynku kupanawe 104715 23,09
Surma 293783 64,79
Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwoscl pogorszenia sytuacii finansowej lub niewywigzanic sie ze swoich zobowigzaf przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahents, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bgdgeych przedmiotern lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytoriainego panstwa czlonkowskiego, pafstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktdrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska iub co nagjmniel jedno paristwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016 r,
Kwaoty cdzwierciediajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzar

Kategorio bilansowa Rodzaj oktywow Waortosc w s, z dziot w oktywach (%]

Lokaty notowane na okbywnym rynku ngeskarbowe papiery dluine 24977 4,17

Lokaty nienctowane na akfywnym rynku Nigskarbows papiery dluzne | sty 145 247 24,23
Zostowne

Suma 170 224 28,40

Przypadki znaczqcej koncentradji ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligadji i oraz certyfikatéw depozytowych emitentdw
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2015 r. {dane przeksztcicone)
Kwoty odzwierciedigjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kotegorio bilansows Rodzaj aktywow Wartos¢ w fys. 2, Udzial w aklywoch (96

Lokaty notowane na aktywnym rynku Mieskarbowe papiery dhuzne 38491 849

Lokaty nierotowane na aktywnyrm rynku Nieskarbowe papiery dhene | listy 125 058 2758
Zastawne

suma 163 549 36,07

Przypudki znaczqcej koncentracji ryzyko kredytowego rozumianego jako udziot obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent warto$ci aktywow netto.
nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq nerazone na
ryzyko walutowe, Ryzyko to przejowia sie potengjaing mozliwosciq spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub derominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dzief 31.12,2016r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentraci (¥ oznaczene waiuty 0 znacznegj
koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty no kirych ekspozycia przekraczg 10% aktywdw Funduszu)

Waluto Kotegoria bifonsowa Rodzaj aktywow WortosC w tys. zt Udziat w aktywach (6]

ELIR Lokaty notowane na aktywnym Dluzne papiery wortosciows 9516 159
fvnky nominowane w wolucie
Lokaty nienctowane no aktywnym DiuZne papiery wartosciowe 32159 537
rvnku nominowane w wolice

Sume 41 675 6,96

uso Srodki pienigzne i ich skwiwalenty gotowke 267 0,04
tokaty nienctowone na aktywnym Dhuzne papiery warlodciowe 6 144 1,03
rynky norminowane w walucie

St 6411 1,07
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2015 1,

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentraci {* oznaczone waluty o znacznej
koncentracji ryzyka walutowego 4. waluty na kiérych ekspozycia przekracza 10% cktywdw Funduszu)

Waluto Kategoria bilansowo Rodzaf aktywow Wartosd w lys. 2+ Udzigt w aktywach (36}
EUR Srodki pieniezne i ich ekwiwglenty qotowka 4 0,00
Lokaty notowane na akiywnym Dluzne papiery wartoéciowe 13017 287
|_rvnky nominowane W walycie
tokaty niengtowane na aktywnym Diuine papiery warfoéciows 15182 335
rviku nominowane w wolicie
Suma 28 203 6,22
Uso Srodki pieniezne i ich ekwiwglenty gotéwka 2 000
tokaty notowane na aktywnym Dhuzne papiery warteiciowe 6086 1.34
pvrku nominowane w wollicie
1 okaty nienotowane na akiywnym Dluzne paplery wartosciowe 3922 087
rynk nominowane w watucle
Suma 10010 2,21

Dricdajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH
Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych SA. uchwatg z dnia 31 fipca 2013 r. przyjgt do stosowania polityke zarzqdzania

ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymeainego zoangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zoangazowania,

NOTA 6 ~ INSTRUMENTY POCHODNE

na dzieh 31.12.20161.

Termin
Terrniny zapadalnodel Terrin
Typ Rodzaj Wartosé praysdych przysalych Kwota bedqea fwygadniecial | wykonaric
zajgtej instrummenty Cel otworcia Warto$é otwartej strumient strurnieni potstowy prayszych | nstrumenty | instrumentu
pozvell | pochodnege pozych pozyc pienigZnych pienieznych piatinosci pechadnege | pochednego
ograniczenie Subfundusz
ryzyka dostarcza walutg w
sprzeda? walutowego wysokodci 9 156 4 156 000 FUR co
waluty po portfela 000 EUR stanowi
ustalonym udziglowych réwnowartodé na
FX SWAP EUR/PLN 2017-01- kursie paplerbw Subfundusz <dzieh rozliczenic
05 wymiany | FXSwaAp | denominowanych 9156 tys, EUR ctrzymuje PLN w 2017-01-G5 40461 279,60 PLN 2017-01-05 | 2017-0:-05
w walutach wysokosci 40 461
ograniczenie Subfundusz
ryzyka dostorezs wollite w
wolutowego wysokoscl 1 509
spreedos portfela O00 EUR 6600000 EUR co
waluty po udzictowyeh Subfundusz stanowi
ustalonym paplerw otrgymuje PLN w rownowertose ny
FX SWAP USIVPLN 201701~ kursie denorninowarych wysckodcl 5522 dzien rozliczenia
04 wymiary FX SWAP w walutach 1309 tys. USD 500,83 2017-01-05 28012 38000 PLN 2017-01-05 | 2017-01-05
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na dzied 31.12.2015
Teqrnin
Terminy zapadainoéel Termin
Typ Rodzqj Wartadé przysalych przysziych Kwota bedgea twygasnigcial | wykonania
2ajgte) instrumentu Cel otwarciy Wartesé otwartef strumieni strymieni podstawq preyselych | instrumentu | instrumentu
pozycii | pochodnegs pozycji pozycii pigniginych pieniesnych platnodel pochodnege | pochodnege
ograniczenie Subfundusz
ryryka dostarcza walute w
sprzedal walutowege wysokodci 2571 2571000 USD co
waluty po portfela 000 UsH stonowi
ustalonyrm udzictowych rEWnOWGarosé No
FX FORWARD USD/PLN 2016~ | kursie FX papieréw subfundusz dedeft rozliczenta
0105 wymiany | FORWARD | denominowanych |  2571tys.usp | OEYTe PN w 2016-01-05 | 9965 738,60 PLN 2016-01-05 | 2016-01-05
w waltitach wysckosci 9966
738,60
Subfundusz
ogroniczenie dostorcza walltg w
Tyzyka wysokosci 6 600
walutowege Q00 EUR
spreeda? portfela 6 600 000 EURco
waluty po udzictowych Subfundusz stanowi
ustolonyrn papieréw otrzymuje PLN w réwnowartoit no
EX SWAP EUR/PLN 2016-01- kursie denominewanych wysokosci 28012 dziefi rozliczenia
12 wyrmiany FXSWAP w walutach 6600 tys, EUR 38000 2016-01-12 28012 380,00 PLN 2016-01-12 | 20160112

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016 31.12.2015
Wartedé na dzied bifansowy | Wartosé na dzied bilansowy
w Eys, 2t w tys, z
X N - O 0
I, Trensakeje pray zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
0 0
1. Transakcje, w wyniku kiérych nastepuie przeniesienie na subfundusz prow wlasnogcl | ryzyk
0] 0
2. Transakeje, w wyniku kiGrych nie nostepule preeniesienie na subfundusz prow wiasnosed i ryzyk
38511 ¢
It Transakeie przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupy, w tym:
) Lk ) - . 38511 0
1. Transakeje, w wyniku kdérych nastepuje przersesienie na drugg strone prow wlasnodci i rvayk
0 0]
2. Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie no drugq strone praw wlasnoscl i ryzyk
li1. Naleznoscl z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 4] 0
przepiséw rozporzgdzenia o pozyezkach papierdw wartesciewych
IV, Zobowigzania 2 tytudu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w irybie 0 0
przepiséw rozporzqdzenia o pogyvezkach paplerdw wartesciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1%
wartosci aktywodw Subfunduszu.

W poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz wykorzystat finie kredytowqg w rachunku biezgeym,
przekraczajge 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYST1ANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCE AKTYWOW

SUBFUNDUSZU

Nazwea Kwota kredytu/podyerki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/poiyczki porzostala do splaty

podmiotu . .

udzielsjqcege | Siedziba Warunii TE!’;’TIED Zabezpleczenia

kredytu procentowy oprecentowania splaty

{pozycaki) kwota w udziat w lwotaw

tys. walutie jednostka | waluta | akbywach tys. walucie | jednostka | walutag
1. Bank BPH S.A. | Polska 4 489 448862302 | tys. PLN 1.29 4] 0,00 0,00 | PLN 3,26% 2015-06-25 | brak

Koszty debeiu zostody w calo$ci pokryte przez kontrohenta.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
udzielat pozyczek pienieznych.

24




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

na dzied 31.12.2016 na dzien 31.12.2015
i WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSU {w tys.) {dane przeksziatcone)
Pozycja bilansu w walucie w PLN w waolucie w PLN
f. Aktywe 48 087 38212
1. Srodki pieniczne 268 5
usD &4 267 0 2
EUR 0 1 1 4
2. Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku 9 516 24 530
uso 0 0 1560 6086
. EUR 2151 9516 4328 18 444
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 38303 13676
UsD 1476 6 144 1005 3922
EUR 7269 32 159 2 289 9754
4, Naleznosci 1] 0 0 0
It Zobowigzania & 0 0 0
Wszystkie pozostate pozycie bilansu byly denominawane w PLN.
1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne roinice kursowe
Skladniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zreglizowane Niezrealizowgne
01.01.2016-31.12.2016
Listy zostowne Q 220 G 0
Diuzne papiery wartodciowe 11024 285 12 389 129
Instrumenty pochodne 1505 190 554 0
01.01.2015-31.12,2015
Listy zastawne 0 Y G 11
Diuzne paplery wartoéciowe 5631 1229 6034 0
Instrumenty pochodne 184 & 352 252

HE. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZOANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWQZDANIA

kurs w stosunku do PLN

kurs w stosunku do

FINANSOWEGOQ 31.12.2016 PLN 31122015 waluta
dolar amerykarnski 41793 39011 [ USD
auroe 44240 4,2615 | EUR
NOTA-10 DOCHODY ! ICH DYSTRYBUCJA
31,12,2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zre;g:t:::::ego ni\g;rg:fiztzﬁ?oizkg}o z{e:x:(:»t:::ego ni\’:g::ltiztiﬁwﬁlee‘ge
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku Istraty) ze Zysku z wyceny zysku [straty) ze zysku z wyceny
zbycla lokat W tys. akbywdw w tys. zbycia fokat w tys. akiywow w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -154 -1379 -1594 1224
Dluzne papiery wartosciowe -208 -1444 -1594 1234
Skiadnili lokat nienotowane na ckbywnym rynku, w tym -1718 145 318 -211
Dtuzne papiery wartoéciowe 10 -54 -7 41
Nieruchomosci c 0 0 0
Pozostote Y 0 0 ¢
-1872 ~1234 -1276 1013

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wypiaca dochoddw swoim uczestnikom
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NOTA-11 KOSZTY

31.12.2016 31.12.2015
Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym wtys. | sprowozdawczym wtys,
Subfundusz nie prowadzi ewidengji kosztdw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo, G 0
Wartes¢ w okresie Wartesc w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawazdawczym w tys.
Creéc stoda wynagrodzenia 4134 2789
Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 557 088 451 345 187 Q70
Wartogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu 104,60 103,46 101,54
A na koniec roku obrotowego (PLN)
Wartoé¢ aktywodw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
chrotowego
104,60 103,46 101,54
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A

Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A, postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.l. z
2015, poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne,

W portfelu funduszu na dzien 31 grudnia znajdowato sie 206 szt. obligacji wyemitowanych przez spotke o
wartosci nominalnej 2 060 tys. zt. Wycena obligacji na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 536 tys. zt. co
stanowito 0,10% aktywow Subfunduszu.

W okresie od 1 sierpnia do 30 wrzesnia wycena obligacji spétki byta pomniejszona o odpis aktualizujgcy.
Wartoé¢ odpisu aktualizujgcego byka ustolona w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligaci w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Cataiyst jako rdznica pomiedzy wyceng obligacji w skorygowane;
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartoéciq obligacii ustalong wedtug kursu
zamkniecia na rynku Catalyst w dniu wyceny.

Od pazdziernika 2016 roku obligacje byty wyceniane jako papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu o
kurs zamkniecia notowan obligacji w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst,

W dniu 4 stycznia 2017 roku spétka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres korczgey sie w tym dniu.
Naleznos¢ z tytutu niewypiaconych odsetek zostata objeta odpisem aktudlizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
33 tys. zt. :

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczgce réznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponizej.

Zmiang prezentacji danych w bifansie:

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byly prezentowane w pozycii Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane oscbno.

W celu zapewnienia poréwnywalnoéci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na

dzier 31 grudnia 2015 roku. 31.12.2015 31.12.2015

przed Do

preekszialceniem przeksztatceniu
| Aktywa 453 378 453 564
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-rozem 2529 8700
Naleznosci razem _ 63 595 60 201
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 255 561 257 871
Diuzne papiery woriodciowe 255 561 257871
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym _ 131693 126 793
Dhuzne papiery wortosciowe 97 657 98 549
Il Zobowigzania 2033 2220
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Zmiana prezentacii danych w Tabeli cddwnej — Sktadniki Lokat:

i Wartos¢ wediug wyceny na dzlen Procentowy udziat w
Przed przeksztatceniem: Wartodé wadhug ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. cktywach ogdtemn
Listy zastowne na dzien 31.12.2015 28077 28 042 6,19
Diuzne papiery wartosciowe na dziert 31.12.2015 351936 353 227 77,91
Depozyty na dzier 31.12.2015 6171 6171 1,36
. wartosé wedhueg wyceny no dzied Procentowy udzict w
Po przeksztatceniu: Wartosé wediug ceny nabycia wiys, biansowy w tys, aktywach ogdltem
Listy zastowne na dzledt 31.12.2015 28098 28 244 6,23
Dhuzne papiery wartosciowe na dziert 31.12,2015 352 895 356 419 78,58
Depozyty na dzied 31.12.2015 Y] 0 0,00
Zmiana prezentacii danych w Nocie 2
| Z tytutu odsetek | 3 394 | ol
Zmigng prezentach danych w Nocie 3
| Z tytutu instrumentdw pochodnych 0| 186 |
Zmiana prezentacii danych w Nocie 4 31.12.2015 31.12.2015
przed po
przeksztalceniem przeksztatceniu
Warto¢ na dzlen Wartosé na dzien
) . Wortodé na dzieft pilansowy w walucie Wartesé na dziefi bitansowy w waiucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bitansowy w danej sprowozdania bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Woluta walucie w tys, fincnsowego w s, woalucle w s, finansowego w tys.
I, Banki:
ALIGR BANK 5.4 (o dnia 04.11.2016 8anx g s.A) | PLN 2523 2523 8 694 8 694
(1.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przeksztotceniem po przeksztaiceniu
Sredniw okresie
Wartosé na dzied sprawozdawczym
bilansowy w Sredni w okresie peziotn srodkow
IL.§ RE[?N' W ORRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM éRODKéW Worto$ na dziert spr:v\zgjz?:;;nk: Egggi‘:gfgfxi?u? ptemﬁt?éih "
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bllansowy w donej finansowegow | pieniginych w donej sprawozdonio
ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, tys. wiluche wtys. finansowege w tys.
l. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw
_pieniednyvch:
ALIOR BANK 5.4 { do dric 04.41,2016 BANK BPH A PLN 4775 4775 7371 7371
ALIOR BANK 5.4, [ do dnics 04.11.2015 BANK BPH SA USD 1 Z 15 59
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Zmiang prezentaci danvch w Nocie 5

Przed przeksztatceniem:

Aktywa obcigzone ryzykiem wortescl godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowa

Rodzaj aklywdw

Wartos¢ w tys. 2t

Udziat w aktywach (96}

Lokaty notowane ng oktywnym rynku Papiery diuzne stalo-kuponowe i 63179 1394
Lokaty nienotewane na aktywnym rynku dyskontowe 26 458 584
Alktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieinych wynikajgoym ze stopy procentowei,
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartesé w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane ng ekbywnym ryrki pepiery diuzne | listy zostawne zmienno- 192 381 4243
Lokaty nienotowane no ckiywnym rynku kuponawe a9 251 21,89
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan
Kotegoria bilansowa Rodzoj aklywow Warfos¢ w iys, 2t Udzial w aktywach (%)
Lokaty notowane ng aktywnym rynku Nieskorbowe popiery diune 38 055 8,39
Lokaty nienotowane no aktywnyim rynki Nieskarbowe papiery diuzne I Fsty 84121 18,55
zostawne
Po przeksztaiceniu:
Aktywa obcigzone ryzykier wartoscl godziwe; wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj okiywdw Wartcsc w tys. 2t Udziaf w aktywach (%)
Lokety notowane ne aktywnym synku Papiery dluzne stato-kuponowe | £3 057 14,10
Lokaty nienotowane na akiywnym rynku dyskontowe 26913 5,94
Aktywa obcigzone ryzykiern przeplywow srodkéw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentows),
Kategoria bilunsowa Rodzqj aktywow Wartosé w tys. 24 Udziat w aktywach {94)
Lokaty notowane na ckbywnym rynky pepiery diuzne | listy zostowne zmienro- 189 068 41,70
Lokaty nienctowane na akiywnym ryrku kuponowe 104715 23,09
Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzah
Kategoria bilansowo Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 24 Udziot w aktywach §45)
Lokaty notowane na aktywrym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 38491 8,49
Lokaty nienotowone na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne | sty 125 058 2758
zastowne
Zmianga prezentaci danych w Nocie 9 31.12.2015 31.12.2015
przed po
przekszigiceniem przeksztoiceniu

2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

UsD 1527 5958 1 560 6 086

EUR 3021 12873 4328 18 444
3. Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

UsD 994 3877 1005 3922

EUR 3253 13861 2289 9754
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarelestrowanc przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
- Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa.,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zawieranych przez

Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposdb wpltyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposdb wpltyngd
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 .

P

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

Jgp
arcin Bednarelo
Wicepre@sffo rZqdu

Katarzyna Zdufczyk
Gtoéwna Ksiegowa Runduszy

Aldksander MokrzycRi
Wiceprezes Zar.
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Pienieznego potwierdza, iz
dane dotyczgce standw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdinodei aktywodw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywédw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 31

grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku s5g zgodne ze
stanem faktycznym.

Dyrektor Zarzadzajacy
Biurem Powlemiczym

Alior Bark Spdthas Akoa Aslegs g boenpariondgi Sact Rujonoey dis minas sU Wy Tz w shbndden
v Lopusaadisio 2888 Ao Bank S4 A WAdrial Gospodakssy Wty Sedilnrg - Prages Zassdy
G2 Wb wd, Postepi 185 KRS (ODOA0ST7E, REGON 14 28143 Fadgarmmns Barder - Wivepeones Zaveadu
[Er oy T L PP FOPOR07S Hegysnbof Ciastir ~ YWierpreses Sarsgedu
fapiat midadowy; 1 382 527 6305 MK e Mensowshss - Wizopreies Zangdu
{oplarcay w ctolisd} Wil Stk — Wicepresen Tarede

Barfoiska. Sovulshan - Wizegeenes s
wiviv.atiorhand pl Kazseaprs Sulloiteshe - Whouprores Zaizid
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W BPH FUNQUSZU Inwestycynym
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Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Pieniezny wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy z siedzibg
w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spefnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardoéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztalcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania




KPMG

stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogbinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcyg
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Pieniezny
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

* przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme | tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

¢ zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki

Kluczowy biegty rewident ,

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Pieniezny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
BPH Subfundusz Pienigzny wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Pienigzny jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Pieniezny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Pienigzny wydzielony

w BPH Funduszu inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

* Piotr Karnkowski ~ Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
o Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger - Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostal
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma; KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
22 lipca 20161, zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatlg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 1.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zafgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA’), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zl '000 z1'000
Aktywa 599 467 453 565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 458 8 700
Naleznosci 166 60 201
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 449 545 257 871
- dfuzne papiery wartosciowe 449 545 257 871
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 145 298 126 793
- dfuzne papiery wartosciowe 104 063 98 549
Zobowiazania 42 378 2220
Aktywa netto 557 089 451 345
Kapitat subfunduszu 544 809 444 467
Kapitat wptacony 995 799 652 628
Kapitat wyptacony (450 990) (208 161)
Dochody zatrzymane 12 357 5721
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 551 7 043
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3 194) (1322)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (77) 1157
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 557 089 451 345

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
Jednostki typu A
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A

5325 955,1548
5325 955,1548
104,60

4 362 485,6015
4 362 485,6015
103,46
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji
1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z1'000 zi '000
Przychody z lokat 13 552 9 160
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 13 004 9 061
Dodatnie saldo réznic kursowych 546 98
Pozostate 2 1
Koszty subfunduszu 5044 2943
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4134 2789
Optaty dla depozytariusza 36 31
Ustugi prawne 1 1
Koszty odsetkowe 870 118
Pozostate 3 4
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 5 044 2943
Przychody z lokat netto 8 508 6 217
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (3 106) (263)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (1872) (1276)
- 2 tytutu réznic kursowych (415) (572)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny iokat, w tym: (1234) 1013
- Z tytutu réznic kursowych 566 966
Wynik z operacji 5 402 5 954
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z1) 1,01 1,36
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 1,01 1,36
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (zt'000) 594 843 384 664 152 312
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (24 '000) 557 089 451 345 187 070
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 104,60 103,46 101,54
Wynik z operacji (zt '000) 5402 5954 924
Poziom Akosztow Subfunduszu / srednia warto$¢ aktywow netto 0.98% 0,84% 0.35%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,10% 1,89% 1,54%
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Czes¢ szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzgd Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki e e
Kluczowy biegly rewident k-7 E adu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spo’:ka Z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.



