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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: [}
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: a
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: d
Waluta sprawozdania finansowego: z
{nazwa funduszu poddawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2t wtys EUR
I. Przychody z lokat 209 50
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Il, Keszty funduszu netio 142 34
1Il. Przychody z lokat netto 66 16
V. Zrealizowane zysd (draty) ze zbycia lokat -34 L}
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat -533 -127
V1. Wynik z operacji -501 -119
VIl. Zobowigzania 52 12
VIIi. Adywa 23746 5 383
IX. Aktywa netto 23 685 537
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 147 459 147 459
XI. Warto& akiywlw netto na cenyfikat inwestycyjny 160,69 36,43
Xl Wynik z operacji na cerdyfilat inwestycyjny -3,39 0,81
pozycja X. wykazana w szt.

pozycje X1 i Xil odpowienio: w 2i. | EUR

pozycje bilansu w tys EUR s przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 wizeénia

PO11

pozycje mchunky wynikiw w tys EUR s przeliczone wg. &edniej arytmetycznej kursdw

NEP z dnia 30 wrzednia, 31 serpnia, 29 lipca 2011.

ZESTAWIENIE LOKAT

B kwartat 2011 roku 2 kwartal 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
artos ¢ arto$ ¢
Wartosé edlug Proc.:entowy Wartodé ediug Procentowy
diug ceny g.rce,ny na udziat w e oiUgleany yceny na udziat w
raebycia W tys dziern pktywach T zier pktywach
“pilansowyw Jogbélem " bilansowyw Jogdlem
kys. kys.
1. Akcje 2370 2 188 9.21 3 354 3923 15,96
2. Warranty subskrypcyine 0 o 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 o 0 0,00
5. Kw ity depozytowe o 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 4] 0 0,00 1] 0 0,00
7. Dluzne paplery w artodciow e 18 097 18 609 78,37 18 097 18 391 74,84
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w s ch z ograniczon
odpolav?iedzi:f’nt:ciq ? 2 0 0 0,00 0 o 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 o] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 1] 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 o} 0 0,00
15. Depozyty 1728 1728 7.28 1106 1106 4,50
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Neruchomosci 0 [ 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie [ [} 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 [ 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) . kraj sedziby Warto&t weqiug Warlo& wedhfg
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta keny nabycia w pryceny na dzief
bys. bilansowy w tys.
1.ASSECO POLAND AMywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1 0BO|POLSKA 58 44
2. BOGDANKA Akywny rynek - Rynek regulowany [WGPW 480|POLSKA 62 49
3.BRE AKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 200|POLSKA 49 48
4, Getin Holding S.A. AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 5 020|POLSKA 47 36
5.GTC AKywny rynek - Rynek regulowany  [WGPW 2 490|POLSKA 55 29
6. HANDLOWY [Aywny rynek - Rynek regulowany WGPW 510[POLSKA 53 35
7.J5w IAKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 610| POLSKA 62 52
8. KERNEL JAKRywny rynek - Rynek regulowany WGPW 690| LUXEMBURG 55 42
9. KGHM Aklywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2 120{POLSKA 195 278
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2010 rok 3 kwartat 2010 roku
Wartosé arto$é
Wartosc wedfug roFentowy Wartosé ediug Procentowy
il w;rca.ny na dzial w e aleeny yce'ny na pdzial w
habycia w tys. Hzieri kt}rwach AT ziehi pktywach
bilansowyw pgdlem bilansowyw pgodtem
Rys.
4 540 5214 20,29 4 450 4 966 19,22
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[ 4] 0,00 v} 0 0,00
0 o) 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
18 097 18 122 70,52 18 730 18 777 72,66
0 0 0,00 0 0 0,32
0 0 0,00 0 i} 0,00
o 0 0,00 o] 0 0,00
0 1} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 1] 0.00
o 0 0,00 0 1] 0,00
0 0 0,00 0 1] 0,00
1132 1132 4,41 370 370 1,43
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 o) 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udzial

v aktywach
pgétem

0,18
0,21
0,20
0,15
0,12
0,15
0,22
0,18
1,17
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10.LOTOS Aktywny rynek - Rynek regulowany  PVGPW 950({ POLSKA 28 24
11.PBG Akywny nnek - Rynek regulowany  WGPW 160{ POLSKA, 34 9
12. PEKAOD Alywny rynek - Rynek regulowany  (WGPW 1 660| POLSKA 260 223
13.PGE 5.A. AMywny rynek - Rynek regulowany WGPW 8 930| POLSKA 190 174
14, PGNIG Akywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 25 300|POLSKA 87 102
15. PKNORLEN IAKYywny rynek - Rynek regulowany WGPW 4 820|POLSKA 177 176
16. PKO BP Akywny rynek - Rynek mgulowany WGPW 9 480| POLSKA 358 312
17.PZU lAKdywny rynek - Rynek regulowany WGPW 870|POLSKA 314 274
18. TAURON S.A. IAkywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 16 230| POLSKA 110 83
19. TPSA ARywny rynek - Rynek regulowany WGPW 9 380|POLSKA 138 163
20.TVN Akywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2 350| POLSKA 38 34
o : Kraj sedziby [Temin MWarunki
LISTY ZASTAWNE [rodzaj rynku Nazwa rynk Fmitent emitenta wylkupu pposentowania
: : . . Kraj siedziby [Termin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Redzaj ynku Nazwa rynku Fmitent Emitenta Wwykupu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-0KD113 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Skarb Panstwa Polsa 2013-01-25
-DS51013 IAkdywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot [Skarb Paristwa Folda 2013-10-24
-PS0414 jAKywry Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Bkatk Padstwa Polda 2014-04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
R R Lo . . Waro& Wartost wedtug Warto&: wedtug
2 MNazwa i mdzaj Kmj dedziby [Temin Rodzaj s . : ; A
WIERZY TELNOSCI e L odmioty wmagalnotci wiadezenia wiadczenia wiliczba peny nabycia w wyceny na dzief
bys. ¥s bilansowy w tys.
Wartodd wedlug Warto& wedlug Procentowy udziat
WEKSLE MWystawea Data ptatnogi  feny nabycia w wyceny na dziefi v akywach
ys bilansowy wtys pgdtem
S Wartost wedfug MWartosé wedlug
Kraj siedziby Warunk }
DEPOZYTY Nazwa banky [ MWaluta L procentowania Feny nabycia w Eeny nabycia w
Banej walucie  fys
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0,10

0,04

0,924

0,73

0,43

0,74

1,31

1,15

0,35

0,69

0,14
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Wa rtose Warlos¢ wedtug Warto&L wedlug Procentowy udzial
Rodzaj lisu Podstawa emisi X Liczba eny nabycia w Wwyceny na dziefi i akdywach
hominalna 5
yS bitansowy w tys  pgdtem
Warunkd Wartost Liczba Tnﬂof oye ?""3 waneonﬁ;e gwgn Pr:;emo;y et
pproceniowania pominalna Feny nadyela wyc 4 zien  axlywa
¥S bilansowy w tys  pgétem
19 200 18 097 18 609 78,37
19 200 18 097 18 609 78,37
.00 13 000 000,00 13 000 11 754 12277 51,70
5,00 1 200 000,00 1200 1204 1211 5,10
5,75 5 000 000,00 5 000 5140 5121 21,56

v aktywach
bgotem

Procentowy udziai

Wartost wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w
danej walucie

Warto$t wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udzial

W aktywach
bgdlem
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. W walutach paristw nalezacych do OECD 1728
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A  Polda PLN .30 1728 000,00 1728
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
1. nie dotyczy
A Rok oddania do . Numer ksiegi . - . .
NIERUCHOMOSCI Lyt Data nabycia vieczyse] Kraj polozenia |Adres Powierzehnia
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI  2czna Waroé wedlug Wartost wediug Procentowy udziat
Rodzaj liizba ceny nabycia w wyceny na dzied v akdywach
L OKAT bys. bilansowy w tys  pgdiem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 19 200,00 18 097 18 609 78,37
2, Papiery wartosciowe gwarantowane .
przez NBP hie dotyczy
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy

terytorialnego

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nale#acych do OECD

INSTRU-M ENTY RYNKU Emitent [Temin wykupu ranunid . Wart?éﬂ: Liczba ?;an':rori;:ri?;ua g:c'::nf r:\;e:IzLi'gr‘l
PlENlEZNEGO pprocentowania pominalna v bilansowy w tys
BILANS 3 kwartat 2011 |2 kwanai 2011 bo10 ok 3 kwartat 2010
oku roku roku
I. Aktywa 23 746 24 573 25 696 25 841
1. 8mdk pienigzne i ich elwiwalenty 1003 1004 1003 1124
2, Naleinosci 207 128 225 590
3. Transakcje przy zobowigzaniu s drugiej grony de odkupu 0 ] 1] ]
4. SKadnik lokat nolowane na aklywnym rynku, w tym: 20 797 22 314 23336 23743
-dtuine papiery warofciowe 18 609 18 391 18122 18777
5. Skadnik lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: 1728 1106 1132 370
-diuzne papiery wartoé&ciowe 0 1] 0 0
6. Nieruchomodci o 1] 0 0
7. Pozostale akywa 1 21 14
Il.Zobowigzania 52 59 47 41
. Aktyw a netto (I-Il) 23 695 24 514 25649 25 800
V. Kapitat funduszu -11 303 -10 984 9528 8929
1. Kapitat wptacony 79772 79772 79772 79772
2. Kapital wyplacony (wielko&: ujemna) 91 074 90 756 -39 300 <88 701
V.Dochody zatrzymane 34 667 34 635 34 478 34 123
1. Zakumulowansg, nienzdysponowane przychody z lokat netto 6 845 6778 6 792 6 657
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1728 7.28
1 728 000,00 1728 7,28
0 0,00
Warto$¢ wedtug MWaroét wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia Sluzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzief w aktywach
tvs bilansowy w lys. poétem

Procentowy udziat

v aktywach
pgélem

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Zalkumul , i li drat
lmu owany, niezdysponowany zrealizowany zysk {drata) ze 27 822 27 857 27 686 27 466
zbycia lokat
V1. Wz ci lokat w odniesieniu d
ros..t {spadek) wartos odniesieniu do ceny, _— oS ) 506
nabycia
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V4LV1} 23 695 24 514 25 649 25 8001
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 147 459 149 401 158 379 162 142
Wartod aklywow netto na centyfikat inwestycyiny 160,69 164,08 161,94 159,12
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 142 972
Rozwodniona wartos aktywdw netto na certyfikat inwedycyjny 160,69
Liczba certyfilkatdéw inwedycyjnych w podziale na serie cedyfilkatow:
Certyfikaty serii A: 147 459 szt
[Warlo& akywdw netto na poszczegodlne serie centyfikatow inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A: 160,69 zi
a 3 kwartaty 3 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACI pd 20110701 P01 roky pd 20100701 2010 ok
do 201109-30 pd 20110101 do 20100930 pd 20100701
Ho 201108-30 do 2010-03-30
I. Przychody z lokat 209 467 276 288
1. Dywidendy i inne udziaty w zysach 97 155 39 39,
2. Przychody odsstiowe 111 312 237 249
a)Odsetk od depozytdw i rachunkdw bankowych 24 52 14 16
b) Odsetk od papieniw wartosciowych a7 260 212 212
c) Odpis dyshonta 0 0 11 sl
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchomosci o 0 0 0
4. Dodatnie saldo riznic kursowych o 0 0 0
5. Pozodlate [\ 1] 0 0
ll. Koszty funduszu 142 413 121 362
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 122 363 a7 301
2.Wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dysrybucje 0 1] 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 4 7 ]
4. Optaty zwi dzeni jestru akt
fu;;du;:l.'mqzane z prowadzeniem rejestru aklywow s - Iy .
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 [} 0
6. Udugi w zakesie rachunlowoéci 0 0 0 0
7. Udugi w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu ] 0 0 0
8. Udugi prawne 0 0 0 1]
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsathowe o 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 1] 0 0 0
12. Ujemne saldo rdZnic kursowych 0 0 0 0
13. Pozogate 10 23 6 20
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0 0
IV.Koszty funduszu netto (H-ll} 142 413 115 357,
V.Przychody z lokat netto (I-IV} 66 53 160 69
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 567 -232 823 1150
1. Zrealizowany zysk (dirata) ze zbycia lokat, w tym: =34 136 218 1905
-z tytutu réznic kursowych 0 1] 0 0
2. Warpdt (padek) niszmealizowanego zysa (draty) z wyceny
lokat, w tym: 533 -368 605 754
-z tytutu réznic kursowych 0 0 1] ]
Vil. Wynik z operac)i -501 -179 983 1081

Komisja Nadzoru Finansowego
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ik z operacji na przypadajgcy na certyfilat inwegycyjny -3,39 -1,22 6,06 6,67
Rozwodn:Pny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 3,39 a.22 6.06 6.67
nwesycyjny
za 3 kwartaty za 3 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2011-07-01 2011 rok pd 20100101 P010 roku
o 2011-09-30 pd 20110101 Ho 2010-12-3%  pd 2010-01-01
Ho 2011-09-30 Ho 2010-08-30
l.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto 419 -1954 -3 352 -3 201
1. Wartodf aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawc zego 24 514 25 649 29 001 29 001
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym. -501 -179 1529 1081
ajprzychody z lokat netto 66 53 65 59
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbhycia lokat -34 136 2125 1805
¢)wzrod (padek) niezrealizowanego zysh (straty) z wyceny lokat 533 -368 661 -754
3. Zmiana w aldywach netto z tytutu wyniku z operagji -501 -179 1529 1081
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 H
a)z przychodéw z lokat netio 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat o} 0 0 4]
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 4] 0 1]
5. Zmiany w kapitale w okese sprawozdawczym (razem), w lym: -319 1775 -4 881 4 282
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 N .
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0
b}zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) Sk 1775 4 881 4282
6.taczna zmiana aklywow netto w olesie sprawozdawczym 819 -1954 -3 352 <3201
7. Wartoi aktywow netto na koniec okresu sprawozdawc zego 23 695 23 895 25 649 25 800
8. Srednia waitost akywéw netto w okiesie sprawozdawczym 24 202 24 821 26 480 26 816
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -1 542 -10 920 -31 818 28 055
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyinych w ckresie spawozdawczym: -1 942 -10 920 -31 818 -28 055
a)liczba wylupionych certyfikatow inwestycyjnych 1942 10 920 31818 28 055
b)saido zmian -1942 «10 920 31818 -28 055
2. Liczba cenyfilatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dziafalnosi funduszu, wtym: 147 459 147 459 158 379 162 142
a)liczba wydanych ceryfikaidéw inwestycyjnych 797 715 797 715 797 715 797 715
b)liczba wykupionych certyfikatow inwegycyjnych 650 256 650 256 639 336 635 573
c)saldo zmian 147 459 147 459 158 379 162 142
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwesycyjnych 142 972 142 972 153 316 158 379
lll.Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -3,38 -1,25 9,46 6,64
1. wartost aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 164,08 161,94 152,48 152,48
2. wartoSt altywdw netto na certyfikat inwestycyjnty na koniec biezacego
okresy prawozdawczego 160,69 160,69 161,94 169,12
3. procentowa zmiana warlodci akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
akresie sprawozdawczym 2,07 0,77 6,20 4,35
4. minimaina wato& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w ckresie
sprawozdawe zym 160,69 160,69 151,98 151,98
-data wyceny 2011-09-30 2011-09-30 P010-02-26 R010-02-26
5. maksymalna wartoé allywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okiesie
sprawozdawczym 164,26 164,42 161,94 159,12
-data wyceny R0O1107-29 RO1105-31 RO10-12-31 2010-09-30
6. wartost aklywdw netio na ceryfikat inwestycyjny wediug ogatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 160,69 160,69 161,94 159,12
-data wyceny 2011-09-30 2011-09-30 2010-12-31 PO10-09-30
7. Rozwodniona wartost aklywow netto na cenyfikat inwestycyjny 160,89 160,69 161,94 159,12
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci
aktyw éw netto, w tym: 0.59 1.68 0.02 1.38
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 1,47 0,02 112
2, proc entowy udziat wynagmodzenia dla podmiotdéw prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00 0.00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozylanusza 0,01 0,02 0,00 0,03
4. 1 dzial opt igzanych dzeni jestiu akt
procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu aktywdw 0.03 0,00 0.00 0,10
funduszu
5. procentowy udziat oplat za udugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentor dziat oplat za udugi w zakresie zarzgdzania akiywami
P g Ty uaziat opiat 23 usug 4 s 0,00 0,00 0,00 0,00
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RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

d 20110701
o 2011-09-30

pa 3 kwaitaly
2011 roku

bd 20%1-01-01
do 2011-09-30

pd 2010-57-01
Ho 201099-30

7a 3 kwartaly
2010 rokus

bd 20100101
Ho 2010-09-30

koniec ockresu sprawozdawczego {E+-D)

A.Przeptywy $rodkdw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej 318 1775 2717 5 406!
1. Wplywy 87 936 185 477 132696 174 246
1. Z tytulu posiadanych lokat 105 415 27 27

1.1, Dywidendy 105 127 27 27,
2. Z tytulu zbycia siadnikow lokat 87 807 184 993 132 657 174 184
3, Pozogtale 87 807 184 993 132 657 174 184
3.1. Alcje | pawa z nimi zwigzane 10t5 2927 6608 6 606
3.2. Obligacje 0 0 56 032 85 309
3.3. Prawa pochodne 0 64 488 488
3.4. Depozyty 86 792 182 002 69 531 81780
1. Wydatki 87 618 183 702 129 979 168 840
1. Z tytutu pesiadanych lokat 0 0 0 ]
2. Z iytutu nabycia sdadnikdw lokat 87 479 183 283 129 874 168 456
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 65 611 11 286 11 288
2.2, Obligacje 0 0 48 702 48 702
2.3. Bony sarbowe 0 0 0 26 395
2.4. Prawa pochodne 0 74 0 [¢]
2.5 Depozyly 87 414 182 598 69 885 82073
3. Z tytutu wypltaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 123 356 98 306
4, Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia podmioléw prowadzacych
dysirybucje 0 0 1] 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 1 5 6 7
8. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw fundusey 0 3 0 43
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu udug w zakresie rachunkowosci [} 0 0 o]
9. Z tytutu udug w zakrese zarzadzania akywami funduszu 0 o ¢] 1]
10, Z tytutu usfug pmawnych 0 0 0 o
11. Z tytutu posiadania nieruchomodci 0 0 1] 8]
12. Pozodate LL 28 1 27

B.Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoéci finansowe] =319 1775 -1 593 -4 282
1. Wpiywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania cenyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciggnigtych kredytéw 0 0 i) 0
3. Z tytulu zaciagnietych poryczek 0 0 [y 0
4. Z tytulu sptaty udzislonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozostale 0 0 0 0
II. Wydatki 319 1775 1593 4282
1. Z tytutu wylupienia ceryfikatow inwestycyjnych 319 1775 1593 4 282
2. Z tytutu splat zaciagnietych kedytow 0 0 0 ]
3. Z tytutu spiat zaciagnietych pozyczek o 0 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 4] 0 ]
5. Z tytutu wyplaty przychodéw [} 0 i} 0
B, Z tytutu udzielonych poiyczek o] 1] 0 0
7. Odsetk "] 0 0 0
8. Pozodtale o 1] 0 0

C. Skutki zmian kursow wymiany srodkdw pienigznych 0 6 o o

ekwiwalentéw Srodkéw plenieinych

D.Zmiana stanu $érodkow pienigznych netto (A+-B} 0 1] 1124 1124

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na

poczatek okresu sprawozdawczego 1004 1003 0 0

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na e e I e

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
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Plik Opis

NOTA 1 BI1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU B :a“a* 200
ro

1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfilatow inwestycyjnych 0
4_Z tytutu dywidendy 27
5. Z tytutu odsstek 180
B. Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow 0

7. Z tytutu udzielonych poiyczek 0
8. Pozostate ]

NOTA-3ZOBOWEAZANIA FUNDUSZU L :aﬁa* 201
o

1. Z tytufu nabytych akywdw

2, Z tytutu tmn=akcji przy zobowigzaniv de funduszuw do odkupu
3. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfilaty inwedycyjne

5_Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

&. Z tytvlu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu ledtkoterminowych pozyczeki kedyldw
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kedytdw
11. 2 tytutu gwarancji lub pomczen

12_Z tytubu rezerw

13. Pozodtale zobowigzania

Sjolojlojojojlojla|jlojo|lo

th
3

(=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik I0pis

FBI1_raport_Ill_kwartal_2011_dodatkowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig | Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2011-11-04 ARTUR CZERWONSKI FREZES ZARZADU

R011-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
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Zalgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objogniajgea 1- Polityka rochunkowoéci
1 Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie®.

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, zo wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
skiudnikéw lokot oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng,

Wartosc poszczegélnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzonych z nimi kosztow, jak tez
Zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlondo-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zoworcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (. godz. 23.00} oraz skiadniki, die ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
2awaorcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie tronsokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskaé potwierdzenio zowartych transakcji w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawortych transakcji z dnia T.

Sktodniki aktywéw Funduszu wycenione sq oroz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutermn Funduszu.

W sprawach nieuregulowonych przepisami Ustawy. przyjmujqe polityke rachunkowosc, Fundusz moze
stosowa¢ krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowat
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstowiajge
sytuocje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio si¢, a zobowiqzaonia Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oroz na dziefi
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Wortos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

2e wzglgdu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o takée w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegodinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskonio przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdéw netto Funduszu nie wplynie na prowidiowe, zgodne z Ustawq 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wortosci oktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze no przeprowodzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartod¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowane] przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wortosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzonia z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zaworcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitotu wyptaconego jest dzied przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenioc WAN/C) w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kopitatu wyplaconego,
zwigzanych 2 wyptatami, ujmowanymi zgoednie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowanej wortosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniege preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartosci aktywdw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto 2
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkdw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa 2o zarzqdzanie Funduszem:; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytoéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty 2wigzane z dziclalnosciq Rady Inwestoréw: koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dzictalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Noleznq dywidende z akcji notowanych no aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortosc naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sklod portfelo inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktudlizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednien, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami oktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie 2 obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trokcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest reolizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nostepujqey afgorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dony instrument, w tym:

a} dia krajowych instrumentéw udziglowych dlo funduszu, kiéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustolany jest no
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwaoge przy ustaloniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Worszawie oraz inne rynki
oktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gléwnego opiero sie na rynkach oktywnych
obejmujgeych CETO i GPW w Warszawie, w przypodku braku wolumenu cbrotu na kazdym z tych rynkow, na
ktérym daony instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG). a w
przypodku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym 2 tych rynkéw na ktérym dony instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest BG,
a w przypadku braoku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punkiu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gléwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizagji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gidwnych
nie byt notowany no Zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakoficzenio
donego miesigco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuadji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwanych na poczqgtku miesiqca na kilku rynkoch zogranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotow dlo donego papieru wartosciowego, zo podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrony joko gléwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dila obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sig kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rochunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostolo sporzqdzone zgodnie z
Zotqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie s2czegoinych

zased rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
skiadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

1} Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 .
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3l  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdoniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywbéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenid

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transaokgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dzialan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnodci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majqgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat 2011 roku przynidst inwestorom skokowy wzrost zmiennosci wywotany
eskalacjq kryzysu zadtuzenia paistw Unii Monetarnej. Na fali niepokojéw tracity klasy
aktywdw obarczone najwiekszym ryzykiem, tj. akcje i surowce. Okresem przynoszgcym
najgtebsze spadki rynkowych wycen okazat sie przetom lipca i sierpnia. W rezultacie
Warszawski Indeks Gietdowy stracit w trzecim kwartale 2011 roku prawie 21% wartosci.
Bardzo podobna skala spadkdw dosiegta indeks najwiekszych emitentéw warszawskiego
parkietu - tu spadek wynidst 21,89%. Miniony kwartat nie nalezat tez do najtatwiejszych
okresdw do rynku polskich obligacji. Stopy dochodowosci na wiekszosci punktéw krzywej
wzrosty o kilkadziesigt punktdéw bazowych. Skutecznie ograniczyto to zyski, jokie
inwestorzy 0siqgajq z posiadania skarbowych instrumentéw dtuznych - te o krétszym
terminie zapadalnosci pozwolity zarobi¢ bowiem ponad 1,5%, dtuzsze natomiast
niespetna 1%.



