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Szanowni PaRstwo,

Przedstowiamy Parstwu sprowozdonie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit [,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku,

No dzief 30 czerwca 2012 wartoéé aktywdw netto Funduszu wyniosta 95 min PLN, natomiast fgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 3,16 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu spadta w pierwszej pofowie 2012 roku o 0,24%.
Fundusz realizuje strategie absolutnego zwrotu polegajgeg na dazeniu do uzyskiwania dodatnich stép zwrotu
w kozdych warunkach rynkowych. Zarzqdzajgcy Funduszem prowadzq inwestycje w ramach wielu klas
aktywow, aby zarabiac¢ niezaleznie od koniunktury na rynku. Brak okreslonego benchmorku pozwala na
realizowanie optymalnej polityki inwestycyjnej oraz wykorzystywanie pojawiajgcych sie okazji inwestycyjnych.

Pierwszy kwartat 2012 roku przynidst odreagowanie bardzo nerwowego i niepewnego ostatniego kwartatu roku
poprzedniego. Rosnqcym kosztom obstugi zadtuzenia krajow takich jak Hiszpania i Wiochy zapobiegly dziatania
Europejskiego Banku Centralnego. Przeprowadzone w grudniu 2011 i w lutym 2012 dwie dtugoterminowe
operacje refinansujqce {LTRO} zapewnity europejskim bankom tanie finansowanie na trzy lata na kwote
niemalze biliona euro. Pozwolito to bankom na pozyskanie srodkéw. ktére mozna byto zyskownie zoinwestowaé
w hiszpanskie i wioskie obligacje skarbowe. Ogromny popyt na obligacje tych porstw spowodowat spadek
kosztow obstugi zadtuzenia i uspokoit inwestorow.

Po bardzo mocnym pierwszym kwartale 2012 roku, kiedy to wydawato sig, ze najgorsze obawy o stabilnoéé
europejskiego systemu finansowego zostaty rozwiane, kolejny kwartat przyniést gwattowne pogorszenie
nastrojow na Swiatowych rynkach finansowych. Jedng z przyczyn tej sytuacji byto dalsze stopniowe
pogarszanie si¢ danych gospodarczych z wielu gldwnych gospodarek éwiata. Okazato sie, ze oznaki
nadchodzqgcego spowolnienia gospodarczego wystepujq juz nie tylko w tzw. peryferyjnych krajach strefy euro
czy gospodarek regionu Azji i Pacyfiku {m.in. Chin czy Australil, ale tokze w coraz wiekszym stopniu dotyczq
takze Standw Zjednoczonych oraz gospodarczego trzonu Unii Europejskiej - Niemiec.

Dodatkowym czynnikiem powodujqcym niepokoje inwestoréw byty wybory parlomentarne w Grecji, ktore w
swej pierwszej odstonie {maj 2012 roku) przyniosty rozdanie mandatéw nie pozwalajgce no utworzenie
jakiegokolwiek rzqdu oraz wysokie wyniki partii otwarcie nawotujgcych do zerwanio uméw dotyczqcych
pomocy zagranicznej dla Grecji i bojkotu programéw reform, ktére byty warunkiem koniecznym do uzyskiwania
migdzynarodowego wsparcia. Ponadto uwage inwestoréw przyciggata  pogorszajgca sie  kondycja
hiszpaiiskiego sektora bankowego, ktéry wymaga dokopitalizowania, oraz znajdujqcych sie w coraz gorszej
sytuacji finansowej hiszpanskich samorzgdow.
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Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzqdzgnym przez nasze Towarzystwo
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOQZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 R. do 30 czerwca 2012 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obgjmuije:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2012 roku o wartosci 96 473 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetiajqcych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dziert 30 czerwca 2012 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokodci 94 978 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku wykazujqcy ujemny
wynik z operacji w wysokoséci 204 tys. zt,

* Zestawienie zmian w aktywach netto,

*  Noty objodniajgce,

* Informacje dodatkowq.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dalej zwany Funduszem, dzigta zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, Nr 146 poz. 1546).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna {Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnio 23 wrzeénia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielto BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 poZdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem

RFi 425.

W dniu 3 majo 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okredlone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANJU.

Gtdwne kryteria doboru akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych oraz innych udzictowych instrumentéw finansowych to:

al  analiza fundamentalna branzy i emitenta,

b} analiza techniczno notowan,

c) ocena sytuacji mokroekonomicznej krajow, w ktdrych emitent prowadzi dziolalno$é oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,

dl analizo innych czynnikéw wplywajgcych na popyt i pedaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

g} ptynnosé inwestycji rozumiona joko mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywdw Netto
Funduszu,

f} ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentdw diuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz

walut do pertfela Funduszu to:

al  biezqca i prognozowana rentownosé instrumentdw diuznych, wierzytelnoéci pienieznych oraz
dochodowosé depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

c} analiza sytuacji mokroekonomicznej,

dl  plynnosc inwestycji rozumiana joko mozliwosé szybkiege wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany tokiej inwestycji na srodki pieniezne bez znoczqcego negatywnego
wphywu na Wortosé Aktywéw Netto Funduszu,



el prognozy Funduszu co do ksztottowanio sie w przysztosci kurséw walut obeych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obeych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfelo inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towory rolne oraz
papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i
towary rolne to:

a)  analiza czynnikéw wplywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i

towarow,

b} zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasdw,

c czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

el ptynnos¢ inwestycji rozumiana joko mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow Netto
Funduszu,

f] ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu,

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione powyzej, Fundusz kieruje sie kryteriami
przyjetymi dla instrumentéw udziatowych lub diuznych papieréw wartodciowych, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujqc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikdw funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, reclizowanej w oparciu o wskazniki stuzqce do analizy wynikéw, ocenq
ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwosc szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczqecego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w;

a) papiery wartosciowe,

b} wierzytelnosci, 2 wyjgtkiermn wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oroz bedqce
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy.,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego,

el waluty,

fl depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty. o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) - e), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do roku 30 czerwca 2012 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerweca 2012 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finonsowe 2ostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujownity
si¢ zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacji dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory preeprowadzit przeqglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku zostat
przeprowadzony, no podstawie zawartej umowy o przeglad sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jona Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH SFIO Plynnosciowy zbhywa wytqceznie jednostki uczestnictwa typu A,
Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

30.06.2012 31.12.2011
Procentowy Procentowy
Wartosc wediug udziol w Wartoéé wedtug udziol w
Wartos¢ wediug ceny wyceny na dzien oktywoch | Wartoié wedlug ceny wyceny na dzien aktywach
nabycio bilansowy ogblem nabycio bilansowy ogdtem
Akcie 6213 & 300 4,50 7 855 7428 148
warranty subskrypcy|ne ] 0 0,00 1] 0 0.00
Prawa do akgji 0 4] 0,00 1] 0 0.00
Prawa pobory 0 4] 0.00 0 o] 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 1669 794 0.16
Listy zostawne 1] 0 0,00 1] 0 000
Dhuzne popiery wartosciowe 76 803 77678 5542 195914 197 104 39,32
Instrumenty pochodne Q -332 -0,24 ¥ -300 0,06
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne o] 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majqce siedzibe zo
granicq 0 0 .00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 QO 0 .00
Weksle Q 0 0.00 0 4] 0,00
Depozyty 12 825 12827 9,15 22422 22 545 4,50
Woluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 1] 0.00
Statki morskie Q 0 0.00 0 [ 0.00
Inne 0 0 0,00 0 1] 0.00

* Waortaéé instrumentéw pochodnych obejmuge niezrealizowany zysk na transakejoch futures w wysokosci 217 tys. zt, ktdro nie jest ujgta w wartosci skiadnikéw lokat

prezentowonych w bilansie

* Wartodé instrumentéw pochodnych w poprzednim okresie sprawozdawczym obejmuje niezrealizowanq strate no transakcjach futures w wysokesci 362 tys. 2t
kiéro nie jest ujeta w wartosci sktadnikdw lokat prezentowanych w bilagSie
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O d
Prezes Zarzsdu

Marcin

4 h

iceprezes Zarzadu

A

J

SQ

er Mokrzycki

——

iceprezes Zaizadu




TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzier 30.06.2012
Procentowy
udziat w
Kroj siedziby Wortodé wediug ceny wortoéc wedlug wyceny | oktywach
Rodzgj rynku Nozwa rynku Liczbo emitentg nobytio w tys, na dzier bilonsowy w tys. ogdtern

Akcje 632 730 6213 6300 4,50
JERONIMC MARTINS SGPS Aktywny Rynek - Rynek Republika
{PTJMTOAEGOO1) Regulowany Eurongd Lisbon 41536/ Portugolska 1885 2358 1,68

Gieldo Popierdw
JHM DEVELOPMENT S.A, Aktywny Rynek - Rynek [Wortosciowych w Rzeczpospolito
{PLIRMDLOOO18] Regulowany Waorszowie 396775|Polska 595 163 0,12
PGE POLSKA GRUPA Gielda Popierow
ENERGETYCZMA 5.A, Aktywny Rynek - Rynek |Wartosciowych w Rzeczpospolita
IPLPGERQOO0 10) Regulowany wWarszowie 194419|Potsko 3733 3779 2,70
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BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

na dzien 30.06.2012

Warto$¢ wedlug Procentowy
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzieh Wartoéé wedlug udziotw
Kraj siedziby Worunki nobycia w danej Wartoé€ wedlug ceny | bilonsowy w danej wyceny na dzief aktywach
Nazwa banku baniay Woluta | oprocentowanio walugie nabycia w kys. walucie bilansowy w tys. ogéfern

W walutach padstw nalezgeych do OECD 12 825 12827 9,15
Rzeczpospalita

O/N 3D 2012-07-02 Bank BPH 5.A. Polska PLN stale 4,65 12 779000.00 12779 12 780 627,80 12 781 9.12
Rzeczpospolita

/N 3D 2012-07-02 Bonk BPH S.A. Polsko EUR stafe 0,20 6 000,00 26 6 000.03 26 0.02
Rzeczpospolita

O/N 30 2012-07-02 Bank BPH S.A. Polska uUsD_ |state 0,25 6000.00 20 600004 20 0.01

W waolutach pafistw nienalezgeych do OECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Total Profit

Procentowy
. udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 Wartosé wedtug wyceny aktywach
USTAWY na dzien bilansowy w tys. ogbtem
Grupa Volkswagen AG 10 881 7,76




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2012
Procentowy
udziot w
wartoéé wedhug ceny Waortosé wedlug wyceny na oktywach
Rodzoj tgczna liczbo nabycio w tys, dzien bilansowy w tys. ogblem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 49 053 52 220 52 830 37.69
Popiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki sarmorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
paristwa nalezqce do OECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiejl nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czionkiemn jest Rzeczpospolita Polska lub
przynagjmniej jedno z panstw nalezqcych do
OECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 30.06.2012

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2i - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w zl}

30.06.2012 31.12.2011
I. Aktywa 140 155 501 291
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4621 6441
2) Naleznosci 1205 12 075
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 38073 254 842
4) Skiodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 56 059 153 423
DHuzne papiery wartosciowe 49758 145 201
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 40 197 74510
Dluzne popiery wartosciowe 27 919 51903
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostote aktywa 0 0
II. Zobowigzania 45177 374927
1. Aktywa netto {I-1l) . 94978 126 364
IV, Kapitat funduszu 115 273 146 455
Kapital wptocony 373969 370 529
Kapitat wyptacony wielkodé ujemna) -258 696 -224 074
V. Dochody zatrzymane -15616 -19 051
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 356 16 190
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowony zysk {strata} ze zbycia lokat -38972 -35241
V1. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -679 -1 040
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 94 978 126 364
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 86 433,1115 114 719,5235
Jednostki typu A B6 433,1150 114 719,5235
Wartoé€ akiywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 109886 1101,50

Czerworiski . 1
Artur Cze e Marcin Alékéantler Mokrzycki

( 019 — ’
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012

([dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadojqcego no jednostke uczestnictwa wyrozonego w zf)

01.01-30.06.2012

(1.01-31.12.2011

01.01-30.06.2011

I. Przychody z lokat 8241 29519 13 963
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 48 554 436
Przychody odsetkowe, w tym: § 202 25 356 11 806
Qdsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 236 1087 267
Odsetki 1167 8219 4 337
Qdpis dyskonta 4799 16 049 7 201
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo roznic kursowych 1991 3608 1720
Pozostote 0 2 1
|l. Koszty funduszu 5075 17 689 7363
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1501 5251 3158
21 Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowodzgeych dystrybucie 0 0 0
3} Oploty dla depozytariusza 26 89 46
4} Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0 0 0
5] Optoty zo zezwolenic oroz rejestrocyine 4] 0 Q
6) Ustugi w zokresie rochunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania oktywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prawne 1 1 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 3529 12 281 4107
11] Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujernne saldo réznic kursowych 0 0 0
13] Pozostate 18 67 53
lll. Koszty pokrywone przez towarzystwo 0 O 0
IV. Koszty funduszu netto {il-1l1} 5075 17 689 7363
V. Przychody z lokat netto (1-1V} 3 166 11 830 6 600
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk istrata) -3 370 -37 648 -12 039
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat, w tym: -3 731 -35 586 -7 702
2 tytutu roznic kursowych -138 -3217 1515
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku straty) z wyceny lokat, w tym: 361 -2 062 -4 338
z tytulu rdznic kursowych -633 -499 4955
VIIl. Wynik z operacii (V+/-Vi} -204 -25 818 -5 439
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwo typu A -2.36 -225,06 -25,43

Artur Czerwoéski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

za okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w zl}

01.01.2012-30.06.2012

01.01.2011-31.12.2011

I. Zmiana wartoéci aktywow netto -31 386 -60 951
1. Wartoéé aktywéw netto na keniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 126 364 187 315
2. Wynik z operacji zq okres sprowozdawczy (razem), w tym: -204 -25 818
Przychody z lokat netto 3166 11 830
Zrealizowany 2ysk [strota) ze zbycia lokat -3731 -35 586
Wzrost (spadek! niezrealizowanego zysku (straty] 2 wyceny lokat 361 -2 062
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -204 -25 818|
4. Dystrybucja dochodéw iprzychodéwl funduszu [razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Q 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie spraowozdawczym (rozem}, w tym: -31 182 -35133
Zrmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JUI 3440 148 502
Zmianag kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitolu z tytulu odkupionych JU) 34622 183 635
6. Lgezna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -31 386 -60 951
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 94 978 126 364
8. $rednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 120 607 209 896
11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -28 286,4120 -37 774,9162
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -28 286,4120 -37 774,9162
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30948719 120 244,3280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31381.2839 158 019,2442
Saldo zmign -28 2864120 -37 7749162
2. Liczba jednostek narastajqee od poczqgtku dzictalnosci funduszu, w tym: 86 433,1115 114 719,5235
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 312 210.1943 3091153224
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 225 7770828 194 395,7989
Saldo zmian 86 433.1115 114 719,5235
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 86 433,1115 114 719,5235
I, 2Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -2,64 -126,84
1. Wartosé aktywodw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 110150 122834
2. Wartodé aktywéw netlo na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 1 098,86 1101,59
3. Procentowa zmiana wartosci gktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym -0,24% -10.33%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawoczdawcaym 1089.53 1067,74
data wyceny 2012-06-22 2011-09-21
5. Maksymaina wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawczdawczym 1133,18 1254,28
dota wyceny 2012-03-16 2011-05-18
6. Wartod¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1 098,80 110134
data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartodci aktywdw netio, w tym: 4,21% B8,43%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo towarzystwa 1,24% 2,50%
Procentowy udziot wynagrodzenio dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.02% 0.04%
Procentowy udziol opfal zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat 2o ustugi w zokresie zarzqdzania oktywami funduszu 0,00% 0.00%
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniqjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegblnych sktadnikow aktywoéw i pasywdw, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok te?
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00] oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenig
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacjt zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustaiane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowa okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sige, o zobowigzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodci biorqe pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoséci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiege w dniu wyceny,



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywéw, wartodci aktywdw netto
oroz waortosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiosciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe),

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwo w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okresleniac WAN/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zastaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzasadnione, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatolnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towdarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptocanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktudlizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzang pierwszego dnio miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value {BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla kragjowych instrumentéw udzictowych dia funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b] dla pozostatych krajowych instrurnentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, o w przypadku
braku BG - BFV:

d) dla zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkow cktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wotumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynaimniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkdw wyceny dla poszczegblnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendaorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczgtku miesiqgca no kitku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen cbrotéw dla danego papieru wartosciowego, zo
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji,

Jezeli réznice zawierojqg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w zycie przepisdéw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnig 8 pazdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz, 2318 z dnig
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wsaystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutern Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowsy,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Sprawozdonia finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmuijg
raportu - Rachunek przeptywoéw pienigznych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.

3. Szczegtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposbb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WAN;

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartoéé Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfelq,

2] odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytdw,

3) dwiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiqcza kosztoéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz oplat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2012
wyrazone w tys. zi)
30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 5 10 247
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo 0 0
Z tytutu dywidend 20 21
Z tytulu odsetek 1180 1808
2 tytutu posiadanych nieruchomodéci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
1205 12 075
NOTA 3 - 20B0WIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 30.06.2012
[wyrazone w tys. zi)
30.06.2012 31122011

Z tytutu nabytych aktywow 6 706 137 526
Z tytutu transokgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 38 099 237 093
Z tytutu instrumentédw pochodnych ¢ 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 3 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 147 12
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 4] 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu diugoterminowych poyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 222 295
Pozastate zobowigzania 0 0
45177 374927




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

finonsowego w tys,

It Ekwiwalenty srodkow pienieznych w
odziale no ich rodzaje:

0.00

na dzien 30.06.2012
Wartobd no dzier) Warto$t na dzieny
Wartes¢ no dzied bilansowy w walucie Warto$¢ na dzied bilansowy w wakicie
bilansowy w danej sprawozdania bitonsowy w danej sprowozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH Na woliciewtys.na | finansowegowiys. no | woluciewtys.na | finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto 30.06.2012 30.06.2012 31122011 31.12.2011
I. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 605 605 1200 1200
2. BANK BPH $.A, JsD 1 2 1 3
3. BANK BPH S.A, CHF 0 0 0 0
4. BANK BPH S.A. EUR 1 4 1 2
5. JP Morgon EUR 210 896 111 492
6. JP Margan UsD 919 3114 1388 4743
Wartod¢ no dzieri Wartoéé na dziefi
" SREDNSI w OKgESIE SPRAZWOZDAWCZYM Wartasé na dzied bilansawy w waokicie Warte£t no deief bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprowozdania bilansowy w danej sprawodania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQJENIA waoluciewtys,na | finansowegowiys. no | woliciewtys.na | finonsowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waokita 30.06.2012 30.06.2012 31,12.2011 31122011
It §redni w okresie sprawozdowczym poziom érodkdw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 863 863 13374 13374
2. BANK BPH S.A. usp 1 2 5 18
3. BANK BPH S.4, EUR 1 4 1 [
4, BANK BPH S.A. CHF 0 0 24 86
5. BANK BPH S.A. HUF 0 0 0 0
6. JF Margan UsD 739 2 504 3 499 11957
7. JP Morgon EUR 159 679 156 689
Wartoéé no dzierh
bilansowy w wolucie
sprawozdanio



Nota-5 Ryzyka

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
na dzieri 30.06.2012

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) _ Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgeym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosé w tys. =1,

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dhuzne stato- 7198 514
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe 27919 19,92
na aktywnym rynku
Interest Rate Swap* -64 000 -45,66
{zabezpieczenie pozycji
statokuponowych)
Suma - 28 B83 -20,06
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortosé w itys. 2f. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne 42 560 30,37
aktywnym rynku zmienno-kuponowe i
Lokaty nienotowane na | listy zastawne 0 0
akiywnym rynku
Suma 42 560 30,37

¢} Suma a} i bl wartosé 13 676 tys. 2t udziat w aktywach - 9,77%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

* Szczegoly dotyczqce transakgji IRS przedstawiono w nocie 6 ninigjszego sprawozdania.
Kwota 64 000 tys. zt. stanowi wartos¢ nominalng transakeji SWAP.

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypodki znoczqceej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ wtys. 2. | Udziaf w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienctowane na | Nieskarbowe papiery 24 848 17,73

aktywnyrmn rynku dtuzne

Suma 24 848 17,73

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgce] koncentracji {*
oznaczone woluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
EUR Srodki pienieznei | gotdwka 900 0.64
ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Akcje nominowane | 2358 1,68
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty Depozyty 26 0,02
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3284 2,34
UsD Srodki pienieznei | gotowka 3114 2,22
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery dtuzne 3071 2,19
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Depozyty 20 001
nominowane w
walucie
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 0 0
na aktywnyrm rynku | nominowane w
walucie
Suma 6206 4,42

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom 3 Poziom . Poziem .
obcigzenia Aktywa ryzyklen) cbcigzenia WSRGZP”'E .wa)ty . obcigzenia Wskozpme
: 7 przeplywdw - kategorii lokat |odzwierciedlajqce g kategorii fokat
OkLywow | o srodkéw o obcigzonych | nie elnienie LR obcigzonych
zobowiqzan ryzykiern stopy J zobowiqzan qzony WyPpeinie zobowigzan qzony
; 1 pienigznych . ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowe) wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiern walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
Akcje, kwity
depozytowe,
dtuzne papiery
Sredni obligacje brak brak brak brak niski wartodciowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

Wartoé¢ na dzief
bilansowy w tys. zt

Warles¢ no dziert
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 38073 254 842
1. Transakcje, w wyniku ktorych nostepuje przeniesienie na

fundusz praw wtasnosci i ryzyk 38073 254 842
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

fundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w

tym: 38 099 237 093
1. Tronsakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 38099 237093
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie no

drugq strone praw wiasnosci i ryayk 0 0
lIl. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzanio z tytutu papierdw wartoéciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o po2yczkach papierdw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Specjolistycanego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzief 30.06.2012

Wroke bilansowym Fundusz nie zaciqgot kredytdw ani pozyczek przekraczojgeych 19 wartodci oklywsdw subfunduszu,

W biezqcym okresie bilansowym Fundusz nie ydzielot poayczek pienieanych,

no dzief 31.12.2011

Wiroku bilansowym Fundusz nie zaciqgot kredytéw ani pogyczek przekraczajqeych 1% warteéci aktywdw subfunduszu,

W roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 30.06.2012

twyrazone w tys.)

l. WALUTOWA STRUKTURA PQZYCJI BILANSU jednostka waoluta 30.06.2012

|, Aktywa w tys. PLN 9530
1.5rodki pieniezne w tys PLN 4014
w walucie obcej w tys. EUR 211
w walucie sprawozdanio finansowego W tys, PLN 900
w walucie obcej w tys. Usp 919
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3114
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys, PLN 2358
w walucie obcej w tys. EUR 553
w walucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 2358
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 3117
w waolucie obcej w tys. usp 912
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 3091
w walucie obcej w lys, EUR 6
w walucie sprawozdania finansowego w lys, PLN 26
4, Nalednosci w tys. PLN 41
Q. 2 tytutu odsetek wtys. PLN 21
w walucie obcej w tys, uso 6
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 21
b. Z tytutu dywidend w tys. PLN 20
w walucie obcej w tys, EUR 5
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 20
1l. Zobowigzania w tys, PLN 0

IIl. DODATNIE | ULJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEXROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe

Ujernne roznice kursowe

Sktadniki lokat Zreolizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1 149 34 0
Kwity depozylowe 161 0 0 0
Dluine papiery wartosciowe 376 510 0 0
Instrumenty pochodne 1978 575 2733 283
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe 2o granicq 113 0 0 0

M. SREDNT RURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku do

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2t waluto
29.06.2012 3,3885|USD
29.06.2012 4,2613|EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzief 30,06.2012

30.06.2012

31.12.2011

ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZY5K (STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT

Warto$€ zrealizewonego

Warost [spadekl

Warto$¢ zrealizowaonego

Warost [spadek)

zysku [straty] ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku [strotyl ze zbycia | niezrealizowonego zysku
lokot w tys. 2z wyceny aktywow w tys. lokat w tys. Z wyceny aklywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane ng oklywnym rynku, w tyrm -3 141 972 -29 031 -2 060
Dhuzne papiery wortodciowe 1175 -996 -1333 356
Skladniki lokat nienotowane ng oktywnym rynku, w tym -550 -610 -5 345 -2
Dluzne papiery wartodciowe -45 4] 89 22
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostale -41 0 -1210 0
-3731 361 -35 586 -2 062
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wortoéé w okresie
sprawozdowczymw tys.
Wyplacone przychody z lokat: 0
Wyptocony zreolizowany zysk ze zbycia lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT w‘:m‘:wme;‘em udicd el e I f:s
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:
0 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2012

30.06.2012

31122011

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wortosé w okresie
sprawozdawczym w tys, 2t

Waortos€ w okresie
sprawozdowczym w tys. zh.

0 0
Wartos$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Czesc stota wynagrodzenia 1501 5251
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikdéw funduszu 0 0]
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE wartosc w okresie Waortos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawezym w tys. sprowozdowczym w tys.
1. (zbyty sktadnik lokat) 0 0
a} (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzier 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Wartosd aktywow netto na koniec roku
obrotowego 94977 903,37 126 363 723,35 187 314 854,63
Wartoéé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec reku obrotowego 1098,86 110150 122834

Wartod€ aktywdw netto na poszcze

6Ine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A

1 098,86

1101,50

122834




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzer, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigqzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartogcei Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestrictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sig tronsakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat { w tys. 2H

Akcje -429
Kwity depozytowe - 508
Obligacje 1130
Bony skarbowe -20
Prawa poboru 96
Tytuty uczestnictwa -461
Instrumenty pochodne -3499
Inne - 40
Zrealizowany zysk [strata) - razem -3731

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zi)

Akcje 514
Kwity depozytowe 874
Obligacje -996
Instrumenty pochodne -31

Wozrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem 361



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH SFIO Totoal Profit posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopado 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu 2z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 520 ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 14 tys, zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 24 tys. zt.

Warszawa, 31 sterpnia 2012 .

n

“Op ‘o——— ﬂ WA’
Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokdw
Biuro Powiernicze

UL Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywéw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2012 roku za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

PH Bpdtka Akcyina
or
Bi rmicze

Pidtr Domatiski 487

Bark BPH Spétka Akcying, Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Krakowa-$rédmiescia w Krakowie,
XEWydziot Gospodarezy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zokladowy i wplacony: 383.339.555 2t

www.bph.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig¢:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzgd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiei ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6#n. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyskaé umiarkowana pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Funduszu.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badaf lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wydag takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolifoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dziefi 30 czerwca 2012 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnodci rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw
aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczolvy biegly
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750
DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.

D 7z Szkaradek Al Jana Pawla it 19, 00-854 Warszawa
/_, V tel. (022) 511-0C-11, fax {022) 511-08-13
Wi es Zarzadu NIP 527-020-07-86; REGON 016976870
................... legly rewident . ...
osoby repreZBEtEN S &St podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



