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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu Akeji Nowa Europa (zwanego
dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawicnie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowienn ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Radg¢ Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badaii lezacych u podstaw opinii
wyrazane] o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu,

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowsa i finansowa Subfunduszu na dzieni 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2007 r. Nr
249, poz. 1859).
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr
249, poz. 1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie jednostkowe Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Swiatowy ~ Subfundusz Akcji Nowa Europa, na ktére sktada sie:

(@)  wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
(b) zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2012r.,;

(c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
14,656 tys. zk;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 230 tys. z;

(e)  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.,
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 271 tys. zt;

(.  noty objasniajace;
(9) informacje dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zZlotych, za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyraZzonych w sztukach.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

AMPLICO SUBFUNDUSZ AKCJI NOWA EUROPA WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd decyzjg z dnia 15 wrzesnia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Zréwnowazonym Nowa Europa
(»Subfundusz”). .

Od dnia 14 listopada 2008 roku Fundusz dziata pod nazwg AlG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Podatkowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Nowa Europa. Od dnia 2
stycznia 2009 roku Fundusz dziata pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Nowa Europa. Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku
dziata pod nazwa; Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy z wydzielonymi
subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Akcji Nowa Europa.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2, Odnosnie funduszy, o ktorych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powigzanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym. Do dnia 26 fipca 2012 r. cel inwestycyjny Subfunduszu byt realizowany
przede wszystkim poprzez inwestowanie érednio 90% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje. Srednio 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu bylo inwestowane w krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe. Fundusz mégt inwestowaé
Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu. Subfundusz inwestowat Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje spdiek
notowanych na rynkach Europy Centralnej, w szczeg6inoéci na gietdach w Warszawie, Budapeszcie i Pradze.

Od dnia 26 lipca 2012 r. cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
$rednio 90% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji Europy Centrainej (w
szczegolnosci Warszawy, Budapesztu i Pragi) oraz Rosji i Turcji. Srednio 10% wartoéci Aktywow Subfunduszu jest
inwestowane w $rodki ptynne. Fundusz moZe inwestowaé Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty
finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

4, Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru



Sadowego, prowadzonego przez Sad RejonoWy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Sprawozdanie Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2012 roku.

6. Wskazanie, czyv sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziafalnosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

T. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapita
zmiana ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz z
podaniem przyczyn zmian (w szczegéinosci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy). .

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Audyt Sp. z .0. 0. ' '

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegoinych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

11. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 statutu Funduszu Jednostki Uczestniciwa dzielg sig na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanej w § 17 statutu Funduszu) a takZe pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A - zbywane bez ograniczef,

— kategoria B — zbywane bez ograniczefi w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico Subfundusz Akcji Nowa Europs

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wtys. zt,
1 stycznia 2012 - 30 1 stycznia 2011 - 31
czerwca 2012 grudnia 2011
I |Aktywa 15279 16 525
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1074 1701
2) |Naleznosci 638 1660
3) [Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 567 13 164
-| dluzne papiery warto$ciowe - -
5) [Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-| diuzne papiery wartosciowe - -
ll. |Zobowigzania 623 1598
Il |Aktywa netto {I-I1) 14 656 14 927
IV. _|Kapitat 20 019 20 520
1) | Kapitat wplacony 361308 339133
2) | Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna} 341289 318613
V. |Dochody zatrzymane 7050 7803
1) jZakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc 428 333
2) |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 6622 7470
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 1687 2210
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14 656 14 927
Liczba jednostek uczestnictwa /szt. 1717795479901 1781241,261412)
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt. 1717 295,826894 1780 677,090961
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B /szt. 499,653007| 564,170451
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii £ 8,532 8,38
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 8,54 1 8,39z

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico Subfundusz Akcji Nowa Europa

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wiys. zt.
1 stycznia 2012 - 301 stycznia 2011 - 31| 1 stycznia 2011 - 30
czerwca 2012 grudnia 2011 czerwca 2011

I. |Przychody z lokat 239 1094 474
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskact 201 943 409
2. |Przychody odsetkowe 28 70 36
3. |Przychody zwigzane z posiadniem nieruchomosc - - -
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 10 79 27
5. |Zwrot oplaty za zarzadzanie funduszami zagranicznym - 2 2
1. {Koszty funduszu 335 959 547
1. |Wynagrodzenie dia towarzystwa 277 857 497
2. Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Oplaty dla depozytariusza 38 35 13
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 11 2 -
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. [Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9. |Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. |Koszly odsetkowe - - -
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosc - - -
12. |Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. |Pozostale 9 65 37
Hl. [Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. |Koszty funduszu netto (ll-)ll} 335 959 547
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) - 96 135 |- 73
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 326 |- 5135 948
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 848 1298 2 141
- z tytutu r6znic kursowych 11 202 |}- 50
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym - 522 |- 6433 |- 1193
- z tytutu réznic kursowych - 334 404 249
VII. [Wynik z operacji (V+VI) 230 |- 5000 875

wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictw: 0,13z |- 2,812 0,31z

kategoria A 0,13 |- 2814 0,31z

kategoria B 0134 |- 281 0,31z

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku




Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paraso! Swiatowy - Amplico Subfundusz Akcji Nowa Europa

ul. Przemyslowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wiys. zb.

1 stycznia - 30 czerwca

1 stycznia - 31 grudnia 2011

2012
I. _|Zmiana wartosci aktywow netto:
1 |Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14 927 29 693
2 |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 230 |- 5000
a)l przychody z lokat netto 96 135
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 848 1298
c)| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 522 |- 6433
3 |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 230 |- 5000
4 |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a)] z przychoddw z lokat netto - -
b)l _ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢)} z przychodow ze zbycia lokat - -
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 501 |- 9766
a)| zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 22175 80 950
b)|  zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 22676 |- 90 716
6 |Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4:5) 21 | 14 766
7 |Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 656 14 927
8 |Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15 995 24 451
Il |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 63 445781511 |- 1046 707,946846
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 547 700,229821 8 098 845,169150
kategorii A 2 547 561,501500 8098 230,405570
kategorii B 138,728321 614,763580
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2611 146,011332 9 145 553,115996
kategorii A 2610 942,765567 9145 112,178219
kategorii B 203,245765 440,937777
c){saldo zmian 63445781511 |- 1046 707,946846
kategorii A 63 381,264067 |- 1046 881,772649
kategorii B 64,517444 173,825803
2 lliczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu: 1717 795,479901 1781 241,261412
a){liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 817 379,175812 36 269 678,945991
kategorii A 38 816 235,339263 36 268 673,837763
kategorii B 1143,836549 1005,108228
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37 099 583,695911 34 488 437,684579
kategorii A 37098 939,512369 34 487 996,746802
kategorii B 644,183542 440937777
c)|saldo zmian 1717 795,479901 1781 241,261412
kategorii A 1717 295,826894 1780 677,090961
kategorii B 499,653007 564,170451
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
Ill.__|Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1) |warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategorii A 8,38t 10,502
kategorii B 8,39z 10,51 zt
2) _Iwartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
kategorii A 8,53z 8,38zt
kategorii B 8,54 zt 8,39zt
3) _|procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 3,61% -20,19%
kategorii B 3,61% -20,17%
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wyceny
kategorii A 7,90 z4 (2012-05-23) 8,32 zt (2011-12-19)
kategorii B 7,91 24 (2012-05-23) 8,33 zt (2011-12-19)
5 maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 9,31 24 (2012-02-06) 11,29 2 (2011-04-06)
kategorii B 9,32 74 (2012-02-06) 11,30 zt (2011-04-06)
6) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 8,53 zt (2012-06-29) 8,38 z4 (2011-12-30)
kategorii B 8,54 zt (2012-06-29) 8,39 zt (2011-12-30)
V. _|Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, w tym: 4,19% 3,92%
1]procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,46% 3,51%
2|procentowy udziat oplaty dla depozytariusza 0,47% 0,14%
3]Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
41Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,14% 0,01%
5|Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6]Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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ul. Przemysiowa 26
00-450 Warszawa

Tabela Gléwna

Sktadniki Lokat

Biezacy okres sprawozdawczy

Dane poréwnywalne za poprzedni okres sprawozdawczy

wartos¢ wediugceny|  wartosé wediug | procentowy udziat w
nabycia w tys. wyceny na dzief aktywach ogolem

Zotych bilansowy w tys.
Zotych _

wartos¢ wedlug ceny|  wartos¢ wediug | procentowy udziat w
nabycia w fys. wyceny na dzien aktywach ogblem
zlotych bilansowy w tys.
Zlotych

akcje

7121 8 855 57,96%

10050 12316 74,53%)

warranty subskrypcyjne

Iprawa do akcji

|prawa poboru

9 0,06%

2853 2720 17,80%

|_l§wity depozytowe
listy zastawne

|diuzne papiery wartosciowe

|instrumenty pochodne

0 0,00%

udzialy w spéikach z ograniczong odpowiedzialnocig

jednostki uczestnictwa

certyfikaty inwestycyjne

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
finwestowania majace sledzibe za granica

1907 1983 12,98%

904 848 5,13%

wierzytelnosci

jweksle

depozyty

waluty

nieruchomosci

statki morskie

tinne

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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00-450 Warszawa
Tabela pomocnicza
Lo ox wartos¢ wedlug wyceny N
LP. Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K’:‘n:;::f:y I:‘;:;;Z“:;:’“g;;:i na dzien :;::;:;wywtys. P?kza‘::go‘;::':lw
1|BMG200452024 | Aktywny rynek - rynek regul Nasdag Stock Market 3251  Bermudy 132 56 0,37%
2|CZ0005112300 | Aktywny rynek - rynek Prague Stock Exch: 3652]  Czechy 398 424 2,77%
3|CZ0008018106 | Aktywny rynek - rynek regulowan Prague Stock Exchange 524|  Czechy 189 305 2,00%
4]GB00B42CTWES | Aktywny rynek - rynek regulowan Prague Stock Exchange 3 990 Wielka Brytania 94 68 0,45%
5/CS0008418869 | Aktywny rynek - rynek Prague Stock Exch 27 Czechy 37 50 0,33%
6[CZ0009093209 | Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 5531 Czechy 200 354 ,32%
7|CZ0008091500 | Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 2858  Czechy 52 81 ,53%
8|AT0000852011 Aktywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exch 6 567 Austria 318 418 ,74%
8|JE00B5BCWE14 | Aktywny rynek - rynek regulowany HongKong Stock Exchange 60 000 Rosja 146 117 0,76%
10[HU0000053947 | Aktywny rynek - iynek regulowany Budapest Stock Exch 313 Wegry 4 68 0,44%
11]HU0000068852 | Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exct 1571 Wegry 230 379 2,48%
12|HU0000073507 [ Aktywny rynek - rynek regulowan japest Stock Exch 21983 Wegry 170 144 0,94%
13|HU0000061726 | Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exch 4 485) Wegry 145 237 ,55%
14[HU0000067624 | Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 468] Wegry 164 257 ,68%
15|PLSOFTB00016_| Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow War ych w W: 2164]  Polska 90 106 ,69%
16]L.T0000128381 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow War ych w W: 2785] Litwa 150 77 ,51%
17[PLBRE0000012 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow War rych w W 325 Polska 45 96 ,63%
18]NL0009604859 Aktywny rynek - rynek regulowan Prague Stock Exchange 5551  Holandia 94 85 0,56%
19|PLGTC0000037 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie | 23 457) Polska 177 148 0,98%
20|PLJSW0000015 | Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gielda Papierow Wartociowych w W, i 916 Polska 84 92 0,60%
21]LU0327357389 Aktywny rynek - rynel i y | Gielda Papierow Wartosciowych w W 911] Luksemb 35 56 0,36%
22|PLKGHMO00017 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w 4 085) Polska 98 594 3,89%
23|PLKRINK00014 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow War ych w Wi § 507 Polska 67 81 0,53%
24[PLLOTOS00025 | Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gielda Papierow Warto Sciowych w Wi 806 Polska 10 22 0,15%
25[PLPBG0000029 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1341 Polska 111 8 0,05%
26|PLPEKAO00016_| Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 4 286 Polska 400 649 4,25%
27|PLPGER000010 | Aktywny rynek - rynel lowany | Gieida Papierow Wartosciowych w W je | 27178 Polska 516 528 3,46%
28[PLPGNIG00014 | Aktywny rynek - rynel [ Giefda Papierow W ych w Wi 72 800 Polska 27 303 1,98%
29{PLPKN0000018_ | Aktywny rynek - rynel k Gielda Papierow W ych w W 18 857 Polska 539 705 4,62%
30|PLPKO0000016 § Aktywny rynek - tynel Gielda Papierow Wartosciowych w Wi 26 084] Polska 557 903 §,91%
31|PLPOLND00019 | Aktywny rynek - tynel Gielda Papierow Wartosciowych w 7486 Polska 143 113 0,74%
32|PLMSTSD00019 | Aktywny rynek - rynel Gielda Papierow Wartodciowych w 56 296 Polska 74 42 0,28%
33|PLPZU0000011 | Aktywny rynek - rynel Gielda Papierow Wartodciowych w 1964 Polska 618 656 4,29%
34|PLTAURN00011 | Aktywny rynek - rynel regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Wi 34 042 Polska 176 156 1,02%
35|PLTLKPL000T7 | Aktywny rynek - rynel Gielda Papierbw Wartosciowych w Wi 23191] _ Polska 384 361 2,36%
36|PLTVNO000017 [ Aktywny rynek - rynek Gielda Papierow WartoSciowych w Wai 12 944 Polska 108 113 0,74%
448 306 7121 8 85-5] 57,96%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela pomochicza
P s wartos¢ wedlug wyceny na .
. Kraj siedziby | wartoéé wedlug ceny o Procentowy udzial w
L.P. | Prawa Poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha emitonta | nabyciaw tys. zlotych dzien bll?:;t;vl:y wtys. aktywach ogélem
1|PLGTC0000110 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 23456  Polska - 9 0%
23 456 - [] 0,06%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Amplico Specjalistyczny Fundusz | ycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico S

p Akcji Nowa Europa
ul. Przemyslowa 26

00-450 Warszawa
Tabela pomocnicza
. . . Kraj siedziby | wartoSc wedlug ceny | warto$c wedlug wyceny na | Procentowy udziatw
LP. | Kuity depozyiowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia wtys. ziotych | dzien bilansowy w tys. ziotych aktyw::llny ogolem
1]US6708312052 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 953 USA 120 108 0.71%
2|US3682872078 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 17 107 USA 617 547 358%
3|US6778621044 Aktywny rynek - rynek regulk London Stock Exchange 2030 USA 387 383 251%
4]US55953Q2021 Aktywny rynek - rynek London Stock Exch: 1170] USA 106 119 0,/8%
§|US46626D1081 Aktywny rynek - rynek London Stock Exch 2898 USA 154 162 1.06%
6|US67011E2046 Aktywny rynek - rynek London Stock Exchi 2127 USA 116 117 0.77%
7]US6698881090 Aktywny rynek - rynek [ y London Stock Exchange 415) USA 173 149 0.98%
8|US67812M2070 Aktywny rynek - rynek y London Stock E: 9 553 USA 208 203 1.33%
9{US80585Y3080 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 15 619 USA 600 |- 569 3.72%
10]USB688612048 Aktywny rynek - rynek y London Stock Exchange 3 386] USA 105 95 0.62%
11jUS91688E2063 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 1374 USA 162 178 117%
12|US46630Q2021 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 7 403 USA 105 89 0.581
64 035 2 853 2720 17,80%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Amplico Subfundusz Akcji Nowa Europa

Amplico Subfundusz Akcji Nowa Europa

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolite] w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowe] 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skladajacy sie z 12 okresow sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy okres obrotowy rozpocza} si¢ 16 listopada 2008 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowos$ci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 1.),
— Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 r.),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z 2004 r. z pozn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczgcych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskigj. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kérego dotycza, w walucie, w ktorej s wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacie walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okresli¢ w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacii dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujgcych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz opfate
umorzeniowa. Opfaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzysiwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny moZiiwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategori w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikéw lokat, oraz
zobowigzan Subfunduszu, aktywow nefto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug stanéw, odpowiednio, aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz
kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostepnia informacie o Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dia kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwoS¢ uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem lit B, ust. 1 ¢), ust. 3, ust. 5, ust. 6.
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Amplico Subfundusz Akcji Nowa Europa

A. Ustalenie wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych

1. Warlo$¢ godziwg, skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegélinosci: diuznych papieréw
wartosciowych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucjie wspdinego inwestowania majace siedzibe za
granicg, wyznacza sig wedtug kursow dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania fransakcji na Aktywnym Rynku -
wedfug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust 6., z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosg;

c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartos$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3. Rynek glowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien
Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku,

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku giownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w
ust. 3. lub w przypadku identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a. liczba zawartych transakeji na danym sktadniku lokat, lub

b. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejnosé wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacq inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznos¢ uzyskania wiarygodnej warto$ci godziwej, okreslona w
ust. 1. godzina zostata wyznaczona, aby umoZliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknigé sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub ¢), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajacg warto$¢ godziwag, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuije sie na podstawie $redniej z cen transakceji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace,
wedlug wiedzy Funduszu (dziafajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajacym wycene
sktadnika lokat Subfunduszu wediug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny
sktadnikéw okreslong dia lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktorej mowa w lit. B ust. 1 pkt c),
w odniesieniu do dluznych papierow wartosciowych, ma miejsce wylacznie w sytuacii, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych
1. Warto&¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust 3
w nastepujacy sposéb:
a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica — wediug ostatnie] wartosci godziwej ogloszonej do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci aktywow netto na jednostke KZ (
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uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi
majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa;

b.  $rodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wedlug wartosci nominalnej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowesj;

c. diuznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie dfuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnoéci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. '

3. Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

4. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w
sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej sirony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidre] sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie w ktorej sg
denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sag aktywa i
ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

9. Metody i modele wyceny sktadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

- 2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b} metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci 30 czerwca 2012r. | 31 grudnia 2011 r.

1. Z tytulu zbytych lokat 88 1.660
2. Z tytutu subskrypcji 48 -
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo certyfikaty

inwestycyjne 404 -
4. Z tytutu dywidend 98 -
RAZEM 638 1.660

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania 30 czerwca 2012r. | 31 grudnia 2011 .

1. Z tytutu nabytych lokat 537 -
2. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo

wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 12 1.527
3. Z tytulu rezerw 71 71
4. Z tytulu prowizji 2 -
5. Pozostate 1 -
RAZEM 623 1.598

“
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW . s Wartos$¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta xf‘r;j’m n ;z";':yg"a"“"’y W | walucie sprawozdania fin‘aertlsowego
BANKOWYCH ) w tys. zt

Banki: 1.074
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 474 474
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 503 8
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 2 ' 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 97 414
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 6 19
Dom Makierski BZ WBK S.A.* PLN 159 159

* W srodkach znajdujacych sig na rachunku w Domu Maklerskim BZ WBK SA. kwota 13 tys. zt stanowita depozyt
zabezpieczajgcy

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniost 1.388 tys. zt.

3) Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty rodkow pienigZznych.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsj, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat aktywow obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przephywéw Srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu lokat o zmiennej stopie procentowej.
2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypeniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci goaziwych dodatkowych
zabezpieczer;
Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Subfundusz posiadat na dzief bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykarskich, euro, koronach czeskich,
forintach wegierskich, dofarach Hongkongu oraz w ziotych. Subfundusz obcigZony jest ryzykiem zmiany kursow walut
obcych w stosunku do zZiotego.
Wartos¢ portfela akgji denominowanych w euro wynosi na dzien bilansowy 418 tys. 2, . 98 tys. EUR, akgiji
denominowanych w koronie czeskiej wynosi na dzien bilansowy 1.368 tys. zl, fi. 8.223 tys. CZK, akgji
denominowanych w dolarach amerykanskich wynosi na dzien bilansowy 56 tys. z, t. 17 tys. USD, akgji
denominowanych w forintach wegierskich 1.085 tys. 2t , tj. 73.390 tys. HUF, oraz akcji denominowanych w dolarach
Hongkongu wynosi na dzien bilansowy 117 tys. 2, tj. 268 tys. HKD.
Wartos¢ portfela kwitow depozytowych denominowanych w dolarach amerykariskich wynosi na dzien bilansowy
2.720 tys. 7, tj. 803 tys. USD
Wartos¢ portfela tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania posiadajgce siedzibe za
granica denominowanych w euro wynosi na dzier bilansowy 1.983 tys. 74, tj. 465 tys. EUR.
Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w koronie czeskiej w wysokosci 0 tys. zl, ii. 2 tys. CZK,
srodki pienigzne w forincie wegierskim w wysokosci 8 tys. z1, . 503 tys. HUF, $rodki pieniezne w euro w wysokosci
414 tys. 7L, 1. 97 tys. EUR oraz $rodki pieniezne w dolarach amerykaniskich w wysokosci 19 tys. 2, i. 6 tys. USD.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.
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Na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku Subfundusz posiadat 10 otwartych dlugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0002451; termin wygasniecia 21 wrzes$nia 2012 roku). Pozycje zostaty otwarte w
celu zwigkszenia sprawnosci zarzgdzania. Warto$é wyceny na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku wynosita 0 tys. Z1.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dzien bitansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytéw i pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadal na dziefl bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich, euro, koronach czeskich,
forintach wegierskich, dolarach Hongkongu oraz w zlotych. Subfundusz obciazony jest ryzykiem zmiany kurséw walut
obcych w stosunku do ziotego.

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w euro wynosi na dzien bilansowy 418 tys. 2, fj. 98 tys. EUR, akcji denominowanych
w koronie czeskiej wynosi na dzien bilansowy 1.368 tys. zi, tj. 8.223 tys. CZK, akcji denominowanych w dolarach
amerykanskich wynosi na dziefl bilansowy 56 tys. z}, tj. 17 tys. USD, akcji denominowanych w forintach wegierskich 1.085
tys. 2, j. 73.390 tys. HUF, oraz akcji denominowanych w dolarach Hongkongu wynosi na dzieri bilansowy 117 tys. Z1, tj. 268
tys. HKD.

Wartos¢ portfela kwitow depozytowych denominowanych w dolarach amerykarskich wynosi na dzien bilansowy 2.720 tys. z,
tj. 803 tys. USD

Wartos¢ portfela tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania posiadajgce siedzibe za
granicg denominowanych w euro wynosi na dzien bilansowy 1.983 tys. z, {j. 465 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w koronie czeskiej w wysoko$ci 0 tys. Z, . 2 tys. CZK, srodki
pienigzne w forincie wegierskim w wysokosci 8 fys. Z, {j. 503 tys. HUF, $rodki pienigzne w euro w wysokosci 414 tys. 4, 1.
97 tys. EUR oraz $rodki pieniezne w dolarach amerykariskich w wysokosci 19 tys. 21, j. 6 tys. USD.

Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto tacznie 10 tys. zt.

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat z tytulu réznic kursowych wynidst 11 tys. zt. a spadek niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywéw z fytutu roznic kursowych wynidst (334) tys. zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrgbnie dfa kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu
przyjetego w bilansie Subfunduszu.

1.01.2012r. - 1.01.2011 r. -
. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30.06.2012r. 31122011 1.
Akcje 916 1.120
Obligacje 10
Prawa poboru 2
Tytuly uczestnictwa (26) 166
Instrumenty pochodne (42) -
Suma 848 1.298

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1.01.2012r. - 1.01.2011r. -
aktywow 30.06.2012r. 31.12.2011 1.
Akcje (663) (6.000)
Obligacje - ()
Prawa poboru 9 -
Prawa do akciji - ()
Tytuly uczestnictwa 132 (427)
Instrumenty pochodne 0 -
Suma (522) (6.433)

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodow miata na warto$¢ aktywow i wartosé aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy
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4) Wypfacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozygji |1,
rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operaciji.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 277 tys. zi. Wynagrodzenia Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za frzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2009 roku - 26.805 tys. zt.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2010 roku -  29.693 tys. L.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2011 roku - 14.927 tys. 2.

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto5¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2009 roku:
kategoria A - 9,19 2. .
kategoriaB— 9,20 zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku:
kategoriaA- 10,50z},
kategoriaB—- 10,51 zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
kategoriaA— 8,38 z.
kategoriaB- 8,39 z.

Informacje dodatkowe

Dla wszystkich danych wyraZzonych w euro, zastosowano kurs EUR na 29.06.2012 roku {j. 1 EUR = 4,2613 zt.

Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 29.06.2012 roku tj. 100 HUF =
1,4784 2.

Dia wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 29.06.2012 roku §. 1 CZK = 0,1664 zi.
Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykanskich, zastosowano kurs USD na 29.06.2012 roku 4. 1 USD =
3,3885 zt.

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach Hongkongu, zastosowano kurs HKD na 29.06.2012 roku tj. 1 HKD =
0,4368 zt.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie dotyczy.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentownos¢ Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy. '

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



