Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie
Al. Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 51108 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji (zwanego dalgj
,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacije
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansows Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnodei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprowozdanie finansowe BPH Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’}l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzief 30 czerwca 2010 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mld PLN, natomiast tgczna
wartosé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze pétrocze na rynku obligacji mioto swoje dwie, wyraznie zoznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegly sie z podziatern na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktérym podqzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papierow skarbowych, gdyz na cate
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 potroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje i
to zardwno ze strony zagranicznych inwestordw, jak rowniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworoczne] portfele inwestoréw zaczety w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wiekszej korekty trwat az do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujqca, gdyz wiadomo bylo iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedg bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplasowaniu
papierow wartych 27,6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgce] awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamgq oktywdw z regionu byto duZe. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego sktodu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z pogtgdami nowych cztonkow, dodatkowo bedq w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zokonczona w momencie powrotu tematu probleméw Grecji z
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nodol rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty btyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyko. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestordw emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzic¢ do nasycenia i korekta wydawata sie tylko kwestig
czosu. Dodatkowo na poczgtku czerwca mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowe)
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produkcji przemystowej, ktory sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdlnie obligacjom o krotkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikow spowodowat znaczqee spadki cen, trwajgce do konca czerwca, ktore jednak nie byty na tyle
silne aby pozbawi¢ dodatnich stép zwrotu inwestorow, ktorzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papieréw skarbowych od poczgtku roku.

Rynek akcji:

W pierwszym potroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksdw akgji oscylowaty wokdt zera. W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WiG20 spadly o odpowiednio 148% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG40. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jak Budapeszt, Praga oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtdwne rynki zachodnie zanotowaly jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7.57%),
Dow Jones (-6,27%), Nasdaq {-7,05%). Nagjmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktéry spadt o blisko 27%.

Warto dodaé, ze pierwsze pdtrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dosc duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zarowno ze strony Skarbu Pafstwa (np. PZU, Tauron) jak t réwniez mniejszych
ofert od inwestorow prywatnych. Oferty te w negatywny sposob wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty $rodki, ktdre mogtyby by¢ przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Naszym zdaniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na sciezke przynajmnie
érednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majq dosé wysokq alokacje w akcjach, ktora co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala no duze zakupy akgi na rynku  wtdrnym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majg obecnie {pozo pewnymi wyjgtkami} duzych nabyc, ktdre mogg
skierowac na rynek akgji. Tak wiec koniunkturo na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestorow
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkéw w Europie zachodniej, a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtowng przyczyng takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwiqzany tytko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczynag, ktéra rowniez bedzie
hamowaé wzrost gospodorczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkéw w wielu krajach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq, ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akgji, o wedtug naszych przewidywon najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanoscie miesiecy jest powolne osuwanie sie rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszos¢ subfunduszy zanotowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 5.81%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 586%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1. 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: $,29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -1,66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 885 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: -3,42%
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Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzonym przez nasze Towarzystwo i okazane

w ten sposab zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzene na podstowie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosc (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finonsdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” {Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obemuje:

«  Wprowodzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 307 437 tys. zt w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykozujqcy cktywo netto w wysokosci 313 418 tys.
2,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgey ujemry
wynik z operacji w wysokosci 4 527 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjgce,

« informagcje dodatkowa.

Warszawg, 25 sierpnia 201G r.

1
/,/e:iz’ WO ﬁz/zw 74 ’ .
tr Czerwonski arcin Bedngrek ksatder Mokr.
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarkzgdu




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat juko fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
nwestycyjnego Rencmewanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowedzony przez
Sad Okregowy w Warszowie, Vil Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnig 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akgji. :

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/vI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowege
udzielita Towarzystwu zezwolenia no przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIC Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Cbligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIC Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIC Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [ ,Fundusz).

W dniu 16 majc 2008 roku BPH FIO Parasclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFj 379.

W wyniku przekszteicenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatcenw. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna 2 siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Worszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sqdowege pod Nr KRS 0000002970

BPH Subfundusz Akcji jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skloda sie z nostepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfurndusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgceej,
BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stebilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globainy Zywnoscl t Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



8PH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dziefi sporzqdzenio potgczonego sprowozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochreny Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja orgz _stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest werost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienncsci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnoscl. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gfownie w instrumenty
udzictowe, tj akcje, otligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, 1) obiigacje, bony
skarbowe, papiery komercyine, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienig¢ine, waluty,
instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie diugiej strony do ich odkupu. '
Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako lloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prowa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

al. zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych paristwach nalezqeych do OECD: Australia,
islondia, Japonic, Kanoda, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b nastepujgcych rynkoch zorganizowanych [w  panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolito Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchonge, tslandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchenge, Tokyo Stock Exchange, Kanoda: Montreal Stock Exchange, Toronte Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexice
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegic: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchonge, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcjo: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozgdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziakalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgce] sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprowozdania
finonsowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Funduse 1 Subfunduse, w ewigeku ¢ ey spluwuzdunie spolzydeunu w o oparciu o casude kontynuagji
dziotonic.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finonsowego zo okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdanio finansowegqo, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rozniqce sie w szczegdlnosc
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimaing wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu B itypu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCY INY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
poréwnanie z poprzednim ckresem sprawozdawczym

30.06.2010 31.12.2009

Proceniowy Procentowy
Waortosd wedtug wyceny ng udzial w wartost wediug wyceny no udnal w
Wartosd wedtug ceny nabyaio dzien bilansowy gktywoch ogélern| Wartoi wedtug ceny nabycra dzien bilgnsowy akhwoch ogotem

Akcje 230 462 290 447 90,45 727 b88 293 345 86.55

Warronty subskrypcyine - - - - R )

Prawa do okcji 438 418 013 - -

Prawa poboru - - - . .

Kwity deporytowe - - - - -

Listy zaslowne - - - R .

Diuzne popiery worlosciowe

Instrumenty pochodne® - 272 008 - -

Udzialy w spatkach z egraniczong
odpowiedzialnoscig . . - - .

Jednostki uczestnictwa - - . - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictiva emitowane
przez instytuce wspolnego
inwestowanid majgee siedzibe za
granicq - : - - -

| Wierzytelnosc . . - .

Weksle - - - - - .

Depozyty 16 300 16 300 508 6471 6471 191

Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - R

Statki morskie - - - - . .

Inne - subskrypcia - - . .

* Wortosc instrusnentdw pochodnych obejmuje niesreclizowany zysk na ransokaach futures w wysokosci 278 tys. 2t kloro nie jest ujgto w wortosci skiadnikow lokat
prezentowonych w bilansie

Artur Czerworniski Marcin Bednarek sapder Mokr. 2ycki
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziol w
Krg) siedziby Wortosd wedtug ceny wertosé wedhug wyceny na aktywach
Rodzaj rynku | Nazwa rynku Liczba emitenia nobycio wlys. dzien bilansowy w tys ogblem
16 374 684 230 462 290 447 90,45
Aklywny Rynek -
CEZ Rynek Regulowany [CD 11 601|CZECHY 1163 1607 0,50
Aktywity Rynek -
TELEFONICA 02 CR Rynek Regulowany |CD 130 8111CZECHY 8299 8608 2.68
Aktywny Rynek -
BWIN Rynek Regulowany | AV 40 358|AUSTRIA 6435 6 081 1,89
Aktywny Rynek -
ERSTE BANK Rynek Regulowony | AV 15 857JAUSTRIA 1 854 1733 054
Aklywny Rynek -
JERONIMO MARTING  |Rynek Regulowany JPL 102 000 |PoRTUGALIA 3102 3 188 0,99
Aktywny Ryngk -
OMV AG Rynek Reguloweny | AV 52 4B1JAUSTRIA 55616 5383 168
Aklywny Rynek -
RAIFFEISEN BH Rynek Regulowany | AV 32 B64]|AUSTRIA 4314 4290 134
Aktywny Rynek -
STRABAG SE-BR Rynek Regulowany | AV 32 332|AUSTRIA 2505 2381 0.74
Aklywny Rynek -
WARIMPEX Rynek Ragulowany | AV 516 011 [AUSTRIA 4679 3923 122
Aktywny Rynek - STANY
CENTRAL EUROPEAN DI4Rynek Regulowany |UW 52 272|2JEDNOCZONE 4294 3794 1.18
Akiywny Rynek -
0BOCTAVA Rynek Regulowany |WGPW 1080 014|POLSKA 2598 2419 0.75
Aktywny Rynek -
APATOR Ryniek Requiowany |WGPW 133 467 [POLSKA 1982 2 402 0.75
Aklywny Rynek -
ASSECO POLAND Rynek Regulowauny |WGPW 52 745|PCLSKA 840 2 848 089
Aktywny Rynek -
BOGDANKA, Rynek Regulowany [\WGPW 135 174|POLSKA 7122 10 388 3.24
Aktywny Rynek -
BOMI Rynek Regulowany |WGPW 577 952 |POLSKA 7 480 7109 2.21
Aktywny Rynek -
BRE Rynek Reguiowany |\WGPW g 388|POLSKA 2194 2131 0,66
Aklywny Rynek -
BUDIMEX Rynek Regulowany |WGEPW 83 487|POLSKA 5855 7 305 227
Aktywny Rynek -
B2 WBK Rynek Regulowany |\WGPW 40 761|POLSKA 3915 7 899 2,46
Aklywny Rynek -
CERSANIT Rynek Regulownny |WGPW 469 457 |POLSKA 6 944 6417 2.00
Aktywny Rynek -
CIECH Rynek Regulowany |WGPW 8 820/ POLSKA 308 225 007
Aklywriy Rynek -
CYFROWY POLSAT Rynek Regulowany [WGEPW 192 6R7|POLSKA 2534 2734 085
Aktywny Rynek -
ECHO Rynek Regulowany |\WGPW 486 263]POLSKA 717 2023 063
Akbywny Rynek -
ENEA Rynek Regulowony |WGPW 111 335|POLSKA 1825 1980 0.62
Aktywiny Rynek -
EREUD Rynek Regulowany [\WGPW 218 111|POLSKA 10 642 10 796 336
Aktywny Rynek -
ES-SYSTEM Rynek Regulowary {WGEPW 702 4B4|POLSKA 4 989 3147 0.98
Altywny Rynek -
FERRUM Rynek Regulowany [WGPW 330 000|POLSKA 3138 3719 1.16
Aklywny Rynek -
GTC /ynek Regulowony [WGPW 99 206|POLSKA 1127 2 309 072
Aktywny Rynek -
HANDLOWY Rynek Regulowany |\WGPW 5B 442 POLSKA 3773 4325 1.35
Aktywny Rynek -
INGBSK Rynek Regulowany |WGPW B 802 |POLSKA 3153 5136 160
Aktywny Rynek -
INSTAL KRAKOW Rynek Regulowany [WGPW 90 188|POLSKA 1314 1741 0.54
Aktywny Rynek -
JW CONSTRUCTION  |Rynek Regulowany |WGPW 542 269|POLSKA 6 460 8 703 271
Akbywny Rynek -
KERNEL Rynek Regulowony [WGPW 27 022 |LUKSEMBURG 1516 1635 0.51
Aktywny Rynek -
KGHM Rynek Regulowany [\WGPW 174 036|POLSKA B 783 15 420 480
Aktywny Rynek -
MENNICA Rynek Regulowary |WGPW 12 B67|POLSKA 1650 1620 0,50
Aktywny Rynek -
MILLENIUM Rynek Regulowany [WOEPW 2 068 338|POLSKA 8 491 8852 276
Aktywny Rynek -
MIRBUD Rynek Regulowany |WGPW 851 916{POLSKA 2 404 2471 0,77
Aktywny Rynek -
NETIA Rynek Requlowany [WGPW 368 919| POLSKA 933 1745 0.54
Aklywny Rynek -
NFI EMF Rynek Regulowany [WGPW 41 639|POLSKA 789 687 0,21
Aktywny Rynek -
ORBIS Rynek Requlowany [\WGPW 13 551 |POLSKA 265 481 0.15
Aktywny Rynek -
PBG Rynek Regulowony |\WGPW 4 58| POLSKA 868 974 030
Aktywny Rynek -
PEKAQ Rynek Regulowany | WGPW 115 448|POLSKA 3023 15011 5.61
Aktywny Rynek -
PEP Rynek Regulowary |\WGPW 257 822 |POLSKA 5850 9178 286
Aktywny Rynek -
PETROLINVEST fynek Regulowony [WGEPW 124|POLSKA 2 1 0.00
Aktywny Rynek -
PGE Rynek Regutowany [WOGPW 157 746]|POLSKA 3572 3313 103




Aktywny Rynek -

PGF Rynek Regulowany | WGPW 23 383|POLSKA 978 848 0.26
Aklywny Rynek -

PGNIG Rynek Regulowany |WGEPW 2110 667|POLSKA 6 B55 6 944 2.16
Aktywny Rynek -

PHARMENA Rynek Regulowary |WOGPW 58 909|POLSKA 1533 1809 0,56
Aktywny Rynek -

PKNORLEN Rynek Regulowany |\WGPW 410 004| POLSKA 8737 14 547 453
Aktywny Rynek -

PKO BP Rynek Regulowary |\WGPW 437 699|POLSKA 9058 15954 497
Aktywny Rynek -

POLIMEXMS Rynek Regulowony |\WGPW 609 249 [POLSKA 1992 2 669 0.83
Aktywny Rynek -

PZU Rynek Regulowany [VWIGPW 41 B41|POLSKA 14 290 14 644 4,56
Aklywny Rynek -

RUCH Rynek Regulowany |WGPW 288 055|POLSKA 2 055 2 463 0.77
Aktywny Rynek -

STALPROD Rynek Regulowany |WGPW 6 904[POLSKA 4 858 2713 0.84
Aktywny Rynek -

SYNTHOS [DWORY) Rynek Regulowony |WGPW 322 740|POLSKA 159 578 0.18
Aklywny Rynek -

SWIECIE Rynek Regulowany |\WGPW 15 771]POLSKA 727 1108 0.35
Aktywny Rynek -

TPSA Rynek Regulowony |WGPW 630 212|POLSKA 9168 g012 2.81
Aktywny Rynek -

TVN Rynek Regulowany |\WGPW 896 200{PCLSKA 8916 14 294 445
Aklywny Rynek -

ZPUE Rynek Reguiowany [WGEPW 13 325|POLSKA 1839 1732 0,54




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzieh 30.06.2010
{ dane wyrgzone w tys. zt}

Procentowy
Warlosc wediug udzial w
Kray siedziby | Wartosé wediug ceny wyCeny na dzien aktywach
Radzo) rynku Nazwo rynku Liczba emitenta nabyca bilongowy ogélem
1890 438 418 0,13
Aklywnry Rynek -
BRE BANK PDA Aynek Regulowony  [WGPW 1 890 Polska 438 418 0,13




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCI

na dzief 30.06.2010
Procentowy
Kray siedziby Wartosé wedhug udzat w
emitenta Warloéé wedlug ceny|  wyceny na dzent aktywach
Rodzoy rynku Nozwa rynku | Emitent wystawcal twystowcyl Inslrument bazowy Liczba nobycia w lys bilansowy w tys ogbtem
Wystandoryzowané instrumenty pochodne: 520 4] 278 0,09
Aktywny Rynek -
Fw20U10 Rynek Regulowary | WGPW WGP Polska WIG20 520 0 278 0,09
Niewystandaryzowene instrumenty pochodne 1 0 -6 0,00
Nienotowene no
FX FORWARD USD/PLN oty ek e dolyczy  [HSBC Bank Polska [ Polska waluta USD 1 ) -6 0.00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
no dzief 30.06.2010

Procentowy
Wwarlpsd wedlug wyceny udziat w
Kroj siedziby Warunki Waorlost wedtug ceny wartost wedtug ceny no dzien bilansowy w Warlpsé wedtug wyceny |akiywach
Nazwo bonku banku Waluta  |oprorentawanio  [nobyca w done) walucie | nabycio witys daney wolucie na dzien bilansowy w tys. |ogolem
W walutach paistw nalezqeych do OECD 16 300 16 300 5.08
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5.A POLSKA TRY 5,75 107 000.00 230 107 000,00 230 0.07
LOKATA OVERNIGHT 8ank BPH 5.A.  |[POLSKA EUR 0.35 754 00000 3126 754 000.00 3126 087
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S A, JPOLSKA PLN 3,25 12 945 00000 12 945 12 945 000,00 12 945 4,04
W walutach ponstw nienalezqcych do QECD
nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartedé wedlug wyceny na
dzier bilonsowy w tys.

Procentowy udziatw
aktywoch ogdtem

Grupa PGF

2 656

083




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30 czerwca 2010 r.

lwszystkie dane wyraZone s w tysigcach 24 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywow Netlo na Jednostke

Uczesinictwa wyrazonych w zt)

30.06.2010 31,12.2009

I. Aktywa 321104 338914
1} Srodki pieniezne 19238 1441
2) Naleznosci 6303 6 454
3) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 5714 31203
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 290 864 293 345
Diuzne papiery wartosciowe

5} Skiadniki Jokot nienctowane na aktywnym rynku, w tym 16 295 6471
Dluzne papiery wartosciowe -

6} Nieruchomaosci - -

7) Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzanio 7 686 5038
1li. Aktywa netto {I-1h 313 418 333 876
IV. Kapitat funduszu 201 640 217 841
Kapitat wptacony 2 268 002 2185 301
Kapitot wyptacony lwielkosc ujernnol 2 066 362 1967 460
V. Dochody zatrzymane 51541 45378
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat nettc 33 208 30 244
Zokumulowany. nierczdysponowany zrealizowany zysk [stratal ze zbycio iokat 84 750 75627
VI. Wzrost [spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 60 236 70 657
VII. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operagji {IV+V+/-VI) 313 418 333 876

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1132 8473202

1190 181,3465

Jednostki typu A

952 525,7050

999 2226005

Jednostki typu B

17 3066701

16 5734070

Jednostki typu P

163 014,9451

174 3853390

wartosé aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu A 276,66 280,53
wartos¢ aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 276,66 280,53
wartosé aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu P 276,66 280,53

Marcin Bednarek

W eel
1céprezes Zarzgdu

Artur Czer woriski
C' o f O

prezes Zarzadu

sander Mokrzycki




RACHUNEK WYNIKL Z OPERACI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2010 roku

tdone wyrazone w tys. 24 z wyjgtkiem wyniku z operacji praypodgjgcego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zt)

01.01-30.06.201¢ 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
|. Przychody z lokat 4139 7 353 3943
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3737 5943 2958
Przychody odsetkowe, w tym: 397 1208 745
Qdsetki od depozytow i rachunkow bonkowych 310 408 178
Odsetki od papierdw wartodciowych - 34 34
Odpis dyskonta 87 766 534
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 196 240
Pozostate 5 6 0
II. Koszty funduszu 7103 11 062 4736
1 Wynagrodzenie dla toworzystwa 6 640 10877 4 598
21 Wynagroedzenia dlo podmiotow prowadzqcych dystrybucje
3} Oplaty dio depozytariuszo 55 117 76
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - - -
5! Optaty za zezwolenia oraz rejestrocyjne - - -
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci
7} Ustugi w zokresie zorzgdzania aktywaomi funduszu - - -
8 Ustugi prawne - -
91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10) Koszty odsetkowe - i -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12} Ujernne saldo réznic kursowych 316 -
13} Pozosiate 92 72 6
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
. Koszty funduszu netto {Ii-111) 7103 11 062 4736
V. Przychody z lokat netto IV} - 2964 |- 3709 |- 793
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) - 1293 85 420 17 995
Zreglizowany zysk (stratal ze zbycia lokot, w tym: 9128 |- Galz2 |- 27588
z tytutu rd2nic kursowych 510 |- 521 83
Wazrost [spadek) niezrealizowonego zysku [straty) z wyceny tokot, w tym: - 10421 94 832 45 583
2 tytutu roznic kursowych 919 |- 247 265
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI] - 4257 81711 17 202
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa - 3,76 68,65 14,86
Wynik 2 operacji preypodojqey na jednostke uczestnictwa typu A - 3.76 68,65 14,86
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B - 3,76 68,65 14,86
Wynik 2 operacji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P - 3,76 68,65 14,86
Artu)r Czerworiski — Marcin Bednarek Aleksafrder Mokrzycki
{ ; LA 4
Prézes éarfz;du T Wikeprezes adu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2010 roku

twszystkie dane wyrozone sg w tysigeach zb. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wortosci Aktywéw Netto no Jednostke Uczestnictwo wyrozonych w 2t}

30.06.2010 31.12,2009
. Zmiana wartosci aktywow netto 20 458 91 912
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 333876 241 964
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy [razem], w tym: 4257 81711
Przychody z lokal netto 2964 3709
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat 9128 9412
Werost [spadek) niezreglizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 10421 94 832
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 4 257 81711
4. Dystrybucjo dochodow (przychoddw) funduszu (razem) - -
2 przychodéw z lokat nettc - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 16 201 10 201
Zmiana kapitolu wptoconego (powigkszenie kopitaiu z tytutu zbytych JUJ 82 701 123 607
Zmiano kapitodu wyplaconego [zmniejszenie kapitotu 2 tytutu odkupionych JU} 38902 113 406
6. toczna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5} 20 458 91912
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 313 418 333876
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 334628 272188
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 57 334,0263 34 358,1221
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwe w okresie sprawozdawczym: 57 334,0263 34 358,1221
Liczbo zhytych jednostek uczestnictwa 285 4178746 495 0358569
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 342 7519009 460 677.7348
Saldo zmian -57 3340263 343581221

2. Liczha jednostek narastajgco od poczqtku dziotalnosci funduszu, w tym:

1132 8473202

1190 181,3465

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 093 9446879

78145268133

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6967 097.3677

6 624 3454668

Saldo zmian

1132 8473202

1190 181.3465

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwo

1132 847,3202

1190 181,3465

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 3,87 71,19
1. Wartosé aktywdw netto na JU no keniec poprzedniego okresu sprawozdowczeqo 280,53 209.34
2. Wartosc aktywdw netto ng JU na koniec biezqeego okresu sprawozdawczego 276,66 280.53
3. Procentowa zmiona wartosci cktywow net{o na JU w okresie sprawozdowczym -1.38% 34.01%

4 Minimaing wartesé aklywow netto na JU w ckresie sprowozdowczym 266.15 168,05
data wyceny 2010-02-11 2009-02-17

5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na JU w ckresie sprowozdawczym 306.76 286,98
data wyceny 2010-04-15 2009-11-16

6. Wartosé aktywdw netto no JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 276,66 280,53
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci oktywow netto, w tym: 2,12% 4,06%
Procentowy udziol wynagrodzenia dlo towarzystwa 1.98% 4,00%
Procentowy udziot wynagrodzenio dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucje

Procentowy udzial optot dla depozytariusza 002% 0.04%

Procentowy udziol optat zwigzonych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzict optat zo ustugi w zakresie zorzqdzania ktywomni funduszu

tur Czerworiski Marcin Bedparek

C/c/‘ RO LI
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zorzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objesniajgca 1- Polityka rachunkowasci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z podzn. zm. Ustoweo™ oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosdci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuie sie w ksiegoch rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng,

wartoé¢ poszczegbinych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu uimuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w docie
zaworcio umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktorych we wskozanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskacé potwierdzenia zawartych transckgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych trensokgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa potskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowaé krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rochunkowosci. W przypodku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowoaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstowiajqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowiqzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwno wortosc
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a tokze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposdb
nalezyty wyceny oktywow netto oraz ustolenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwo, w tym
w szczegoinodci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskanio przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oroz ustolenia wartoéci aktywow netto no jednostke uczestnictwa



oraz inne ospekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, 2 ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartosci aktywéw netto oraz wortoéci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wpiynie na
wiaiciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

Warto§é dtuznych papieréw wartodciowych nienotowanych no oktywnym rynku wyznaczo sig w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugie] strony do edkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu de odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od cnia zawcrcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu o ceng sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozliczo sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy pracentows.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sie no podstowie oficjolnych
wyciqgdéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywenej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywone wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenio si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wortosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Toworzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kolendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnoSciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podotki i optoty wynikajqce 2 przepisdw prawa; prowizje i oploty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciqg Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzaeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach cktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Foir Volue [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dla instrumentéw rabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczanic rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dedatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokenuje sie sposréd rynkow aktywnych,
na ktdrych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dlo krajowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu ne kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, @ w przypadku braku BG
- BFV,

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchamienie procedury cktualizagji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen cbrotdow 2z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla peszczegbinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtdwnych
nie byt notawany na 2adnym 2 rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacj rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen cbrotdw z dnig uruchemienia procedury aktuatizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okezji bodania rynkdw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki saom wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtdwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne  sq  odchylenic na  kursach sktadnikdw lokat  posiodanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji croz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okc).

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziakich to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscio w 2ycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczego/nych
zasaod rachunkowaodci fundusay inwestycyjnych z dnia 8 pazdzierniko 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcym stotutem Funduszu.

Nabycie atbo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikdw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzagji liniowej wortos¢
godziwa wynikajqea 2 ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dlo danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wortosé sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostoto sporzqdzone zgodnie 2
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegblnych zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprowozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3] SzczegGtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisoch

dotyczqeych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspbtczynnika Kosztow Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposdb obliczanio Wspétezynniko Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
wskoznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie;
WANS - oznacza $redniq Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyinych z wytqczeniem:

1) kosztow tronsakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nobyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfelo,

2) cdsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytdw,

3) dwiodczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpadrednio przez Uczestnika,

5) wartedci swiadczen dodatkowych,

t - 0znagcza okres, za ktory przedstawicne sq done.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optot
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Cbrotu Portfelo fwskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresia wedtug wzoru jako: SOP = (IT1 - T2W/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza cotkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgeji nabycia i zbycia
popieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $redniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz pedat wartosé wspétczynnika Stopy Obrotu Portfelo za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzier 30.06.2010
[wyrazone w tys. 24
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lckat 4247 6274
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 154 178
7 tytutu dywidend 1897 -
2 tytutu odsetek 5 2
Z tytutu posiodanych nieruchomeosei, w tym caynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate -
6 303 6 454

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCH!

no dzien 30.06.2010
(wyrazone w tys. zt
30.06.2010 31,12.2009
Z tytutu nabytych aktywdw 5091 2896
Z Wtutu tronsakeji przy zobowiqzaniu sig funduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 51 88
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1446 893
2 tytutu wyptoty dochodéw fundusau - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminawych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuiu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytuty rezerw 1098 1159
Pozostate zobowigzania 2
7 686 5038




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
no dzien 30.06.2010

Warlosé na daien

Wartosé na dnen
bilansowy w walucie

Wortod¢ na gzien

Wwortost na deien
bilonsowy w walucie

bilansowy w dane; sprawoedania bilansowy w dane; sprowosdanio

. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waluce w tys. na finonsowego wtys no walucie w lys. na finansowego w tys na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waolula 30.06 2010 30 06 2010 31.12.2009 3112.2009
|, Banki:
1 BANK BPH SA PLN 1922 1922 1430 1430
2. BANK BPH 5.4, Usoh 0.0 0.0 0.0 0.0
3 BANK BPH 5 A EUR 09 38 0.0 0,0
4 BANK BPH S.A CZK 00 0.0 01 0.0
5. BANK BPH 5 A, TRY 03 1.9 5 11

warlosé na daied wartose na dzien

. wWartosc no dzied bilansowy w walugie Warlose na daen bilansowy w waluce

II. SREDNL W OKRESIE SPRAWOZDAWLZYM POZIOM bikinsowy w dane) sprawozdanig bilansowy w dane sprowozdonma
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie wtys no linansowego w tys na walucie w lys na inansowego w lys no
ZASPOKOJIENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN wilulo 30.06.2010 3006 2010 3112 2009 31.12 2009
Il Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1 BANK BPH 5 A {do 22.01.2009 Bank PEKAD S A | PLN 1661 1661 1622 1622
2 BANK BPH $ A |do 22 01.2009 Bonk PEKAD 5A) EUR 38 40,6 01 0.2
3 BANK BPH 5.A. [do 22 01 2009 Bank PEKAQ 5.4 ) UsD 04 1.5 0.1 0.2
4, BANK BPH 5.4, (do 22 01 2009 Bank PEKAG 5.A] CZK 0.0 0.0 0.1 0.0
5 BANK BPH § A. tdo 22.01 2009 Bank PEKAD SA | TRY 0.6 12 0.0 0.1

1ll. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

Warlosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdanio
finonsoweqo w tys

1. Ekwiwolenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentowe;:

a)

nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

¢} Suma a) i b): wartos¢ - 0 tys. zi, udziat w aktywach — 0%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sig ze

zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentragi ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
o) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycjo
przekraczo 10% oktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartosé wtys. | Udziatw
zt oktywach (%)
CZK Lokaty notowane na | Akgje nominowone 10215 318
aktywnym rynku w walucie
Suma 10 215 3,18
EUR Srodki pienigzne i gotowka 4 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akcje nominowane 26979 8,40
aktywnym rynku w walucie
Lokaty Depozyty 3126 087
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 30109 9,37
TRY Srodki pienieznei | gotowka 2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 230 0,07
nienotowane na noeminowaene w
aktywnym rynku wolucie
Suma 232 0,07
ust Lokaty notowaone na | Akcje neminowane 3794 1,18
aktywnym rynku w walucie
Sumo 3794 118

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
ot?coizfemnio Aktywa ryzykiem obpcoizfer:ic wskazonie Kwoly o;;Z?emnio Wskazanie
okt ?‘véwi obciyéone przeplywdw okt 9 S kategorii lokot | odzwierciedlajgce akt ?Néwi kategorii lokat
YWOW 1 srodkdw YWOW obcigzonych nie wypetnienie ywow1 obcigéonych
zobowiqzoh ryzykiem stopy ! zobowiqzaoh : - i .| zobowigzan .
; B pienieznych : ryzykiem zobowigzon no dzien . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym  |bilonsowy [w tys. 24} ryzykiem wolutowym
procentowej stopy kredytowym T walutowym
procentowe]
. Akcje
brak brok brok brak brak brak niski depojzy'ty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w paréwnaniu do poprzedniego okresu
roportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2010

wartosc Terminy Kwota bedqca zapodalnosc Tarmin
Redza) przysztych przyszhych podstowq lwygosniecia) wykonania
instrumentu strumuent strumieni przysztych instrurnentu instrurnentu
Typ z0jetej pozycn| pochodnego Cel olwarcio pozyep  [Wortosé otwarte) pozycy|  piemigdnych pienigznych ptatrosc pochodnego pochodnego
kontrokt sprawne 2orzqdzonie
FW20U10 sprzedoz terminowy portfelem 12123 - codziennie 11 846 2010-09-17 2010-09-17
. . ““Sublundurz dostarcza
ograniczenie ryzyka walutg w wysokokor
walutowego portfelo 1431 707 82 USD 133124283 Us0 o
R stonow.
sprzedaz waluly po udziotowych papierow - Subfundusr olizymuje rownowartoge no
FX FORWARD ustalonym kursie denominowsnych w PLH wwytokoscl daen tozhcrena o 524
USD/PLN wymiany FX FORWARD walutach 1331 297.83 USD 4 524 948.98 2010-07-30 [948.29 Py 2010-07-30 2010-07-30

na dzien 31.12.2009

Na dzied 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie bylo instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

wartosé no dzien
bilansowy w tys. zt

Wwartosé no dzierh
bilansowy w tys. zt

. Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 5714 31203
1. Transakeje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie no

subfundusz praw wiasnodci i ryzyk 5714 31203
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie ng

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1, Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw whasnosci i ryzyk 0 Q
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0
1Il. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o poiyczkoch papieréw wartoéciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wortosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zociggot kredytow ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartodei aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSQOWE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2010
Iwyrazone w tys. |

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

I. Aktywa wtys. 46 823
1.5rodki pienigzne W tys PLN 6
w walucie obce) wtys TRY 1
w walucie sprawozdonio finansowego W tys, PLN 2
w walucie cbcej W iys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 4
2. Skiodniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 40 988
wwalucie obcgj w lys. CZK 63 488
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 10215
w walucie obcej w lys. EUR 6508
w walucie sprawozdanio fingnsowego wtys. PLN 26979
w walucie obcej W Lys. usp 1118
w wolucie sprawszdania finansowego w tys. PLN 3794
3. Sktadniki lokat nienctowone na aktywnym rynku w tys. PLN 3356
w walucie abee) W tys, TRY 107
w walucie sprawozdgnia fingnsowego wtys PLN 230
w walucie obce) wtys. EUR 754
w walucie sprawozdonia finansowego W iys. PLN 3126
4. Naleznosci z tytutu dywidend w tys. PLN 136
w walucie obcej w lys. EUR 11
w walucie sprowozdonia finonsowego wlys PLN 47
w walucie obcej W lys. C2ZK 553
w walucie sprawozdania finansoweqo w lys, PLN 89
5. Noleznoéci z zbycia sklodnikow lokat w tys. PLN 2337
w walucie obeej w tys. EUR 564
w waolucie sprawozdania fingnsowego w lys PLN 2337
I1. Zobowigzania w tys. PLN 3 981
1. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat w tys. PLN 3981
w walucie obcej wtys, CZK 5386
w walucie sprawozdonia finansowego w ys. PLN 867
w walucie obcej Sprzedaz TRY W tys. EUR 751
w walucie sprowozdania finonsowego wlys. PLN 3114

I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZY

Sktadniki lokot

Dodatnie roz

nice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowone

Niezrealizowane

Zreglizowane

Niezrealizowane

Akcje

2694

876

2359

9

Kwity depozytowe

175

111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do zt waluta
2010-06-30 2,1453|TRY
2010-06-30 0,1609|CZK
2010-06-30 41458|EUR
2010-06-30 3,2946|USD

2010-06-30 1,4473[100 HUF




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA

nao dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Waorto$é zrealizowanego |Warost (spadek] Waorto£é zrealizowanego |Warost Ispadek]
zysku (strotyl ze zbycia  [niezrealizowonego zysku |zysku (strotyl ze zbycia niezrealizowanego rysku 2
lokat w tys. 7 wyceny aktywow w tys. [lokat w tys. wyceny oklywiw w tys.
Skdadniki lokot notowane no oktywnym rynku, w tym 9128 |- 10415 |- g412 94 832
Dluzne popiery wartesciowe - - 2 0
Sklodniki lokat nienotowane no oktywnym ryoku, w iym - b - -
Diuzne papiery wartoéciowe -
Nieruchomgsci - -
Pozostale - . .
9128 |- 10421 - 9412 94 832
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Wyptacone przychody z Jokat: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia [okat -
wartosé w okresie . " "
Udziat w aktywach w  |Udzied w aktywach Wplyw na wartosc Wptyw ng wartosc
WYPLACONE PRZYCHODY 2E ZBYCIA LOKAT ::srawnzdnwczym w dniu wyplaty netto w dniu wyplaty | aktywéw w tys. aktywdw natta w tys.

Przychody ze zbycia [okat funduszu aktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swaim uczestnikom

l




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06,2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOS2TY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w ckresie

sprawozdawczym w tys,

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzqcych dystrybucie

Optoty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty 2o zezwelenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate,

I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie

SPrawozeowczym w tys.

wartod¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czes¢ stala wynogrodzenia

6 640

10877

Czedé wynagrodzenia uzalezniong od wynikow funduszu

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREONIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie

sprawozdawczym w tys.

wartcsc w okresie
sprawozdowczym w tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

al (kaszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJL

30.06.2010 31.12,2009 31.12.2008
wartosé aklywdw netlo na koniec okresu sprawozdowczego 313417 724,22 333876287.09 241 964 391,12
Wartoéé oklywow netle na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego 276,66 280.53 209,34

Warloét aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa no koniec okresu sprawozdawczego

wWartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 27666 280,53 209,34

wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 276,66 280.53 209,34

Wartosc akiywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 276,66 28053 209.34




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres spraowozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczqcych lat ubieglych, ktére
wymogatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znoczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdoniami
finansowymi.

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formotem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnig 24.12.2007 1. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia zbywania 1 odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wortosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t)

Akcje 8974
GDR 31
Prawa poboru 9
Instrumenty pochodne 114
Zrealizowany zysk {strata) - razem 9128

Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (stroty} z wyceny lokat { w tys. 2t.)

Akcje -10672
Prawa do akcii -21
Instrumenty pochodne 272

Wzrost (spoadek) niezrealizowanego zysku (straty) - rozem - 10421



Dane dotyczqgce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prownych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy ©
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopoda 2001 r. 0 zmianie ustowy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowonym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509 od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku lort. 52a ust. 6). Zwolnione od podotku sq dochody wyptacone podatnikowt, kidry zawart stosownq
umowe przed 01 grudnia 2001 r. {ort. 52a ust. 1 pkt 3},

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu popierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegad
opodotkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu noleznej dywidendy w
wysokosci 81 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 686 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

/N _ ‘
(/ AU Mf( | ,
Artur Czerwonski arcin Bednarek Alpksdndeé? Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-858 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Caopital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow
sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
Degamarnent Powierniczy
Piof ki

Bank BPH Spolka Akcyjna, Al Pokaju 1, 31-548 Krakow, wpisany do rejestru prowadzoneqo przez $qd Rejonowy dia Krakown-Sradrmiescio w Krakowie,
Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84,
Kapitot zaktadowy | wptacony. 383.339.555 21,

www.bph.pl



