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Warszawa, 28 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Altus NS FIZ Wierzytelnosci (,Fundusz’) zarzgdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé¢ aktywow netto Funduszu wynosita 73 min ztotych.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta 0 5,56%.

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2020 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych
wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzagdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
zt
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci oraz Akgonariuszy | Rady Nadzorczef
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci (dalej: ,Fundusz”), zsiedziba w Warszawie, na ktoére sktadaja sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzier 30.06.2020 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto oraz rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2020 r.
do 30.06.2020 r., a takze dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycynych
Spdtka Akcyjna

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22019 r., poz. 351), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Oapowiedzialnosc Biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki”.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim

do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Hel own
pPr spe\r/





UH ECA

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na
skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W
zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrécito  naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuadji
majatkowe] i finansowe] Funduszu na dzien 30.06.2020 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajacy

Zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie 6 informacji dodatkowe] do
sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem przegladu.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do opisanej powyzej sprawy.

Signature I\i(}t ified
Dokument podpi przez

Magdal ena Kryszlofiak
Data: 2020.08.28116:00:04 CEST

Magdalena Krysztofiak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11598

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 28.08.2020 r.

Hel \r/OU\
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l) Nazwa Funduszu

Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci.
Dnia 09.10.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1036. Ksiegi rachunkowe
Funduszu zostaty otwarte w dniu 15.10.2014 r. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

i) Cel inwestycyjny Funduszu, specjalizacja i stosowane ograniczenia
inwestycyjne funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

1) realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcym z umow
o subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone
w pkt IIl) ppkt 3,

2) ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego realizaciji.

) Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa z zastrzezeniem przepisow postepowania egzekucyjnego w:

1) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z uméw o subpartycypacje, oraz papiery
wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w pkt. 3,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

2. Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

3. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych
z umow o subpartycypacije, papiery warto$ciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne wskazane w pkt. 1.1), ktére spetniaja
nastepujace kryteria:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej;

2) opiewajg na swiadczenie pieniezne;

3) sadenominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

4. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w wierzytelnosci przyszte oraz wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnosci
przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.

. Fundusz moze nabywa¢ prawa wtasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

6. Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wtasnos$¢ nabyt w sposob, o ktorym mowa w pkt 5 ppkt 2), w terminie
roku od dnia ich nabycia.

IV)  Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1. Catkowita wartosc lokat wskazanych w pkt. 11l) ppkt 1.1) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% wartosci Aktywéw Funduszu.

2. Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w pkt 1) ppkt 3. nie bedg

stanowi¢ wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Lokaty, stanowigce Portfel Aktywa Ptynne beda tgcznie stanowi¢ do 25% wartosci Aktywdw Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ tgcznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow

Funduszu.

6. Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie
moga stanowi¢ tgcznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy
zobowigzujacej sie do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy subpartycypacje, ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym
ustepie, odnosi sie do poszczegdinych wierzytelnosci bedgcych przedmiotem sekurytyzaciji.

7. Z zastrzezeniem przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dalej jako Ustawa), limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do Wartosci Aktywow
Funduszu lub wartosci Aktywéw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

8. Rzeczy ruchome, ktérych wtasno$¢ Fundusz nabyt w sposdéb, o ktérym mowa w pkt IIl) ppkt 5.2), nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent) Aktywoéw Funduszu.

akrw
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V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Do dnia 14.01.2019 roku Fundusz zarzgdzany byt przez:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

Od dnia 15.01.2019 roku Fundusz zarzadzany jest przez:

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000002970.

VI) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2020 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci tj. w szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzgdu ROCKBRIDGE TFI
S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania dziatalno$ci wskutek panujgcej pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19.

VIl) Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Towarowej 28, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000314495.

VIIl) Zarzadzajacy wierzytelnosciami:

Do dnia 14 stycznia 2019 roku wierzytelnosciami zarzgdzat GetBack S.A. z siedzibg we Wroctawiu (53-333) przy ul. Powstancow
Slgskich 2-4 , wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 413997.

Od dnia 19 marca 2019 roku wierzytelnosciami zarzgdza Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-233) przy

ul. gen. J. Bema. 83, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000220133.

IX) Podmiot dokonujacy niezaleznej wyceny sktadnikow lokat:

Niezalezng wycene skitadnikéw lokat powierzono ,Hyperion Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig”. Siedziba Spotki
znajduje sie w Siechnicach (55-011) przy ulicy Kwiatkowskiego 24. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000646502; REGON 365856474; NIP 8961556116.

Pierwsza wycena zostata przeprowadzona na 30.12.2016 r.

X) Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

UHY ECA Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. biuro w Warszawie (01-377), ul. Polczyhska 31A.
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XI) Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych:

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 25 sztuk
Seria AA 89 sztuk
Seria AC 1 sztuk
Seria AF 6315 sztuk
Seria B 64 sztuk
Seria C 60 sztuk
Seria D 42 sztuk
Seria E 38 sztuk
Seria F 20 sztuk
Seria G 22 sztuk
Seria H 16 sztuk
Seria | 52 sztuk
Seria J 15 sztuk
Seria K 38 sztuk
Seria L 5 sztuk
SeriaM 63 sztuk
Seria N 25 sztuk
Seria O 5 sztuk
Seria P 7 sztuk
Seria R 1 sztuk
Seria W 45 sztuk

W dniu 14.12.2017 r. Zarzad Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjagt uchwate nr 1 o podziale Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu w stosunku 1:1000 ze skutkiem na 21.12.2017 r. Po podziale 1000 Certyfikatow Inwestycyjnych
odpowiada wartosci 1 Certyfikatu Inwestycyjnego przed podziatem.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 14 857 sztuk
Seria AA 85 092 sztuk
Seria AC 986 sztuk
Seria AF 6 242 sztuk
Seria B 26 991 sztuk
Seria C 31 656 sztuk
Seria D 17 277 sztuk
Seria E 20 205 sztuk
Seria F 11 342 sztuk
Seria G 14 312 sztuk
Seria H 11 819 sztuk
Seria | 33597 sztuk
Seria J 9 606 sztuk
Seria K 24 484 sztuk
Seria L 3456 sztuk
SeriaM 55 075 sztuk
Seria N 17 871 sztuk
Seria O 4 275 sztuk
Seria P 5536 sztuk
SeriaR 937 sztuk
Seria W 43 218 sztuk

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg
cech je réznicujgcych.

XIl) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje
wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych oraz wyniku z operacji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI





0:0 Rockbridge

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,91%

97,22%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemna wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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) ) - ) . Wartosé Wartosé wg Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj swiadczenia w Liczba ceny nabycia w wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci Swiadczenia tys tys dzien bilansowy aktywach
) ) w tys. ogoétem

PAKIET WIERZYTELNOSCI 0SOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW .
KREDYTU | UMOW POZYCZEK MERITIMBANK. | poiska 2010-04-19 \?VFI‘Engg\?'?EZIYNOSCI' 57 485 1738 2541 1831 2,42%
MERITUM BANK ICB S.A. _ALIOR 1 i PIENIEZNE '
(D4186)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW E/TEKP QSEBSAKSA Polsk 1994-09-12 SPRZEDAZY 41098 4523 3184 4368 5,77%
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, | ¢, osra had WIERZYTELNOSC; 0
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA i PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BNP PARIBAS BANK
POLSKA S.A. BGZ 1 (D4187)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG ) UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW SPRZEDAZY
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, BANK BPH S.A. Polska 2002-10-28 WIERZYTELNOSCI: 59 477 5044 2921 4005 5,29%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BPH S.A._BPH 1
(D4181)
PAKIET WIERZYTELNOSCI 0SOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | DEBT TRADING SPRZEDAZY
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O PARTNERS SP.Z | Polska 2006-11-09 WIERZYTELNOSCI: 17 360 1546 979 456 0,60%
SWIADCZENIE USLUG 0.0. SK.A. PIENIEZNE '
TELEKOMUNIKACYJINYCH DEBT
TRADING PARTNERS SP. Z 0.0. SK.A.

ORANGE CENTERTEL 1 (D4189)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O DEBT TRADING SPRZEDAZY
SWIADCZENIE UStUG BANKOWYCH PARTNERS SP.Z | Polska 1998-08-19 WIERZYTELNOSCI: 27884 1447 1226 1648 2,18%
DEBT TRADING PARTNERS SP.Z 0.0. | 0.0.S.K.A. PIENIEZNE '
S.K.A. _BPH 2 (D4182)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIAtALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O SA. Polska 2010-05-31 WIERZYTELNOSCI; 8605 2340 600 400 0.53%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE

TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. _CENTERTEL 2 (D4190)

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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) ) - ) . Wartosé Wartosé wg Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj swiadczenia w Liczba ceny nabycia w wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci Swiadczenia tys tys dzien bilansowy aktywach
) ) w tys. ogoétem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O SA. Polska 2012-11-27 WIERZYTELNOSCI: 3320 91 76 3 0,00%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 3 (D4191)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | T-MOBILE PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O POLSKA S.A. Polska 2008-08-04 WIERZYTELNOSCI; 22 385 3439 2924 1282 1.69%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH T-MOBILE
POLSKA S.A. (D4193)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O SA Polska 2008-07-18 WIERZYTELNOSCI; 2667 387 39 114 0.15%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 4 (D4192)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG , UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW SPRZEDAZY
KREDY TOWYGH UMOW POZYCIK! BANK BPHS.A. | Polska 1998-06-15 WIERoY TELNOSCI: 38 260 2964 2 480 2252 2,97%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BPH S.A. BPH 4
(D4184)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG , UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW DEBT TRADING LA
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, PARTNERS SP.Z | Polska 2007-07-30 ST EINOSCL 22 386 2276 1093 1326 1,75%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA 0.0. SKA. PENIEANE ;

RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO DEBT TRADING
PARTNERS SP.Z 0.0. S.K.A. _BPH 3
(D4183)

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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Wartosé Wartosé wg Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj e - ) ) wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci $wiadczenia swmd&zsenla w Liezea ceny r:;\lsjyma W\ dzien bilansowy aktywach
) ) w tys. ogétem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O ALEKTUM SPRZEDAZY
SWIADCZENIE USLUG INKASSO SP. Z Polska 2005-06-25 WIERZYTELNOSCI: 3640 1525 601 125 0,16%
TELEKOMUNIKACYJNYCH ALEKTUM 0.0. PIENIEZNE !
INKASSO SP. Z 0.0. PLAY 1 (D4194)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
SSSSLOgV?/EgZOAZL'IL'JYBT?JESLLIJEI\I;(E’V}\?/AOWA P4 SP.Z O.0. Polska 2008-12-17 \?VPIERégYD'IAEZIYNOSCI 27 505 18 881 2544 6 624 8,75%
SWIADCZENIE UStUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. Z
0.0. PLAY 2 (D4195)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE UStUG i UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW DEBT TRADING SPRZEDAZY
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, PARTNERS SP. Z | Polska 1997-10-13 WIERZYTELNOSCI: 40 628 4086 2509 3862 5,10%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA 0.0. S.K.A. PIENIEZNE ’
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO DEBT TRADING
PARTNERS SP. Z0.0. S.K.A. _BPH 5
(D4185)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE UStUG UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW SEZEQSFSAKSA Polsk 1995-05-05 PRZELEWU 100 776 7285 7211 7 889 10,42%
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, | o' olska oS WIERZYTELNOSCI; aeh
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA o PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BGZ BNP PARIBAS
S.A._BNP_BGZ_2 (D4188)
PAKIET WIERZYTELNOSCI QSOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW
KREDYTOWYCH, KART gI'\QA?EVXéWU
KREDYTOWYCH, DEBETOW NA EASYDEBT NS FIZ | Polska 2010-07-29 WIERZYTELNOSCI: 70 629 3345 10 607 8 745 11,55%
RACHUNKACH BANKOWYCH PIENIEZNE !

EASYDEBT NS FIZ _EUROBANK 2
(D4283)

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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Wartosé Wartosé wg Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj e - ) ) wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci $wiadczenia swmd&zsenla w Liezea ceny r:;\lsjyma W\ dzien bilansowy aktywach
) ) w tys. ogétem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
gANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
WIADCZENIE USEUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW ROROZECHNA A WU
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, | 5658 . Polska 2004-07-03 . 73850 4 449 12 743 8945 11,81%
. . . EDNOSCI WIERZYTELNOSCI;
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA e PENIEANE
RATY, UMOW RACHUNKU A
BANKOWEGO POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A.
PKOBP 3 (D4197)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTUEU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG UMOWA
) OPEN FINANCE
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW 3 PRZELEWU
KREDYTOWNCH, UMOW POZYCZKI, \’(lVéEIEgYTELNOSCI Polska 2008-07-23 WIERZYTELNOSCH 25 639 1738 7333 3569 471%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BGZ BNP PARIBAS
S.A. BNP_BGZ 4 (D4196)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW COWSZECHNA UMOWA
KREDYTOWYCH, KART e WU
KREDYTOWYCH, DEBETOW NA . Polska 2011-04-21 o 194 642 41 32 15 0,02%
0SZCZEDNOSCI WIERZYTELNOSCI:
RACHUNKACH BANKOWYCH . BANK POLSKI S.A PIENIEZNE
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI A
BANK POLSKI S.A.
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O .
SWIADCZENIE USLUG gOOLKOMTEL SP-Z | poiska 2013-04-22 \?V'TERSETAEZJNO:%CI_ 7038 5707 104 1387 1,83%
TELEKOMUNIKACYJNYCH POLKOMTEL | ©-©- PENIEANE ;
SP.Z0.0. (D4280)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW VIVUS FINANCE PRZELEWU
KREDYTU | UMOW POZYCZEK VIVUS | SP. Z 0.0. Polska 2015-09-01 WIERZYTELNOSCI; 5104 2216 699 1735 2.29%
FINANCE SP. Z 0.0. (D4282) PIENIEZNE
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIAtALNOSC UMOWA
SfﬁgESQEEEAZL$5T358L5§§$%WA P4 SP.Z0.0. Polska 2009-11-26 SVFFSEE\E(%ULN()SCI; 45100 37435 10 409 12 810 16,92%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. 7
0.0. PLAY 3 (D4281)
Suma 890478 72854 73391 96,91%

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31

I. Aktywa 75729 82 086

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2279 2156

2) Naleznosci 59 123

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dtuzne papiery wartosciowe - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 73 391 79 807

- dluzne papiery wartosciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 4415 4057
I1l. Aktywa netto (I - Il) 71314 78 029
IV. Kapitat funduszu 92 074 94 496

1) Kapitat wptacony 136 086 136 085

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -44 012 -41 589
V. Dochody zatrzymane -21 297 -16 363

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -66 953 -59 679

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 45 656 43 316
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 537 -104
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI]) 71314 78 029
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 438 834 453 487
A 14 857 15712
AA 85 092 86 353
AC 986 1000
AF 6 242 6 315
B 26 991 28 607
c 31 656 33276
D 17 277 18 220
E 20 205 21275
F 11 342 11 911
G 14 312 15 029
H 11 819 12 412
| 33597 34 741
J 9 606 9933
K 24 484 25 272
L 3 456 3576
M 55 075 57 059
N 17 871 18 497
[e) 4275 4421
P 5536 5702
R 937 958
w 43 218 43 218
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 162,51 172,07
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162,51 172,07
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 438 834 453 487
A 14 857 15712
AA 85 092 86 353
AC 986 1000
AF 6242 6 315
B 26 991 28 607
C 31 656 33276
D 17 277 18 220
E 20 205 21275
F 11 342 11911
G 14 312 15 029
H 11 819 12 412
| 33 597 34 741
J 9 606 9933
K 24 484 25272
L 3 456 3576
M 55 075 57 059
N 17 871 18 497
(6] 4275 4421
P 5536 5702
R 937 958
W 43 218 43 218
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162,51 172,07

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat - 4 3
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - 4 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 7274 9277 4083
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 681 5644 2 969
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 57 80 39
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 8 18 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 79 164 93
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 4 66 34
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4445 3305 938
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 7274 9277 4083
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -7274 -9 273 -4 080
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2981 2084 2 866
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 340 5576 2935
- Z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 641 -3 492 -69
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -4 293 -7 189 -1214
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -9,78 -15,85 -2,58
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -9,78 -15,85 -2,58

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

78 029 91173
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -4 293 -7 189
a) przychody z lokat netto -7274 -9 273
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 340 5576
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 641 -3 492
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 293 -7.189
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 423 -5 955
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - -1
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 423 -5 954
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -6 715 -13 144
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 71314 78 029
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 77 483 91 262
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 14 653 33 048
Saldo zmian -14 653 -33 048
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 580 374 580 374
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 141 540 126 887
Saldo zmian 438 834 453 487
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 438 834 453 487
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 172,07 2019-12-31 187,39 2018-12-31
2. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162,51 2020-06-30 172,07 2019-12-31
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -5,56%(***) - -8,18%(**) -
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162,46 2020-06-30 172,07 2019-12-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 171,95 2020-03-31 188,28 2019-03-29
6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162,46 2020-06-30 172,07 2019-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 162,51 - 172,07 -
V. Pro’centowy udziat k*c:s-ztéw funduszu w Sredniej wartosci 18,88% 10,17%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6,96% 6,18%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,15% 0,09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,21% 0,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
(***) Dane prezentowane w ujeciu pétrocznym.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11)

2536

5944

3018

I. Wptywy

9 800

14 567

6 309

Z tytutu posiadanych lokat

9 800

14 564

6 309

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

Pozostate

3

. Wydatki

7 258

8623

3291

Z tytutu posiadanych lokat

16

37

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

2 653

4710

2002

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

57

80

39

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

8

19

10

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

78

79

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

I. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

1. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

123

430

-299

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

2156

1726

1726

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

2279

2156

1427
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA -2 Naleznosci Funduszu

NOTA -3 Zobowigzania Funduszu

NOTA -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA -5 Ryzyka

NOTA -6 Instrumenty pochodne

NOTA -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA -8 Kredyty i pozyczki

NOTA -9 Waluty i roznice kursowe

NOTA -10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA -11 Koszty Funduszu

NOTA -1 Polityka rachunkowosci Funduszu
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja sie na przepisach ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto
na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywdw pienigznych, noty objasniajace, informacje dodatkows.

Lokaty bankowe srodkow pienieznych o terminie krotszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w

pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy

odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”. Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych,

dla ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 90 dni, prezentowane sg w tabeli lokat w pozyciji ,depozyty”.

b. Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie ktérego dotycza.

. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte

nieodpfatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki
majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO,
co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw
wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu

podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Wierzytelnosci i prawa do Swiadczen z tytulu wierzytelno$ci ujmowane sg w dniu zawarcia umowy nabycia
wierzytelnosci lub praw do $wiadczen wierzytelnosci.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz:
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7.1. Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

8. Operacije dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych funduszu.

9. Operacje dotyczgce Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.
10. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.
11. Koszty Funduszu obejmujg w szczegoélnosci:
- koszty wyceny wierzytelnosci ;
- koszty zwigzane z przygotowaniem lub realizacjg projektéw inwestycyjnych polegajgcych na lokowaniu
Aktywéw Funduszu w wierzytelnosci;
- koszty zwigzane z realizacjg przychodéw z wierzytelnosci;
- wynagrodzenie dla towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;
- opfaty dla depozytariusza;
- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;
- ustugi w zakresie rachunkowosci ;
- koszty publikacji obowigzkowych funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu;

- kosztdw przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku, gdy
Towarzystwo postanowi o zniesieniu optaty manipulacyjnej za wydanie tych Certyfikatow.

12. W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztow funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien zawieraé pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

13. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14.Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

15. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzienn wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.

16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt. 1 — 4 w czesci ,Stosowanie wartosci godziwej (przypadki)”.

2. Dniem Wyceny jest:

- ostatni dzien roboczy kazdego kwartatu kalendarzowego;

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisiji;
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

- na siédmy dzien poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu

- dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

3. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

5. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow Funduszu.

6. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.
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7. Wierzytelnosci i inne prawa majgtkowe wynikajgce z uméw o subpartycypacije - w oparciu o oszacowanie wartosci
skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji, ktére uwzgledniajg parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych , w szczegdlnosci z tyt. sptat poszczegdinych
wierzytelnosci, kosztow dochodzenia wierzytelnosci i windykacji, wieku wierzytelnosci oraz ryzyka zwigzanego z
mozliwg niewyptacalnoscig podmiotdw zobowigzanych. Ustalenie wartosci godziwej wierzytelnosci w drodze
estymaciji jest dokonywane przez podmiot Debt Trading Partners Sp. z 0.0. z ktérym Fundusz zawart umowe o
obstuge wierzytelnosci.

8. Ustalenie wartosci godziwej w przypadku funduszy sekurytyzacyjnych:

Warto$¢ godziwa wierzytelno$ci bedzie ustalana oddzielnie dla kazdego Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci
(Pakietem jest grupa wierzytelnosci zdefiniowana i wyceniona jako cato$¢ w procesie wyceny i nabyta od jednego
podmiotu w ramach jednej lub wielu uméw cesji wierzytelnosci, chyba ze umowa cesji wierzytelnosci opiewa na wigkszg
niz 1 liczbe Pakietow). Metoda estymacji uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry dotyczace prognozowanych
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w szczegdlnosci z tytutu sptat poszczegdlnych wierzytelnosci, kosztéw
dochodzenia wierzytelnosci i windykaciji, wieku wierzytelnosci a takze uwzglednia¢ bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg
niewyptacalnoscig podmiotéw zobowigzanych.

Ustalanie wartosci godziwej wierzytelnosci w drodze estymacji dokonywane bedzie przez podmiot, z ktéorym Fundusz
zawrze umowe 0 obstuge wierzytelnosci. Wartos¢ ta bedzie dostarczana Funduszowi w terminach umozliwiajacych
ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny.

a) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

b) Modele wyceny, zastosowane do wyznaczenia warto$ci godziwej, bedg stosowane w sposob cigglty. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

c) Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Funduszu dla pakietéw wierzytelnosci
wycenianych modelem zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, dotyczg zaprognozowania przeptywdw pienieznych
oraz oceny czy zaistniaty przestanki $wiadczace o istnieniu niepewnosci co do realizacji tych prognoz.

d. Model wyceny wartosci godziwej (pojecia):
Do wyliczenia wartosci godziwej brane beda dane pochodzace z wyceny kazdego z osobna portfela jaka jest
dokonywana podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej. Wartosci pochodzgce z wyceny sg wprowadzane do arkusza
sFair Value” — wyceny godziwej gdzie obliczane sg poszczegdlne parametry wedtug ponizszych zasad:

a) Warto$¢ odzyskéw brutto ,collection” jest wyrazona w kwocie jaka zostanie odzyskana w danym miesigcu,
w wycenach i wyliczaniu wartosci godziwej brany jest okres do 96 miesigca. Dla wyliczenia przysztych przychodéw
podmiot obstugujgcy wierzytelnosci wykorzystuje dane pochodzace z obstugi identycznych lub podobnych jakosciowo,
wiekowo i rodzajowo pakietéw spraw.

b) Wartos¢ prowizji dla podmiotu obstugujgcego wierzytelnosci ,commision to servicer” bazuje na umowie
serwisowej. Do wyliczeh prowizji nie wchodzg odzyskane kwoty kosztéw sgdowych i komorniczych zasgdzonych na
rzecz funduszu (faktycznie wydane przez fundusz). W niektérych przypadkach bedg miaty zastosowanie nizsze wartosci
prowizji, co bedzie ustalone podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej

c) Warto$¢ kosztow inwestora (funduszu) ,investor’s costs” bazuje na szacunkowej prognozie wydatkow jakie
zostang poniesione w zwigzku z postepowaniem sgdowym i komorniczym jak i koszt wysyiki pierwszego zawiadomienia
o cesji listem poleconym. Koszty inwestora sg opisane w zatgczniku do umowy obstugi wierzytelnosci jak i w umowie
inwestycyjne;.

e. Stosowanie wartosci godziwej (przypadki):
a) W miesigcu w ktérym zostata zawarta umowa cesji na dany pakiet jako wartos¢ portfela (cena) przyjmowana
bedzie cena transakcyjna (z umowy),

b) W sytuacji kiedy WAN ma zosta¢ dokonana w trakcie miesigca wowczas brana bedzie wartos¢ godziwa
kazdego z portfeli z poprzedniego miesigca oraz dodatkowo cena zakupu nowych portfeli w cenie transakc;ji.

c) W kazdej innej sytuacji, w szczegolnosci przy wycenie na koniec danego miesigca, jako wartos¢ portfela
przyjmowana bedzie warto$¢ godziwa przypadajgca na dany miesigc (zdyskontowane minimalnym IRR-em przyszte
przychody netto na koniec miesigca).

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie,
w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane w wartosci godziwej, dla ktérych wiarygodne oszacowanie tej
wartosci nie jest mozliwe, wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. W szczegdlnosci sytuacja taka wystapi¢ moze w odniesieniu do akcji i udziatéw spotek nienotowanych
oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym s3g takie akcje lub udziaty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

IIl. Szacunki i niepewnosci:

1.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania
szacunkow oraz przyjecia zwigzanych z nimi zatozen, ktére majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikow, ktére w danych warunkach uznane sg za wifasciwie, i ktére stanowig podstawe do dokonania
szacunkow odnosnie wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych wartosci nie mozna okresli¢ w sposob
jednoznaczny na podstawie innych zrédet. Rzeczywiste wartosci moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacym przegladom i aktualizacji. Korekty szacunkéw
ujmowane sg w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jesli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszite okresy.

Na dzien 30 czerwca 2020 r., Fundusz posiadat wierzytelnosci o wartosci 73 391 tys. ztotych stanowigce 96,91%
wartosci aktywow ogoétem Funduszu, ktérych wartosé godziwa zostata oszacowana w sytuacji braku wiarygodnej
wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Zobowiazania

4 057

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 2279 2 156
MBANK S.A. 2279 2156
PLN 2279 2279 2156 2 156

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

II: Sll'ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ; 1115 ) 1351
pienieznych

PLN 1115 1115 1351 1351
NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*)

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2279 3,01% 2156 2,63%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 73 391 96,91% 79 807 97,22%
Wierzytelnosci 73 391 96,91% 79 807 97,22%
Suma: 75 670 99,92% 81 963 99,85%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ sSrodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.
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NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem

tys.

tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSGEL finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby gtrony transchpl nie wyge{nla}y 75 729 100,00% 82 086 100,00%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2279 3,01% 2 156 2,63%
Naleznosci 59 0,08% 123 0,15%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 73 391 96,91% 79 807 97,22%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 45013 59,45% 50 881 61,99%
bilansowe (*****)
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 7889 10,42% 7599 9,26%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 889 10,42% 7599 9,26%
EASYDEBT NS FIZ 17 690 23,36% 22 901 27,90%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 690 23,36% 22 901 27,90%
P4 SP.Z 0.0. 19 434 25,67% 20 381 24,83%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 434 25,67% 20 381 24,83%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienig¢znych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
@A idd 2 ORNA SRR (HOPARGA [ L w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa - 75729 - 82 086
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2279 - 2 156
PLN 2279 2279 2156 2156
2) Naleznosci - 59 - 123
PLN 59 59 123 123
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 73 391 - 79 807
PLN 73391 73 391 79 807 79 807
- dluzne papiery wartos$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 4415 - 4 057
PLN 4 415 4 415 4057 4 057

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego | cZfcSl o0l oo | reaizowanego | uo21c3z0i5 g, | zrealizowanego | edrclizotieg,
zysku (straty zysku (straty zysku (straty’

ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat thku gwycteny ze zbycia lokat thku z Wycteny ze zbycia lokat z;:(stku ’zwyc:any

TYTULU LOKAT W tys. aktywow wys. W tys. aktywow wys. W tys. axtywow wiys.
Skifadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Skfadniki lokat
nienotowane na 2340 641 5576 -3492 2935 -69
aktywnym rynku

Wierzytelnosci 2 340 641 5576 -3 492 2935 -69
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - R R
Suma: 2 340 641 5576 -3 492 2935 -69

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy.
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.
NOTA-11|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.
od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1349 3197 1712
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1332 2 447 1257
Suma: 2681 5 644 2 969

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita korekta wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2020
roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania finansowego, istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wskutek zmiany towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem w dniu 15 stycznia 2019 roku rozwigzaniu ulegta
Umowa o zarzadzanie sekurytyzacyjnymi wierzytelnosciami zawarta z GetBACK SA w restrukturyzacji. W okresie
sprawozdawczym Towarzystwo dokonato zmiany podmiotu zarzgdzajgcego portfelem wierzytelnosci Funduszu
na Kancelarie Corpus luris Sp. z 0. o. (,Kancelaria”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Gen. J. Bema 83. Wnikliwa
analiza portfela inwestycyjnego Funduszu, prowadzona przez ten podmiot, w oparciu o dane oraz dokumenty
odzyskane od GetBack doprowadzita do ujawnienia szeregu niescistosci i btedéw, ktdre zostaty popetnione
historycznie w zwigzku z obstugg portfeli wierzytelnosci. Kancelaria skoncentrowata swoje wysitki na mozliwie
najszybszym zakonczeniu procesu normalizacji danych oraz zweryfikowaniu aktualnego statusu i etapu obstugi
poszczegdlnych wierzytelnosci w serwisowanych portfelach, aby méc prowadzi¢ petng obstuge operacyjng catego
Portfela wierzytelnosci nalezgcego do Funduszu. Zdarzenia te mogg skutkowaé zmiang wartosci aktywéw
Funduszu w przysztosci.

W dniu 01.01.2019 weszly w zycie przepisy nowej Ustawy o Komornikach oraz Ustawy o Kosztach
Komorniczych. Obie ustawy zastgpity Ustawe z 1997 o Komornikach Sadowych i Egzekucji. Nowe przepisy
wprowadzajg szereg zmian w postepowaniu egzekucyjnym, zwlaszcza w obszarze kosztdw komorniczych.
Zmiana, ktéra ma najwiekszy wpltyw na wartos¢ godziwg pakietow wierzytelnosci bedacych skfadnikami lokat
Funduszu to wprowadzenie optaty w statej wysokosci 150 PLN za umorzenie egzekucji z powodu
bezskutecznego jej prowadzenia, co powoduje zmniejszenie rentownosci procesu, a co za tym idzie ograniczenie
ilosci wierzytelnosci w planowanych w strategii przekazaniach do egzekuciji.

Co wiecej, w 2019 r. w znacznym stopniu zmieniono ustawe o kosztach sgdowych w sprawach cywilnych, jak
réwniez gruntownie znowelizowano Kodeks postepowania cywilnego, ktére to zmiany mogg mie¢ wptyw na
koniecznos$¢ zmiany strategii postepowania w wielu sprawach.
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Istotnym zdarzeniem, ktére miato miejsce w pierwszym pétroczu 2020 r., a ktére mogto mie¢ wplyw na sytuacje
oraz otoczenie prawne Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-
19. Wptyw pandemii w kontekscie funkcjonowania Funduszu byt wieloobszarowy i tak wskaza¢ nalezy, iz w
okresie pandemii co do zasady:

1. zostat wstrzymany bieg termindéw sgdowych;

2. widoczne byto wyrazne zatrzymanie dziatalnosci sgdéw, co ulegto zmianie z poczatkiem czerwca
2020 r.;

3. komornicy sgdowi wstrzymywali lub znacznie ograniczali czynno$ci egzekucyjne prowadzone poza
siedzibg kancelarii (czynnosci w terenie), jak réwniez nie dokonywali aktywnego poszukiwania
diuznika;

4, ograniczeniu ulegta ilos¢ wizyt terenowych;

Niezaleznie od powyzszego, wskazac¢ nalezy, iz w zwigzku z wprowadzong w IV Q 2019 r. zmiang art. 1391 § 11i
2 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks Postepowania Cywilnego, polegajgcg na zobowigzaniu powoda (w
tym przypadku Funduszu) do doreczenia pisma procesowego pozwanemu za posrednictwem komornika
sadowego lub wskazania aktualnego adresu pozwanego (wraz z dowodem potwierdzajagcym jego aktualnosc¢),
Fundusz w pierwszym pétroczu 2020 r. odnotowywat coraz wiekszg liczbe w/w zobowigzan ze strony sadu.
Powyzsze przektada sie zatem na generowanie wyzszych kosztéw dochodzenia wierzytelnosci co zostato ujete w
wycenie Funduszu.

Redukcja umorzen certyfikatow inwestycyjnych:
Umorzenie na 31.03.2020 — redukcja 98,19%
Umorzenie na 30.06.2020 — redukcja 97,29%

7. Pozostate informacje:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFI oraz metode brutto.
Wartos¢ catkowitej ekspozycji na 30 czerwca 2020 roku wyniosta 100,00% dla metody zaangazowania AFI oraz
97,05% dla metody brutto.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2020 r.do 30.06.2020 r. oraz w okresach
poréwnawczych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
WIERZYTELNOSCI

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chusé
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzgdzenie

sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2020-
08-28 13:28

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z o.0. S KA,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 roku.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Altus NS FIZ Wierzytelnosci (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2020 za okres od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date/ Data: 2020-
08-28 13:14

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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INFORMACIJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI

OKRESOWE UJAWNIENIA

sporzadzona na dzien 30 czerwca 2020 r. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia — 30 czerwca 2020 r.

Niniejsza informacja sporzqdzona jest w zwiqgzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pozn. zm.; ,,Ustawa”), stosownie do tresci Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (,,IDK”)

Zakres informacji

Termin udostepnienia

Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustaledn w
zwiazku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sg w
terminach publikacji rocznych i
pétrocznych sprawozdan

finansowych Funduszu.

Informacje udostepniane s3 na

stronie internetowe;j

www.rockbridge.pl

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu, oraz

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na

podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane s3

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany.

Informacje udostepniane sg w trybie
IDK na
internetowej www.rockbridge.pl

aktualizacji stronie

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczqgcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).
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Procentowy udziat aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia

W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywow, tj. szczegdlne uprawnienia dla inwestordow, regulujgce w sposéb odmienny uprawnienie
do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywéw Funduszu.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje Rockbridge TFI S.A. dotyczace zarzgdzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzadzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzdér nad systemem
zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Zarzadowi a takze przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawujgcej nadzor na systemami
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. System zarzadzania ryzykiem dziata w oparciu o komitety produktowe a takze Komitet Nadzoru, sprawujacy nadrzedng role w
procesie ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarzadzania ryzykiem podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzadzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedace uzupetnieniem zapisdw statutowych w ramach ograniczania zaangazowania w poszczegélne czynniki ryzyka. W szczegdlnosci Towarzystwo identyfikuje
profil ptynnosci funduszy i ustanawia maksymalne zaangazowania w instrumenty o ograniczonej ptynnosci. System limitdw wewnetrznych wspierany przez system alertéw
ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka funduszu definiowany jako zmiennosc¢ stop zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego w horyzoncie rocznym wedtug skali zdefiniowanej ponizej wyniost 3.

Skala zmiennosci stop zwrotu:

1 —zmiennos¢ stop zwrotu z certyfikatu w przedziale 0%-0,5%
2 —zmienno$¢ stop zwrotu z certyfikatu w przedziale 0,5%-2%
3 —zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 2%-5%

4 — zmiennos¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 5%-10%
5 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 10%-15%
6 —zmiennos¢ stdp zwrotu z certyfikatu w przedziale 15%-20%
7 —zmiennos$¢ stdp zwrotu z certyfikatu powyzej 20%

tacznej wysokosci zastosowanej diwigni finansowej AFl na dzien bilansowy

taczna ekspozycja wyznaczona metodg zaangazowania wyniosta dzier 30 czerwca 2020 r. 100% WAN Funduszu.

Fundusz na dzien bilansowy nie stosowat dzwigni finansowej.
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