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Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Polityka inwestycyjna subfunduszu ktadzie duzy nacisk na globalng dywersyfikacje
aktywow oraz aktywne zarzadzanie strukturg portfela w oparciu o szeroka game ak-
tywow. Subfundusz charakteryzuje sie szerokimi limitami inwestycyjnymi, czego od-
zwierciedleniem jest m.in. dopuszczalny udziat akcji w zakresie od 0% do 100%. Celem
zarzadzajacego jest mozliwie szybkie dostosowanie struktury portfela lokat funduszu
do zmieniajacych sie warunkow rynkowych. Udziat poszczegolnych pozycji w portfelu
moze w zwigzku z tym podlegac¢ istotnym zmianom w czasie.

Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ beda w wiekszosci przypadkéw jednostki fundu-
szy ETF, umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywow, regiony oraz
sektory. Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposob bezposredni poprzez
nabywanie akcji konkretnych emitentow. W celu zapewnienia sprawnego zarzadza-
nia portfelem wykorzystywane beda takze instrumenty pochodne, ze szczegélnym
uwzglednieniem kontraktoéw terminowych futures.

Historyczne wyniki subfunduszu (na 30.04.2020 1)
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Istotne informacje
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mBank Subfundusz Multiasset

Subfundusz wydzielony w ramach mBank

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwesto-
row tolerujacych umiarkowany poziom
ryzyka inwestycyjnego, ktorzy oczekujg
wypracowania w ramach Sredniotermi-
nowego horyzontu inwestycyjnego (od 3
do 5 lat) stop zwrotu przewyzszajacych
o kilka punktéw procentowych stawki
depozytow bankowych. Biorac pod uwa-
ge strategie inwestycyjna subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazyc
inwestorzy oczekujacy wysokiego stopnia
dywersyfikacji geograficznej aktywow
oraz aktywnego zarzadzania strukturg
portfela, opartego na szerokiej gamie in-
strumentow finansowych.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci*
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W ubiegtbym miesigcu zarzadzana przez nas strategia Mul-
tiasset przyniosta wynik w wysokosci 3,7% czeSciowo odrabia-
jac strate z marca.

Kwiecien przyniost wyrazna poprawe sentymentu na Swia-
towych rynkach akcyjnych, a indeks MSCI World zakonczyt
miesiac z ponad 10% wzrostem. Podobnie jak w poprzednich
okresach wzrostowych dobrze zaprezentowat sie defensywny
sektor spotek technologicznych, charakteryzujacych sie moc-
nym bilansem oraz sektor ochrony zdrowia, ktora wydaja sie
by¢ relatywnym wygranym obecnej sytuacji zwiazanej z pan-
demia. Poza wymienionymi wyzej, rowniez solidnie odreago-
waty firmy, ktére w marcu zanotowaty znaczace przeceny,
szczegOlnie amerykanskie spotki z sektora paliwowego, ktore
odnotowaty niespetna 30% zyski, pomimo caty czas utrzymu-
jacej sie istotnej presji na cenach ropy naftowej, ktéra w kwiet-
niu spadta wrecz ponizej zera.

Widzimy kilka gtéwnych przyczyn utrzymujacego sie dobre-
go sentymentu w poprzednim miesigcu. Po pierwsze rynek
entuzjastycznie przyjat podjete dziatania rzadow oraz bankow
centralnych wspierajace funkcjonowanie gospodarek oraz
rynkow finansowych w okresie pandemii. Po drugie, zgodnie
z przewidywaniami krzywa nowych zachorowan wyraznie sie
ustabilizowata w Europie zachodniej oraz gtéwnych miastach
Stanow Zjednoczonych, co pozwolito rozpocza¢ stopniowy pro-
ces otwierania gospodarek w wybranych miastach. Po trzecie,
coraz wiecej globalnych firm farmaceutycznych komunikuje
postepy w badaniach nad szczepionka oraz lekami wspieraja-
cymi leczenie choroby wywotanej wirusem SARS-CoV-2.

Na wynik portfela w ubiegtym miesigcu ztozyty sie w naj-
wiekszym stopniu nasze pozycje akcyjne, ktoére pomimo sto-
sunkowo zachowawczego udziatu w portfelu (ok. 22%) miaty
najwieksza kontrybucje. Drugim w kolejnosci segmentem

byty obligacje, szczegblnie w obszarze amerykanskich i euro-
pejskich obligacji spotek o ratingu spekulacyjnym (High Yield)
oraz obligacje rynkow wschodzacych denominowane w USD.
W czesci inwestycji alternatywnych dobrze zaprezentowaty sie
nasze pozycje w metalach szlachetnych przy stosunkowo neu-
tralnym zachowaniu nieruchomosci.

Biorac pod uwage obecny stan rynkow oraz prognozy makro-
ekonomiczne mowiace, ze nawet w najbardziej optymistycz-
nych scenariuszu rozwoju pandemii, gospodarki bedg potrze-
bowaty wielu miesiecy zeby uporat sie z jej konsekwencjami,
w najblizszych tygodniach utrzymamy stosunkowo konserwa-
tywne podejscie do rynku akcji, a nasze decyzje inwestycyjne
skupimy gtéwnie w obszarze obligacji i inwestycji alternatyw-
nych. W ramach obligacji zamienimy obligacje korporacyjne,
zmiennokuponowe na statokuponowe oraz skarbowe dtugo-
terminowe, co zwiekszy ryzyko stopy procentowej catego port-
fela, stanowiac jednoczesnie dodatkowe zabezpieczenie do
czesci akeyjnej portfela, w sytuacji gdyby presja na rynku mia-
taby ponownie wroci€. W kwestii inwestycji alternatywnych
zwiekszymy udziat w metalach szlachetnych. W tym przypad-
ku widzimy dwie dominujace tezy inwestycyjne. Po pierwsze
aktywnosc¢ bankow centralnych w zakresie zwiekszania swoich
bilansow przektada sie na percepcje wielu inwestorow dotycza-
cq przysztej presji inflacyjnej, co z kolei zwieksza naptywy do
funduszy inwestujacych np. w fizyczne ztoto. Druga teza in-
westycyjna ma charakter bardziej dtugoterminowy i dotyczy
okresu wychodzenia z obecnego kryzysu oraz koniecznosci
utrzymywania ujemnych realnych stép procentowych przez
dtuzszy okres, co ma na celu umozliwienie efektywnego od-
dtuzenia sie najbardziej dotknietych wirusem panstw. Poza
wymienionymi powyzej tezami, taktyczng inwestycje w ztoto
wspiera jeszcze jednej argument natury technicznej zwigzany
ze znacznym spadkiem korelacji jego cen z rynkiem akcji, co
powinno zmniejszy¢ zmiennosc portfela w najblizszym czasie.



Sktad portfela wedtug klas aktywow (na 30.04.2020.)
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B Akcje H Obligacje B Inwestycje alternatywne B Srodki pieniezne i depozyty

Struktura czesci akcyjnej wg motywow inwestycyjnych

Swiatowa dywersyfikacja Smart Beta* Inwestycje tematyczne

H Globalne innowacje

B Cyber security

B Rynki rozwiniete

B Min vol B Zasoby wodne

B Czysta energ’

* Smart beta. Pozycje w funduszach ETF z ekspozycja na swiatowe indeksy akcji uwzgledniajace nastepujace czynniki: Momentum — przewazenie spétek osiagaja-

B Rynki wschodzace
B Akcje polskie

cych w ostatnim okresie lepsze stopy zwrotu od bazowych indeksow. Quality — przewazenie spotek z dobrymi parametrami fundamentalnymi (m.in. rentownos¢,

stabilnos¢ wynikow, niskie zadtuzenie). Min vol — przewazenie spotek, ktorych historyczne zmiany kurséw charakteryzuja sie niska zmiennoscia.

Struktura czesci obligacyjnej oraz inwestycji alternatywnych

Inwestycje alternatywne Obligacje

@ 16,6% W Skarbowe rynkow rozwinietych

B Skarbowe rynkow wschodzacych

B Metale szlachetne B Korporacyjne rynkow rozwinietych
B Nieruchomosci (REIT-y) B Korporacyjne rynkow wschodzacych
B Korporacyjne polskie

B Zielone obligacje (globalne)

* Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”
mBank Subfundusz Multiasset, aktualnemu wedtug stanu na dzien 19.08.2019.
** Wycena dotyczy jednostki uczestnictwa typu A subfunduszu.



e o Dlaczego warto rozwazyc inwestycje w subfundusz o

Szerokie spektrum inwestycyjne, obejmujace wiele klas aktywow

)
------------- ° @ Wysoki stopien dywersyfikacji geograficznej portfela
: J

Aktywne podejscie do procesu zarzadzania, umozliwiajace szybkie dostosowanie struktury portfela
subfunduszu do zmieniajacych sie warunkoéw rynkowych

Wysoka ptynnos¢ oraz rynkowa wycena instrumentéw wchodzacych w sktad portfela

Mozliwos¢ wykorzystania instrumentow pochodnych w celu osiagniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Multiasset wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Multiasset powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniejczescizainwestowanychsrodkow. Wyniki historycznenie stanowiggwarancjiosiagnieciapodobnych zyskoww przysztosci.
Jednostki uczestnictwa nie sq depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska:
Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea,
Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry,
WielkaBrytania, Wtochy. Zgodnie zzatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela orazekspozycjanaklasy aktywéwiczynnikiryzyka
moze ulec zmianie. Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego mBank Subfundusz Multiasset cechuje sie duza zmiennoscig
wynikajacaze sktaduportfela, wszczegolnoscizpowoduinwestycjiwakcje. Szczegotowy opis czynnikowryzykaznajduje siewprospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientow zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa
mBank Subfundusz Multiasset. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng ocena sytuacji faktycznej
i prawnej. Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji
na rynkach finansowych. W konsekwencji dochod z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest
tez utrata zainwestowanych srodkow. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz
Multiasset moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, taryf optat i prowizji oraz
regulaminow. Szczegbtowe informacje dotyczace inwestowania w mBank Subfundusz Multiasset i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie
w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestorow. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych
znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placowkach mBanku oraz na
stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www. mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane
przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat nie stanowi oferty
w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spotki mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(00-950) przy ul. Senatorskiej 18, ktora prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura
Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oSwiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca
2005 roku, zmienione decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na Swiadczenie ustug
powierniczych, prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian
tego posiadania, 3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktorej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru
Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



