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Szanowni Państwo, 


 


przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe funduszu Rockbridge FIZ Technologii i Innowacji (dawniej: 


Rockbridge FIZ Gier i Innowacji) („Fundusz”) zarządzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy 


Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. 


 


Na koniec okresu sprawozdawczego wartość aktywów netto Funduszu wynosiła 17,5 mln  złotych, zaś WANCI 137,71 


zł. 


 


Pierwsze półrocze 2025 roku upłynęło pod znakiem wysokiej zmienności, licznych zwrotów akcji oraz mieszanych 
sygnałów makroekonomicznych. Pomimo niepewności, okres ten zakończył się pozytywnie dla wielu inwestorów. 


Na początku roku rozczarował sektor technologiczny – dotychczasowy lider wzrostów. Inwestorzy obawiali się wpływu 
chińskiego projektu AI (Deepseek) na globalną równowagę w branży, a także słabszych prognoz spółek takich jak 
Nvidia. Wysokie wyceny skłaniały do realizacji zysków i relokacji kapitału. Stąd też pierwszy kwartał amerykański indeks 
Nasdaq zakończył spadkiem o 11,2%. 


Dodatkowym czynnikiem niepokoju była decyzja prezydenta USA z 2 kwietnia o wprowadzeniu nowych ceł wobec 
szeregu krajów. Rynki zareagowały gwałtownie, obawiając się eskalacji wojny handlowej. Choć retoryka szybko 
złagodniała, napięcia geopolityczne utrzymały się w tle. Indeksy akcji tąpnęły, a Nasdaq w tym czasie pokazywał już 
ponad 23% spadku. 


Od maja nastąpiła poprawa nastrojów – inwestorzy odzyskali apetyt na ryzyko, a większość danych 
makroekonomicznych mieściła się w granicach oczekiwań. W czerwcu uspokoiła się sytuacja w Europie,  
a amerykańskie rynki akcji zaczęły odrabiać wcześniejsze straty. Nawet konflikt izraelsko-irański, mimo że przyciągnął 
uwagę opinii publicznej, nie zakłócił trwale pozytywnych trendów. W efekcie główne indeksy amerykańskie odrobiły 
straty i pokazały od początku roku wzrosty, odpowiednio: S&P500 5%, Nasdaq 4,5%. W tym czasie bardzo dobrze 
radziły sobie akcje europejskie: niemiecki DAX wzrósł o ponad 20%. Mimo niestabilności politycznej, gospodarka USA 
wykazała odporność, a rynki nauczyły się funkcjonować w warunkach zwiększonej niepewności. 


 


Stopa zwrotu 


W związku z prowadzoną przez Fundusz polityką inwestycyjną wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny na 


koniec okresu sprawozdawczego wzrosła o 9,74% w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.  


 


 


Dziękujemy za okazane nam zaufanie. 


 


Z wyrazami szacunku, 


 


 


 


Krzysztof Mazurek Arkadiusz Famirski Piotr Franaszczuk Michał Tuczyński Jakub Ryba 
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				2025-08-25T11:03:13+0200





				2025-08-25T11:58:16+0200





				2025-08-25T12:04:35+0200





				2025-08-25T12:08:24+0200





				2025-08-25T16:49:52+0200












 


ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY TECHNOLOGII I INNOWACJI 


1 


 
 
 
 


SPRAWOZDANIE FINANSOWE 


 


ROCKBRIDGE FUNDUSZ 
INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY 
TECHNOLOGII I INNOWACJI 


 
ZA OKRES  


OD  1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 30 CZERWCA 2025 ROKU 


 


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 







 


ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY TECHNOLOGII I INNOWACJI 


2 


Sprawozdanie finansowe obejmuje: 
 


1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego; 


2. Zestawienie lokat; 


3. Bilans; 


4. Rachunek wyniku z operacji; 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto; 


6. Rachunek przepływów pieniężnych; 


7. Noty objaśniające; 


8. Informację dodatkową. 
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
I ) Nazwa Funduszu: 
 
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Technologii i Innowacji do 03.08.2020r ALTER Fundusz Inwestycyjny 
Zamknięty Aktywny Akcji, do 30.12.2024r Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Gier i Innowacji, a 
następnie od 30.12.2024 r. Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Technologii i Innowacji.  
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamkniętym. 
Dnia 21.01.2015 r. Fundusz został wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1090. 
Pierwsza wycena aktywów netto oraz aktywów netto na certyfikat inwestycyjny została dokonana w dniu 
28.01.2015 r. Fundusz został utworzony na czas nieokreślony. 
 
II ) Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu: 
 
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartości Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Realizując cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w Instrumenty dające ekspozycję na 
rynek akcji emitowanych przez spółki innowacyjne, w tym w spółki z branży rozrywki cyfrowej, oraz spółki 
technologiczne. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego określonego w zdaniu poprzednim, 
a Wartość Aktywów Netto Funduszu może cechować się dużą zmiennością ze względu na skład portfela 
inwestycyjnego i stosowane techniki zarządzania tym portfelem. 


2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywów Funduszu w kategorie lokat wymienione w 
ust. 3 poniżej w punktach od 1) do 8) oraz w ust. 4, z zastrzeżeniem ograniczeń wynikających z Ustawy i 
Statutu.  


3. Fundusz może lokować Aktywa Funduszu, w następujące kategorie lokat: 
1) papiery wartościowe, w tym akcje spółek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, będące przedmiotem 


publicznej oferty, jak i nie będące przedmiotem takiej oferty; 
2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i prawa poboru akcji, o których mowa w 


pkt 1;  
3) udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością; 
4) Instrumenty Rynku Pieniężnego;  
5) waluty obce; 
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 
7) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspólnego 


inwestowania mające siedzibę za granicą; 
8) listy zastawne; 


- pod warunkiem, że są zbywalne. 
4. Fundusz może lokować Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub 


instytucjach kredytowych. 
5. Fundusz nie będzie komplementariuszem w spółkach komandytowo-akcyjnych. 
6. W przypadku podjęcia zamiaru dokonania lokaty, o której mowa w ust. 3 pkt 1–3, Towarzystwo przed 


podjęciem decyzji inwestycyjnej może zlecić w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzeżeniem art. 22 
Statutu, wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), a także innych 
dodatkowych analiz mających na celu określenie wartości i ryzyk związanych z przedmiotem inwestycji, w tym 
także wyceny aktywów stanowiących potencjalny przedmiot lokaty, a także aktywów będących składowymi 
aktywów stanowiących potencjalny przedmiot lokat podmiotom wyspecjalizowanym w tym zakresie. 


7. Fundusz może dokonywać emisji obligacji w wysokości nieprzekraczającej 15% (piętnaście procent) Wartości 
Aktywów Netto Funduszu na dzień poprzedzający dzień podjęcia przez Zgromadzenie Inwestorów uchwały o 
emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji łączna wartość pożyczek, kredytów oraz 
emisji obligacji nie może przekraczać 75% (siedemdziesięciu pięciu procent) Wartości Aktywów Netto 
Funduszu. 


8. Fundusz zobowiązany jest dostosować strukturę portfela inwestycyjnego Funduszu do wymagań określonych 
w Ustawie oraz Statucie w terminie 12 (dwunastu) miesięcy od dnia utworzenia Funduszu. 


9. Aktywa Funduszu mogą stanowić lokaty w akcje i inne papiery wartościowe wyemitowane przez spółki z 
siedzibą w jednym państwie oraz kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spółek z siedzibą w tym 
państwie. 


10. Decyzje o alokacji Aktywów Funduszu podejmowane są z uwzględnieniem bieżącej i przewidywanej sytuacji 
ekonomicznej na danym rynku finansowym. 


 
Oprócz powyższych ograniczeń Fundusz Obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie i Statucie. 


 
III) Kryteria doboru lokat: 
 
1. Dobór lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu będzie się opierał na założeniu inwestowania Aktywów na 


rynku polskim, a także na wyselekcjonowanych rynkach zagranicznych, przede wszystkim w Instrumenty 
dające ekspozycję na rynek akcji spółek innowacyjnych, w tym spółek z branży rozrywki cyfrowej oraz spółek 
technologicznych. Fundusz realizuje cel inwestycyjny, poprzez inwestowanie Aktywów Funduszu w proporcji 
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zależnej od oceny perspektyw danego rynku, z uwzględnieniem przewidzianych w art. 18 Statutu zasad 
dywersyfikacji lokat. Decyzje dotyczące doboru lokat oraz udziału poszczególnych lokat w Aktywach Funduszu 
podejmowane będą z uwzględnieniem dążenia do maksymalizacji zwrotu z lokat Funduszu, przy zachowaniu 
adekwatnego poziomu ryzyka ponoszonego w długi horyzoncie czasowym. 


2. Kryterium doboru instrumentów udziałowych do portfela inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacja zwrotu 
z lokat Funduszu. Zarządzający lokować będą Aktywa Funduszu w instrumenty udziałowe w zależności od 
oceny potencjalnych stóp zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w długim horyzoncie czasowym. Na 
decyzje inwestycyjne wpływ będzie miała również ocena długookresowych trendów rynkowych. Zarządzający 
Funduszu brać będą pod uwagę, m.in.: przewidywaną stopę zwrotu z akcji danej spółki, przewidywaną wartość 
wypłaty dywidendy przez daną spółkę, analizę fundamentalną podmiotu, płynności inwestycji, zmienność kursu 
akcji danej spółki, bieżącą sytuację ekonomiczno-finansowo-prawną podmiotu, perspektywy wzrostu jego 
wartości, wartość rynkową posiadanych przez niego aktywów, jego otoczenie zewnętrzne, atrakcyjność i 
długoterminowe prognozy rozwoju branży, w której podmiot działa. 


3. Kryteriami doboru instrumentów dłużnych do portfela inwestycyjnego Funduszu są prognozy zarządzających 
co do kształtowania się w przyszłości stóp procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomicznej. 


4. Kryteriami doboru Instrumentów Rynku Pieniężnego do portfela inwestycyjnego Funduszu jest zapewnienie 
płynności lokowanych środków, w szczególności, umożliwiające terminową regulację zobowiązań Funduszu 
oraz minimalizację ryzyka walutowego. 


5. Kryterium doboru lokat, o których mowa w art. 14 ust. 4 pkt. 8 Statutu do portfela inwestycyjnego Funduszu 
jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu. Zarządzający Funduszem brać będą pod uwagę m.in. bieżące i 
historyczne wyniki inwestycyjne funduszu, atrakcyjność i długoterminowe prognozy rozwoju rynków i branż, w 
które inwestuje fundusz oraz spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka związane z jego działalnością. 
 


IV)  Instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne: 
 
1. Fundusz będzie zawierał umowy mające za przedmiot następujące Instrumenty Pochodne, w tym 


Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: 
a. notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy giełdowe, o których mowa w 


Rozporządzeniu w Sprawie Instrumentów Pochodnych, 
b. notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje, 
c. notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, 
d. kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap), 
e. kontrakty terminowe na stopę procentową (forward rate agreement), 
f. kontrakty zamiany walut (currency swap), 
g. opcje na stopy procentowe (interest rate option), 
h. opcje na waluty (currency option), 
i. opcje, których bazę stanowią papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego.  


2. Z nabywaniem Instrumentów Pochodnych, w tym również Niewystandaryzowanych Instrumentów 
Pochodnych oraz Towarowych Instrumentów Pochodnych, związane są w szczególności następujące ryzyka: 
a. ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikającej z wahań wartości rynkowych 


pozycji wchodzących w skład Aktywów Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak 
stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolność kredytowa emitenta Ryzyko to jest 
uwzględniane w ramach obliczeń w zakresie ekspozycji AFI zgodnie z Rozporządzeniem 231/2013. 


b. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, 
przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmienności bazy Instrumentu 
Pochodnego; 


c. ryzyko rozliczenia transakcji – tj. ryzyko związane z możliwością występowania błędów lub opóźnień 
w rozliczeniach transakcji mających za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru 
tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilości błędnie rozliczonych transakcji w stosunku do całkowitej 
ilości transakcji na danym Instrumencie Pochodnym; 


d. ryzyko kontrahenta, tj. wartość ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, 
których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, bez uwzględniania opłat i świadczeń ponoszonych 
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczególności premii zapłaconej przy zakupie opcji, przy 
czym wartość ryzyka kontrahenta stanowi wartość ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku 
na transakcjach z tym kontrahentem, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne;  


e. ryzyko płynności, tj. ryzyko braku możliwości – w odpowiednio krótkim okresie czasu – sprzedaży, 
likwidacji lub zamknięcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczącego negatywnego wpływu 
na Wartość Aktywów Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do 
Instrumentów Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkości pozycji w danym Instrumencie 
Pochodnym do średnich dziennych obrotów rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku 
Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych ryzyko płynności będzie mierzone poprzez analizę 
umów w zakresie możliwości realizacji transakcji zamykającej przed terminem realizacji transakcji 
wskazanym w umowie dotyczącej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego; 
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f. ryzyko modelu, tj. ryzyko wystąpienia różnicy pomiędzy wyceną rynkową a wyceną teoretyczną opartą 
na prawidłowo skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz będzie 
monitorował różnice wyceny według modelu do rzeczywistej ceny zamknięcia; 


g. ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikającej z nieodpowiednich procesów 
wewnętrznych i nieprawidłowości dotyczących systemów towarzystwa, zasobów ludzkich lub 
wynikającej ze zdarzeń zewnętrznych, obejmujące ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko 
wynikające ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, 
przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilości zdarzeń związanych z 
wystąpieniem danego ryzyka w określonym przedziale czasowym; 


h. ryzyko związane z instrumentami bazowymi, tj. ryzyko związane z możliwością niekorzystnego 
kształtowania się wartości (cen) instrumentów bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka 
Fundusz określa wartość pozycji w bazie Instrumentów Pochodnych. 


i. ryzyko dźwigni finansowej, tj. ryzyko, że w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie 
Instrumentów Pochodnych może prowadzić do zwielokrotnienia strat w porównaniu do pozostałych lokat 
Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dźwigni finansowej Fundusz oblicza sumę wartości 
wszystkich kwot zaangażowania w Instrumenty Pochodne w sposób określony przepisami 
Rozporządzenia 231/2013 oraz uwzględnia ją przy stosowaniu limitów inwestycyjnych 


3. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 3 Fundusz będzie zawierał umowy mające za przedmiot 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty 
Pochodne, na warunkach określonych w Rozporządzeniu w Sprawie Instrumentów Pochodnych, wyłącznie z 
zachowaniem następujących warunków i zasad: 
a. instrumentami bazowymi dla Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 


Pochodnych wchodzących w skład portfela inwestycyjnego Funduszu mogą być wyłącznie: akcje, 
uznane indeksy giełdowe, dłużne papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego, kursy walut 
oraz stopy procentowe. Instrumentami bazowymi dla Towarowych Instrumentów Pochodnych 
wchodzących w skład portfela inwestycyjnego Funduszu mogą być: metale, surowce energetyczne i 
towary rolne; 


b. Fundusz będzie dokonywał lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to 
znaczy: w celu zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartości 
poszczególnych jego składników oraz w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki 
inwestycyjnej płynności instrumentów bazowych; 


c. w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych: 
i. transakcje mogą być dokonywane wyłącznie z Instytucjami Kredytowymi lub z innymi 


podmiotami podlegającymi nadzorowi właściwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z 
kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, lub z podmiotami podlegającymi i stosującymi 
się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem wspólnotowym; 


ii. Fundusz nie może zawierać z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiększających ryzyko 
kontrahenta, jeżeli wartość ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu – wyznaczana jako wartość 
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, 
których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne – przekracza 10% 
(dziesięć procent) wartości Aktywów Funduszu, a jeżeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, 
bank krajowy lub bank zagraniczny lub w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP – jeżeli 
przekracza 20% (dwadzieścia procent) wartości Aktywów Funduszu 


iii. łączna wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem 
są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie 
może przekroczyć 20% (dwudziestu procent) wartości Aktywów Funduszu; 


iv. wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z jednej transakcji, której przedmiotem są 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie może 
przekroczyć 10% (dziesięć procent) wartości Aktywów Funduszu, a jeżeli kontrahentem jest 
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub w przypadku transakcji 
rozliczonych przez CCP nie może przekroczyć 20% (dwadzieścia procent) wartości Aktywów 
Funduszu 


v. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien być kwotowany z co najmniej 
miesięczną częstotliwością, przy czym różnica pomiędzy kwotowaną ceną kupna i kwotowaną 
ceną sprzedaży nie może przekraczać 5% (pięciu procent) wartości nominalnej 
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny. 


d. Fundusz będzie dokonywał lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:   


i. w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu stałym – w celu modyfikacji 
ich oprocentowania na zmienne,   


ii. w przypadku nabycia instrumentów finansowych denominowanych w walutach obcych – w celu 
wyeliminowania ryzyka kursowego,   
- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzującego portfel inwestycyjny 
Funduszu poprzez zmniejszenie wrażliwości wartości tego portfela na zmiany rynkowego 
poziomu stóp procentowych, 
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- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, według której będą realizowane przyszłe lokaty 
Funduszu, w przypadku wysokiego prawdopodobieństwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz 
pod warunkiem, że planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesięcy.  


4. Maksymalne zaangażowanie funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza się w każdym Dniu Roboczym co najmniej raz 
dziennie z zastosowaniem metody określonej w art. 8 Rozporządzenia 231/2013 


5. Wartość maksymalnego zaangażowania funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niestandaryzowane 
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, nie może w żadnym momencie przekroczyć 
maksymalnego limitu ekspozycji AFI określonego w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 
48c ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wpływające zgodnie z ustawą na zwiększenie tej 
ekspozycji.  


6. Jeżeli papier wartościowy lub Instrument Rynku Pieniężnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, 
wartość wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzględnia się przy stosowaniu przez Fundusz limitów 
inwestycyjnych. 


 
V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne: 


 
1. Z zastrzeżeniem ust. 2, papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot, a także udziały w tym podmiocie i wierzytelności wobec tego podmiotu oraz wartość ryzyka 
kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 
zawartych z tym podmiotem nie mogą stanowić łącznie więcej niż 20% (dwadzieścia procent) wartości 
Aktywów Funduszu. 


2. Ograniczeń, o których mowa w ust. 1, nie stosuje się do papierów wartościowych emitowanych, 
gwarantowanych lub poręczanych przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, państwa należące do OECD 
albo międzynarodowe instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej 
jedno z państw należących do OECD. 
a. Lokaty w Instrumenty dające ekspozycję na rynek akcji spółek innowacyjnych i technologicznych 


stanowić będą co najmniej 70% Wartości Aktywów Netto Funduszu. 
3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogą stanowić więcej 


niż 20% (dwadzieścia procent) wartości Aktywów Funduszu. 
4. Waluta obca jednego państwa ani Euro nie może stanowić więcej niż 20% (dwadzieścia procent)  wartości 


Aktywów Funduszu. 
5. Lokaty, o których mowa w art. 14 ust. 4 pkt 8) Statutu, nie mogą stanowić więcej niż 20% (dwadzieścia 


procent) wartości Aktywów Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuły uczestnictwa 
albo certyfikaty emitowane przez jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucję wspólnego 
inwestowania. 


6. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach 
kredytowych pożyczki lub kredyty, których łączna wysokość liczona łącznie z wartością wyemitowanych 
obligacji nie przekracza 75% (siedemdziesięciu pięciu procent)  Wartości Aktywów Netto Funduszu w chwili 
ich zaciągania. 
 


VI) Firma, siedziba i adres Towarzystwa: 
 
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Marszałkowskiej 142, 
wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000002970. 
 
 
VII) Podmiot, któremu powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
Księgi rachunkowe Funduszu, od dnia ich otwarcia są prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Sp. z o.o. 
S.K.A.  z siedzibą w Warszawie (00-839) Generation Park ul. Towarowa 28, wpisaną do rejestru przedsiębiorców 
przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
KRS 0000314495. 


 
 
VIII) Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego: 
 
Przegląd sprawozdania finansowego został przeprowadzony na podstawie zawartej umowy o badanie i przegląd 
sprawozdania finansowego przez UHY ECA Audyt Sp. z o.o. siedzibą w Warszawie, ul. Połczyńska 31A, 01-377 
Warszawa, NIP: 6751492461, wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy w 
Krakowie XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000487588. UHY ECA 
Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością wpisana na listę firm audytorskich przez Polską Agencję Nadzoru 
Audytowego pod numerem 3886 
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IX) Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy: 
 
Sprawozdanie finansowe sporządzone na dzień 30.06.2025 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 
30.06.2025 r. Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 
Fundusz w dającej się przewidzieć przyszłości. Zdaniem Zarządu Rockbridge TFI S.A. nie występują okoliczności 
wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności Funduszu.  
 
X) Waluta sprawozdania: 
 
Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporządzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2020 r. poz. 2436), sprawozdanie finansowe sporządzone jest w walucie polskiej, 
a zawarte w nim informacje wykazane są w tysiącach złotych z wyjątkiem wartości aktywów netto na certyfikat 
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadającego na certyfikat inwestycyjny. 
 
XI) Serie, emisje certyfikatów inwestycyjnych i cechy różnicujące certyfikaty inwestycyjne: 
 
Fundusz wyemitował następujące serie Certyfikatów Inwestycyjnych: 
 
  65 000,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  A 
298 824,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  B 
108 720,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  C 
  73 969,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  D 
  33 126,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  E 
112 399,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  F 
  15 411,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  G 
    4 186,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  H 
  16 700,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  I 
  21 636,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  K 
    2 894,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  L 
    4 121,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  N 
    1 809,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  O 
  87 119,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  R 
  45 827,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  S 
103 089,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  T 
    2 325,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  U 
  27 723,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  W 
112 731,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  X 
  31 794,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  Y 
  67 745,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  Z 
  11 214,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  AA 
113 385,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  AC 
  89 330,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  AE 
  61 210,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  AF 
  13 370,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  AH 
  43 212,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  AI 
  65 436,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii  AJ 
142 991,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AX 
  13 490,00  Certyfikatów Inwestycyjnych serii AW 
  12 473,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AS 
  35 995,00  Certyfikatów Inwestycyjnych serii AY 
    4 920,00  Certyfikatów Inwestycyjnych serii BA 
    3 002,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii BC 
 
 
 
 
 
Na dzień bilansowy Fundusz posiadał następujące serie Certyfikatów Inwestycyjnych: 
 
 
     859,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AA 
25 365,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AC  
33 762,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AE  
15 320,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AF 
  7 381,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AH  
  8 453,00  Certyfikatów Inwestycyjnych serii AI 
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  3 373,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AW 
  1 479,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii AX 
  8 565,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii B 
  3 402,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii C 
  4 942,00  Certyfikatów Inwestycyjnych serii S   
  8 432,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii T 
     747,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii W 
  6 129,00 Certyfikatów Inwestycyjnych serii Z 
 
Certyfikaty Inwestycyjne nie są notowane na aktywnym rynku. 
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  2025-06-30 2024-12-31 


TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 


Wartość wg ceny 
nabycia w tys. 


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem 


Wartość wg ceny 
nabycia w tys. 


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem 


1. Akcje 11 968 14 344 81,78% 11 608 14 108 85,69% 


2. Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


3. Prawa do akcji - - - - - - 


4. Prawa poboru - - - - - - 


5. Kwity depozytowe 534 737 4,20% 534 729 4,43% 


6. Listy zastawne - - - - - - 


7. Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 


8. Instrumenty pochodne - - - - -9 - 


9. Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


10. Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


12. Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 


593 598 3,41% 1 099 1 116 6,78% 


13. Wierzytelności - - - - - - 


14. Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 


15. Weksle - - - - - - 


16. Depozyty - - - - - - 


17. Waluty - - - - - - 


18. Nieruchomości - - - - - - 


19. Statki morskie - - - - - - 


20. Inne - - - - - - 


Suma: 13 095 15 679 89,39% 13 241 15 944 96,84% 


 


 
Do wyliczenia procentowego udziału danego składnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje się aktywa wyrażone w wartościach dokładnych. 
 


Zestawienie składników lokat należy analizować łącznie z notami objaśniającymi oraz informacjami dodatkowymi, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego.







 


ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY TECHNOLOGII I INNOWACJI 


10 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
AKCJE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 
Wartość wg ceny 


nabycia w tys. 


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem 


Aktywny rynek nieregulowany         118 127 0,73% 


SCANWAY S.A. (PLSCWAY00018) 
Aktywny rynek 
nieregulowany 


NEWCONNECT 
ASO 


1 570 Polska 118 127 0,73% 


Aktywny rynek regulowany         11 269 13 976 79,68% 


ADVANCED MICRO DEVICES INC. 
(US0079031078) 


Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


1 164 Stany Zjednoczone 530 597 3,41% 


ALPHABET INC. CLASS A (US02079K3059) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 


(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


1 230 Stany Zjednoczone 521 784 4,47% 


AMAZON.COM INC. (US0231351067) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


471 Stany Zjednoczone 341 374 2,13% 


APPLE INC. (US0378331005) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


1 123 Stany Zjednoczone 784 833 4,75% 


ARTERIS, INC. (US04302A1043) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NMS 
(GLOBAL MARKET) 


13 500 Stany Zjednoczone 452 465 2,65% 


BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES N.V. 
(NL0012866412) 


Aktywny rynek 
regulowany 


EURONEXT 
AMSTERDAM 


675 Holandia 300 364 2,07% 


BLOCK INC. (US8522341036) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NEW YORK STOCK 
EXCHANGE, INC. 


727 Stany Zjednoczone 259 179 1,02% 


CLOUDFLARE INC. (US18915M1071) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NEW YORK STOCK 
EXCHANGE, INC. 


1 522 Stany Zjednoczone 582 1 078 6,14% 


COINBASE GLOBAL INC. (US19260Q1076) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


201 Stany Zjednoczone 136 255 1,45% 


CREOTECH INSTRUMENTS S.A. 
(PLCRTCH00017) 


Aktywny rynek 
regulowany 


GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH 
W WARSZAWIE 


779 Polska 125 225 1,28% 


FIVE9, INC. (US3383071012) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NMS 
(GLOBAL MARKET) 


5 000 Stany Zjednoczone 656 479 2,73% 


MARVELL TECHNOLOGY INC. (US5738741041) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


1 598 Stany Zjednoczone 512 447 2,55% 


META PLATFORMS INC. (US30303M1027) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


448 Stany Zjednoczone 243 1 196 6,81% 


MICRON TECHNOLOGY INC. (US5951121038) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


2 000 Stany Zjednoczone 575 891 5,08% 


MICROSOFT CORP. (US5949181045) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


381 Stany Zjednoczone 513 685 3,91% 


MICROSTRATEGY INCORPORATED 
(US5949724083) 


Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


116 Stany Zjednoczone 136 170 0,97% 


MONGODB INC. (US60937P1066) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NMS 
(GLOBAL MARKET) 


333 Stany Zjednoczone 353 253 1,44% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
AKCJE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 
Wartość wg ceny 


nabycia w tys. 


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem 


NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


1 434 Stany Zjednoczone 775 819 4,67% 


ORACLE CORPORATION (US68389X1054) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NEW YORK STOCK 
EXCHANGE, INC. 


796 Stany Zjednoczone 584 629 3,59% 


PALO ALTO NETWORKS INC. (US6974351057) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


758 Stany Zjednoczone 585 561 3,20% 


RAMBUS INC. (US7509171069) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


1 600 Stany Zjednoczone 341 370 2,11% 


ROBINHOOD MARKETS, INC. - A 
(US7707001027) 


Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


820 Stany Zjednoczone 136 278 1,59% 


SNOWFLAKE INC. (US8334451098) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NEW YORK STOCK 
EXCHANGE, INC. 


1 045 Stany Zjednoczone 786 846 4,82% 


VICORE PHARMA HOLDING AB (SE0007577895) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ OMX 
NORDIC 


25 200 Szwecja 248 73 0,42% 


WIX.COM LTD (IL0011301780) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


907 Izrael 455 520 2,97% 


ZSCALER INC. (US98980G1022) 
Aktywny rynek 
regulowany 


NASDAQ/NGS 
(GLOBAL SELECT 
MARKET) 


533 Stany Zjednoczone 341 605 3,45% 


Nienotowane na aktywnym rynku         581 241 1,37% 


COVENANT.DEV S.A. (PLA294800026) 
Nienotowane na 
aktywnym rynku  


NIE DOTYCZY 11 383 Polska 173 34 0,19% 


MORSKA VITA S.A. SERIA B 
Nienotowane na 
aktywnym rynku  


NIE DOTYCZY 18 282 Polska 2 130 0,74% 


SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIA B 
Nienotowane na 
aktywnym rynku  


NIE DOTYCZY 406 000 Polska 406 77 0,44% 


Suma:         11 968 14 344 81,78% 


 
 


 
 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
KWITY DEPOZYTOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 
Wartość wg ceny 


nabycia w tys. 


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem 


Aktywny rynek nieregulowany         - - - 


Aktywny rynek regulowany         534 737 4,20% 


TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 
COMPANY LTD ADR (US8740391003) 


Aktywny rynek 
regulowany 


NEW YORK STOCK 
EXCHANGE, INC. 


900 Tajwan 534 737 4,20% 


Nienotowane na aktywnym rynku         - - - 
Suma:         534 737 4,20% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
INSTRUMENTY POCHODNE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 


(wystawca) 


Kraj siedziby 
emitenta 


(wystawcy) 


Instrument 
bazowy 


Liczba 
Wartość wg 


ceny nabycia 
w tys. 


Wartość wg 
wyceny na 


dzień 
bilansowy w 


tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


WYSTANDARYZOWANE 
INSTRUMENTY POCHODNE 


            - - - 


Aktywny rynek nieregulowany             - - - 


Aktywny rynek regulowany             - - - 


Kontrakt Futures POLISH ZLOTY FUTR 
SEP25 2025-09-15 (długa) 


Aktywny rynek 
regulowany 


CHICAGO 
MERCANTILE 
EXCHANGE 


SANTANDER 
BIURO 
MAKLERSKIE S.A. 


Polska 
POLSKI ZŁOTY 
(PLN) 


23 - - - 


Nienotowane na aktywnym rynku             - - - 


NIEWYSTANDARYZOWANE 
INSTRUMENTY POCHODNE 


            - - - 


Aktywny rynek nieregulowany             - - - 


Aktywny rynek regulowany             - - - 


Nienotowane na aktywnym rynku             - - - 


Suma:             - - - 


 
 
 
 
  


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
 


TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ 
INSTYTUCJE WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE 


SIEDZIBĘ ZA GRANICĄ 


Rodzaj 
rynku 


Nazwa 
rynku 


Nazwa emitenta 
Kraj 


siedziby 
emitenta 


Liczba 


Wartość 
według 


ceny 
nabycia w 


tys. 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Aktywny rynek nieregulowany           - - - 


Aktywny rynek regulowany           593 598 3,41% 


VANECK SEMICONDUCTOR UCITS ETF (IE00BMC38736) 
Aktywny rynek 
regulowany 


XETRA 
VANECK 
SEMICONDUCTOR 
UCITS ETF 


Irlandia 3 516 593 598 3,41% 


Nienotowane na aktywnym rynku           - - - 


Suma:           593 598 3,41% 
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BILANS 2025-06-30 2024-12-31 


I. Aktywa 17 542 16 474 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 860 518 


2. Należności 3 3 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - - 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 438 15 729 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 241 224 


6. Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 91 90 


III. Aktywa netto (I-II) 17 451 16 384 


IV. Kapitał funduszu 22 750 23 171 


1. Kapitał wpłacony: 211 693 211 693 


w tym certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone - - 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -188 943 -188 522 


V. Dochody zatrzymane -7 942 -9 549 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 622 -14 110 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 680 4 561 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 643 2 762 


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V +/- VI) 17 451 16 384 


    


Liczba jednostek uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatów inwestycyjnych 126 730 130 559 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny  137,71 125,49 


    


Przewidywana liczba certyfikatów inwestycyjnych 126 730 130 559 


Rozwodniona wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 137,71 125,49 


      


Liczba zarejestrowanych certyfikatów inwestycyjnych w podziale na serie     


AA 859 859 


AC 25 365 25 365 


AE 33 762 33 762 


AF 15 320 15 320 


AH 7 381 7 381 


AI 8 453 8 453 


AW 3 373 3 373 


B 8 565 8 565 


C 3 402 3 402 


S 4 942 4 942 


T 8 432 8 432 


W 747 747 


X - 3 829 


Z 6 129 6 129 


Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny   


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 137,71 125,49 


Przewidywana liczba certyfikatów inwestycyjnych   


AA 859 859 


AC 25 365 25 365 


AE 33 762 33 762 


AF 15 320 15 320 


AH 7 381 7 381 


AI 8 453 8 453 


AW 3 373 3 373 


B 8 565 8 565 


C 3 402 3 402 


S 4 942 4 942 


T 8 432 8 432 


W 747 747 


X - 3 829 


Z 6 129 6 129 


Rozwodniona wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny   


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 137,71 125,49 


 
Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi oraz informacjami dodatkowymi, które stanowią integralną część 


sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 2025-01-01 
do 2025-06-30 


od 2024-01-01 
do 2024-12-31 


od 2024-01-01 
do 2024-06-30 


I. Przychody z lokat 24 97 73 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 24 66 48 


2. Przychody odsetkowe - 31 15 


3. Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - - 


4. Dodatnie saldo różnic kursowych - - 10 


5. Pozostałe - - - 


II. Koszty funduszu 536 983 544 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 227 651 366 


w tym stała część wynagrodzenia 227 651 366 


w tym zmienna część wynagrodzenia - - - 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - - 


3. Opłaty dla depozytariusza 52 59 26 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 29 67 34 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - - 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 71 120 66 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu - - - 


8. Usługi prawne 5 48 37 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - - 


10. Koszty odsetkowe - - - 


11. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - - 


12. Ujemne saldo różnic kursowych 134 3 - 


13. Pozostałe 18 35 15 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - - 


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 536 983 544 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -512 -886 -471 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 000 894 245 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 119 -690 -524 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -119 1 584 769 


w tym z tytułu różnic kursowych: -1 307 1 197 414 


VII. Wynik z operacji 1 488 8 -226 


VIII. Podatek dochodowy - - - 


Wynik z operacji za okres przypadający na certyfikat inwestycyjny     


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 11,75 0,06 -1,25 


Rozwodniony wynik z operacji przypadający na certyfikat inwestycyjny    


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 11,75 0,06 -1,25 


 


 


 


 


Rachunek wyniku należy analizować łącznie z notami objaśniającymi oraz informacjami dodatkowymi, które stanowią integralną 


część sprawozdania finansowego. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 


I. Zmiana wartości aktywów netto   


  1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 


16 384 26 586 


  2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 488 8 


a) przychody z lokat netto -512 -886 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 119 -690 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -119 1 584 


  3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 1 488 8 


  4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) - - 


a) przychody z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


  5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -421 -10 210 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu 
wydanych certyfikatów inwestycyjnych) 


- - 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
wykupionych certyfikatów inwestycyjnych) 


-421 -10 210 


  6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 067 -10 202 


  7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 451 16 384 


  8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 15 690 19 229 


II. Zmiana liczby certyfikatów inwestycyjnych   


  1. Zmiana liczby certyfikatów inwestycyjnych w okresie 
sprawozdawczym: 


 -84 445 


a) liczba wydanych certyfikatów inwestycyjnych - - 


    b) liczba wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 3 829 84 445 


    c) saldo zmian -3 829 -84 445 


  2. Liczba certyfikatów inwestycyjnych narastająco od początku 
działalności funduszu, w tym: 


 130 559  


    a) liczba wydanych certyfikatów inwestycyjnych 1 847 176 1 847 176 


 b) liczba wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 1 720 446 1 716 617 


     c) saldo zmian 126 730 130 559 


  3. Przewidywana liczba certyfikatów inwestycyjnych 126 730 130 559 


III. Zmiana wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny Wartość Data wyceny Wartość Data wyceny 


1. Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*) 


        


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 125,49 2024-12-31 123,65 2023-12-31 


2. Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 
bieżącego okresu sprawozdawczego 


       


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 137,71 2025-06-30 125,49 2024-12-31 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na certyfikat 
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**) 


       


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 9,74%(***) - 1,49% - 


4. Minimalna wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w 
okresie sprawozdawczym i data wyceny 


       


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 109,92 2025-03-31 119,50 2024-09-30 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w 
okresie sprawozdawczym i data wyceny 


       


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 137,70 2025-06-30 126,97 2024-12-30 


6. Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny 


       


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 137,70 2025-06-30 126,97 2024-12-30 


7. Rozwodniona wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny        


Certyfikat inwestycyjny bez podziału na serie 137,71 2025-06-30 125,49 2024-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 
aktywów netto, w tym (**): 


6,88 5,11 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,90 3,39 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla depozytariusza 0,66 0,31 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 0,37 0,35 


Usługi w zakresie rachunkowości 0,90 0,62 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu - - 


 
(*) Dla funduszy rozpoczynających działalność w okresie bieżącym lub porównywalnym pierwszą wartością odniesienia jest wartość 
nominalna. 
(**) Dane prezentowane w ujęciu rocznym. 
(***) Dane prezentowane w ujęciu półrocznym. 


Zestawienie zmian w aktywach netto  należy analizować łącznie z notami objaśniającymi oraz informacjami dodatkowymi, które 
stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
od 2025-01-01 
do 2025-06-30 


od 2024-01-01 
do 2024-12-31 


od 2024-01-01 
do 2024-06-30 


A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 1 763 8 876 4 718 


I. Wpływy 9 923 254 924 95 631 


1. Z tytułu posiadanych lokat 20 68 43 


2. Z tytułu zbycia składników lokat 9 779 126 930 71 366 


3. Pozostałe 124 127 926 24 222 


    II. Wydatki 8 160 246 048 90 913 


1. Z tytułu posiadanych lokat - - - 


2. Z tytułu nabycia składników lokat 7 770 116 981 66 052 


3. Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 232 675 327 


4. Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 
dystrybucję 


- - - 


5. Z tytułu opłat dla depozytariusza 51 64 35 


6. Z tytułu opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 20 53 26 


7. Z tytułu opłat za zezwolenia oraz opłat rejestracyjnych 1 1 1 


8. Z tytułu usług w zakresie rachunkowości 35 117 56 


9. Z tytułu usług w zakresie zarządzania aktywami funduszu - - - 


10. Z tytułu usług prawnych 6 33 39 


11. Z tytułu posiadania nieruchomości - - - 


12. Pozostałe 45 128 124 24 330 


B. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej -421 -10 402 -4 049 


    I. Wpływy - -  - 


       1. Z tytułu wydania certyfikatów inwestycyjnych - -  - 


2. Z tytułu zaciągniętych kredytów - -  - 


3. Z tytułu zaciągniętych pożyczek - -  - 


4. Z tytułu spłaty udzielonych pożyczek - -  - 


5. Odsetki - -  - 


6. Pozostałe - -  - 


    II. Wydatki 421 10 402 4 049 


       1. Z tytułu wykupienia certyfikatów inwestycyjnych 421 10 402 4 049 


       2. Z tytułu spłat zaciągniętych kredytów - - - 


3. Z tytułu spłat zaciągniętych pożyczek - - - 


4. Z tytułu wyemitowanych obligacji - - - 


5. Z tytułu wypłaty przychodów - - - 


6. Z tytułu udzielonych pożyczek - - - 


7. Odsetki - - - 


8. Pozostałe - - - 


C. Skutki zmian kursów wymiany środków pieniężnych i ekwiwalentów 
środków pieniężnych 


-117 -5 19 


D. Zmiana stanu środków pieniężnych netto (A+/-B) 1 342 -1 526 669 


E. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych na początek okresu 
sprawozdawczego 


518 2 044 2 044 


F. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych na koniec okresu 
sprawozdawczego (E+/-D) 


1 860 518 2 713 


 
 


Rachunek przepływów pieniężnych należy analizować łącznie z notami objaśniającymi oraz informacjami dodatkowymi, które 
stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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7. NOTY OBJAŚNIAJĄCE 
  
 
NOTA-1 Polityka rachunkowości Funduszu 
 


a. Opis przyjętych zasad rachunkowości 
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 
 
Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane są zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 r. o 
rachunkowości (Dz. U. z 2023 r., poz. 120), Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436, „Rozporządzenie”) oraz Ustawy z dnia 
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034).  
Sprawozdanie sporządzane jest w języku polskim i w walucie polskiej. 
 
Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane są w tysiącach złotych, z wyjątkiem wartości aktywów netto 
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrażonych w złotych oraz liczby certyfikatów 
inwestycyjnych wyrażonej w sztukach. Wartość nominalna papierów wartościowych wykazana jest w sprawozdaniach 
finansowych z dokładnością do 0,01 zł. 
 
Dane w walutach obcych wykazywane są po przeliczeniu na złote polskie po średnim kursie ogłaszanym przez Narodowy Bank 
Polski na dzień sporządzenia sprawozdania. 
 
Lokaty overnight są prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji środki pieniężne. 
Należne odsetki od papierów wartościowych są wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji składniki lokat 
powiększając wartość papieru wartościowego. 
 
Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej są  wykazywane w bilansie w pozycji składniki lokat, instrumenty pochodne o wycenie 
ujemnej są wykazywane w bilansie w pozycji zobowiązania. 
Na dzień bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny. 
 
Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu oraz metody wyceny aktywów i składników lokat 
oraz ustalenie zobowiązań i wyniku finansowego 
 
Operacje dotyczące Funduszu, ujmuje się w księgach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich treścią 
ekonomiczną. 
 
Wartość poszczególnych składników aktywów i pasywów, przychodów i związanych z nimi kosztów, jak też zysków i strat ustala 
się oddzielnie. 
 
Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są w systemie księgowym Intrabit na kontach księgi głównej oraz powiązanych z nimi 
księgach pomocniczych według ustalonego planu kont. Zapisy w księgach rachunkowych dokonywane są na podstawie dowodów 
księgowych. 
 
Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą. 
Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Składniki 
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz składniki, 
dla których we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów 
Funduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 
 
Towarzystwo uwzględnia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych 
transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do 
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T. 
 
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
Koszty odsetkowe z tytułu kredytów i pożyczek zaciągniętych przez Fundusz rozlicza się w czasie przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej. 
 
Ujęcie w księgach rachunkowych stanów środków pieniężnych odbywa się na podstawie oficjalnych wyciągów z rachunków 
bankowych, z uwzględnieniem wszystkich operacji z danego dnia, które zostały zatwierdzone w systemach bankowości 
elektronicznej. 
 
Koszty ujmuje się w księgach rachunkowych w wysokości przewidywanej. W przypadku kosztów tworzy się rezerwę na 
przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę. Rezerwy wycenia się w 
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartości. 
 
Fundusz zobowiązany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztów, zawierającego pozycje kosztów w wysokości 
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do częstotliwości ustalania wartości aktywów netto w 
dniach wyceny. 
 
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie naliczane są każdego dnia od wartości aktywów netto z poprzedniego dnia 
wyceny i rozliczane są przez Fundusz do 15-go dnia następnego miesiąca kalendarzowego za miesiąc poprzedni. 
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Należną dywidendę z akcji lub innych instrumentów notowanych na aktywnym rynku ujmuje się w księgach rachunkowych w dniu, 
w którym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzględniający wartości prawa do 
dywidendy. 
 
W każdym dniu wyceny wartość należnej dywidendy, wypłacanej w walucie innej niż  złoty  polski,  przeszacowywana jest według 
średniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. 
 
Metody wyceny składników lokat 
 
Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 
Klasyfikacja papierów wartościowych do rynku aktywnego:  
Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się: 


1. cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej); 
2. w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie 


znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości 
godziwej); 


3. w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o 
dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 


Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które przyjęliby uczestnicy rynku 
podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania uwzględniające w sposób bezpośredni lub pośredni: 


a. ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku,  
b. ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który nie jest aktywny 
c. dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w lit a) i b), które są obserwowalne w odniesieniu do danego 


składnika aktywów lub zobowiązania w szczególności: stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne we 
wspólnie notowanych przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy, 


d. dane wejściowe potwierdzone przez rynek. 
Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych 
informacji dostępnych w danych okolicznościach na temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku, które spełniają cel 
wyceny wartości godziwej.  
Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza się w następujący sposób: 


a) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według 
ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z 
zastrzeżeniem, że gdy wycena Aktywów Funduszu oraz Aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu 
Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej 
jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny; 


b) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym 
wolumen obrotów na danym składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto 
żadnej transakcji – według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania  wyceny kursu ustalonego na aktywnym 
rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej poprzez 
zastosowanie metod odnoszących się do sposobów wyceny poszczególnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 
30 Rozporządzenia, z zastrzeżeniem, że gdy wycena Aktywów Funduszu oraz Aktywów Funduszu dokonywana jest 
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek 
wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z 
uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 


c) jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego 
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku 
braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w 
sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej poprzez zastosowanie metod 
odnoszących się do sposobów wyceny poszczególnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym. 
 


W przypadku, gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs 
ustalony na rynku głównym. 
Podstawą wyboru rynku głównego dla składników lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym składniku 
lokat. 
Wybór rynku głównego dokonuje się pierwszego dnia danego miesiąca kalendarzowego z uwzględnieniem wolumenu obrotu na 
rynkach aktywnych, na których notowany był dany instrument w miesiącu poprzednim. Za aktywny rynek uznaje się dowolny 
rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością 
i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym 
rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i 
wolumenem. 
Dla dłużnych instrumentów skarbowych polskich i zagranicznych uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli 
wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w okresie 1 miesiąca kalendarzowego 
poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 2,5 mld PLN (lub równowartość w walucie przy 
przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz 
obrót na tym rynku występował w każdym dniu i wynosił w każdym dniu nie mniej niż 100 mln PLN (lub równowartość w walucie 
przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski). 
Dla zagranicznych papierów dłużnych, za wyjątkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji korporacyjnych 
polskich emitentów denominowanych w zagranicznej walucie uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli wartość 
obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień 
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 500 tys. PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego 
dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w 
każdym dniu.   
Składniki lokat wynikające z przyjętej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia się w następujący sposób: 
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1) Instrumenty udziałowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia się według kursu z rynku aktywnego. 
Natomiast instrumenty udziałowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia się według wartości godziwej, w 
szczególności: 


a) akcje wycenia się według wartości godziwej, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę wartość oraz 
w oparciu o ocenę sytuacji finansowej emitenta. 


b) prawa do akcji wycenia się według wartości godziwej, z uwzględnieniem zdarzeń mających istotny wpływ na tę 
wartość oraz w oparciu o ocenę sytuacji finansowej emitenta. 


c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane będą metodą wartości wewnętrznej, tj. jako większa z 
wartości: zera, oraz różnicy wynikającej z rynkowej wartości akcji, na które opiewa warrant lub prawo poboru oraz 
wartości wynikającej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysługujących warrantom lub prawom poboru 
lub wartości teoretycznej prawa poboru w zależności od tego, która z tych wartości jest mniejsza; 


d) tytuły uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia się według ostatniej ogłoszonej przez fundusz 
inwestycyjny wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny z uwzględnieniem wszelkich zmian wartości 
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogłoszenia wartości aktywów netto przez 
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny. 


2) depozyty wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku transakcji o 
terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. 


3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia się według kursu z rynku aktywnego, natomiast nienotowane 
na rynku aktywnym wycenia się w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. Jeśli okres ten jest dłuższy niż 30 dni, wówczas taki dłużny papier wartościowy wyceniany jest z 
zastosowaniem modeli. 


4) wartość dłużnych papierów wartościowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza się według kursu z aktywnego 
rynku. Dłużne papiery wartościowe dla których obrót w miesiącu poprzedzającym datę wyceny był znacząco niski 
klasyfikowane są do instrumentów nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne dłużne papiery wartościowe 
nienotowane na aktywnym rynku wycenia się za pomocą kwotowań BGN (Bloomberg Generic), o ile są one dostępne. 
Jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest wartość BGN, to do wyceny przyjmuje się wartość z ostatnio dostępnego Dnia 
Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN występowały przez mniej niż 10 dni w poprzednim miesiącu 
kalendarzowym, a dany papier wartościowy był notowany przez pełny miesiąc kalendarzowy, papier wartościowy 
będzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartości godziwej. Dla polskich 
dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w złotych, niespełniających ustalonego kryterium częstotliwości 
transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje się ostatni dostępny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland. 
Wartość dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku - wymagających wyceny modelem - 
wyznacza się według metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej 
uwzględniającej ryzyko kredytowe dłużnika lub, w przypadku w którym sytuacja finansowa dłużnika wskazuje na 
istotne ryzyko braku środków do pełnego uregulowania wierzytelności, według szacunku zdyskontowanej wartości 
odzyskanej. W wycenie DCF uwzględnia się wartość wbudowanych instrumentów pochodnych oszacowaną według 
wartości wbudowanej. Wartość dłużnych papierów wartościowych nienotowanych na aktywnym rynku  o pierwotnym 
terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał wydłużeniu, oraz 
niepodlegające operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych z umorzeniem   
posiadanych przez fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji, których termin zapadalności jest 
nie dłuższy niż 92 dni, wycenia się w oparciu o wartość godziwą składnika lokat w skorygowanej cenie nabycia 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Dłużne papiery wartościowe nienotowane na rynku 
aktywnym, których termin zapadalności jest dłuższy niż 92 dni, wycenia się w oparciu o wartość godziwą uzyskaną 
po szacowaniu wartości z wykorzystaniem modeli. Dłużne papiery wartościowe zawierające wbudowane instrumenty 
pochodne wycenia się w następujący sposób: W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne są ściśle 
powiązane z wycenianym papierem dłużnym wartość tego papieru dłużnego jest wyznaczana przy zastosowaniu 
odpowiedniego dla danego papieru dłużnego modelu wyceny. 


5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczególności kontrakty terminowe notowane 
na GPW w Warszawie wycenia się według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu 
ustalonego w przypadku składników lokat notowanych w systemie notować ciągłych, w którym wyznaczany i 
ogłaszany jest kurs zamknięcia – w oparciu o kurs zamknięcia lub w oparciu o ostatni dostępny w momencie 
dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego składnika lokat. W przypadku składników lokat notowanych w 
systemie notowań ciągłych bez odrębnego wyznaczania kursu zamknięcia – w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na 
danym rynku dostępny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzeżeniem, że jeżeli na aktywnym rynku organizowana 
jest sesja fixingowa, to do wyceny składnika lokat korzysta się z kursu fixingowego. W przypadku składników lokat 
notowanych w systemie notowań jednolitych – w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego. 
Natomiast do wyceny niestandaryzowanych instrumentów pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosuje się 
modele, w szczególności dla standardowych opcji na akcje – model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktów zmiany 
stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zmiany walut (currency swap) stosuje się model wyceny metodą 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych. 


 
Dłużne papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia się 
metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów 
z tytułu utraty wartości składnika aktywów, jeśli transakcja odkupu nastąpi w okresie nie dłuższym niż 92 dni; w przeciwnym 
wypadku dłużne papiery wartościowe wycenia się z zastosowaniem modeli. 
Zobowiązania z tytułu zbycia dłużnych papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu (repo/sell-buy back) 
wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na 
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w walucie, w której są denominowane. 
Składniki aktywów Funduszu wyceniane są oraz zobowiązania Funduszu ustalane są zgodnie z obowiązującymi przepisami 
prawa polskiego i statutem Funduszu. 
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmując politykę rachunkowości, Fundusz może stosować krajowe 
standardy rachunkowości wydane przez uprawniony w myśl ustawy Komitet Standardów Rachunkowości. W przypadku braku 
odpowiedniego standardu krajowego Fundusz może stosować Międzynarodowe Standardy Rachunkowości. 
Fundusz obowiązany jest stosować określone Ustawą zasady rachunkowości, rzetelnie i jasno przedstawiając sytuację 
majątkową i finansową oraz wynik z operacji. 
Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się w dniu wyceny oraz na dzień sporządzenia sprawozdania 
finansowego. Wartość aktywów netto Funduszu jest równa wartości aktywów Funduszu, pomniejszonych o zobowiązania 
Funduszu w dniu wyceny. 
Ze względu na prowadzoną politykę inwestycyjną, a także w celu umożliwienia Towarzystwu w sposób należyty wyceny aktywów 
netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczególności biorąc pod uwagę możliwość 
uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbędnych do przeprowadzenia wyceny aktywów netto oraz ustalenia wartości 
aktywów netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno- techniczne, momentem dokonywania wyceny jest 
godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny. 
 


b. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowości  
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych.  
 


c. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporządzania Sprawozdania 
Finansowego  


W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zmiany w stosowanych metodach wyceny oraz sposobie sporządzania Sprawozdania 
Finansowego. 
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NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 2025-06-30 2024-12-31 


Należności 3 3 


1. Z tytułu zbytych lokat - - 


2. Z tytułu instrumentów pochodnych - - 


3. Z tytułu wydanych certyfikatów inwestycyjnych - - 


4. Z tytułu dywidendy 2 3 


5. Z tytułu odsetek - - 


6. Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - - 


7. Z tytułu udzielonych pożyczek - - 


8. Pozostałe 1 - 


 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 2025-06-30 2024-12-31 


Zobowiązania 91 90 


1. Z tytułu nabytych aktywów - - 


2. Z tytułu transakcji repo/sell-buy back - - 


3. Z tytułu instrumentów pochodnych - 9 


4. Z tytułu wpłat na certyfikaty inwestycyjne - - 


5. Z tytułu wykupionych certyfikatów inwestycyjnych - - 


6. Z tytułu wypłaty dochodów funduszu - - 


7. Z tytułu wypłaty przychodów funduszu - - 


8. Z tytułu wyemitowanych obligacji - - 


9. Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - - 


10. Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów - - 


11. Z tytułu gwarancji lub poręczeń - - 


12. Z tytułu rezerw 91 80 


13. Pozostałe  - 1 


 


 


  2025-06-30 2024-12-31 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 
RACHUNKACH BANKOWYCH 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
danej walucie 


w tys. 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego w 


tys. 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
danej walucie 


w tys. 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego w 


tys. 


I. Struktura środków pieniężnych na rachunkach 
bankowych - Banki 


  1 860  518 


MBANK S.A.  649  113 


PLN 644 644 112 112 


EUR 1 4 - - 


USD - 1 - 1 


SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A.  1 211  405 


PLN - - 1 1 


USD 335 1 211 98 404 


 
 


  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 
POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W 


CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
danej walucie 


w tys. 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego w 


tys. 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
danej walucie 


w tys. 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego w 


tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 


  1 360   2 609 


PLN 610 610 963 963 


EUR - 2 72 307 


USD 207 748 303 1 240 


GBP - - 6 31 


SEK - - 133 50 


NOK - - 21 7 


CHF - - 2 11 


 
NOTA-4 III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


Nie dotyczy 


 


 


 


 


 


 







 


ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY TECHNOLOGII I INNOWACJI 


22 


  2025-06-30 2024-12-31 


NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO 
WARTOŚCI GODZIWEJ (*) 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego w 


tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach (w 
tys.) ogółem 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego w 


tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach (w 
tys.) ogółem 


Środki na rachunkach bankowych 1 860 10,61 518 3,15 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 


Suma: 1 860 10,61% 518 3,15% 


(*) Jako aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej traktuje się środki pieniężne, depozyty oraz 


stałokuponowe i zerokuponowe dłużne instrumenty finansowe. Szczegółowe informacje dotyczące oprocentowania oraz terminów 


wykupu/zapadalności zostały przedstawione w tabelach uzupełniających zestawienia lokat. 


 


NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH (**) (***) 


Nie dotyczy. 


 
(**) Jako aktywa obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej traktuje się 
zmiennokuponowe dłużne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopę procentową, których wycena na dzień bilansowy 
jest dodatnia. 
 
(***) Jako zobowiązania obciążone ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej traktuje się 


instrumenty pochodne na stopę procentową, których wycena na dzień bilansowy jest ujemna. 


 
  2025-06-30 2024-12-31 


NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO 
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ DRUGĄ 


STRONĘ TRANSAKCJI 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego w 


tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach (w 
tys.) ogółem 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego w 


tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach (w 
tys.) ogółem 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie 
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 
transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym 
nie uwzględnia się wartości godziwych dodatkowych 
zabezpieczeń (****) 


1 863 10,62% 521 3,17% 


Środki na rachunkach bankowych 1 860 10,60% 518 3,15% 


Należności 3 0,02% 3 0,02% 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 


   Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 


Pozostałe - - - - 


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w 
poszczególnych kategoriach lokat w podziale na 
kategorie bilansowe (*****) 


- - - - 


(****) Za maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym traktuje się poziom 100% wartości bilansowej brutto środków pieniężnych, 
depozytów, należności, dłużnych instrumentów finansowych i niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, których wycena na 
dzień bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back. 
 
(*****) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego traktuje się poziom 10% udziału lokat w/u danego emitenta w aktywach ogółem. 


 


  2025-06-30 2024-12-31 


NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 
(******) 


Wartość 
na dzień 


bilansowy 
w walucie 
składnika 


w tys. 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego 


w tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
(w tys.) 
ogółem 


Wartość 
na dzień 


bilansowy 
w walucie 
składnika 


w tys. 


Wartość na 
dzień 


bilansowy w 
walucie 


sprawozdania 
finansowego 


w tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
(w tys.) 
ogółem 


Przypadki znaczącej koncentracji 
ryzyka walutowego w poszczególnych 
kategoriach lokat w podziale na 
kategorie bilansowe (******) 


4 221 15 265 87,02% 3 915 16 056 97,52% 


USD  15 265 87,02  16 056 97,52 


Środki na rachunkach bankowych 335 1 211 6,91 98 405 2,46 


Należności 1 3 0,01 1 3 0,02 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - - 


Składniki lokat notowane na aktywnym 
rynku 


3 885 14 051 80,10 3 816 15 648 95,04 


   Składniki lokat nienotowane na 
aktywnym rynku 


- - - - - - 


Pozostałe - - - - - - 


(******) Za znaczącą koncentrację ryzyka walutowego uznaje się poziom stanowiący co najmniej 10% udziału lokat w danej walucie w 
aktywach ogółem.
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  2025-06-30 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 


pozycji 


Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 


Cel otwarcia pozycji 
Wartość 
otwartej 
pozycji 


Wartość 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Kwota 
będąca 


podstawą 
przyszłych 
płatności 


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego 


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                   


Wystandaryzowane instrumenty pochodne                   


Kontrakt Futures POLISH ZLOTY FUTR SEP25 2025-09-
15 (długa) 


Długa Futures 
Sprawne zarządzanie 


portfelem 
inwestycyjnym 


- 0  2025-09-15 0  2025-09-15 2025-09-15 


 


 


  2024-12-31 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 


pozycji 


Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 


Cel otwarcia 
pozycji 


Wartość 
otwartej 
pozycji 


Wartość 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności 


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego 


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                   


Kontrakt Forward USD/PLN 2025-01-02 (krótka) Krótka 
Kontrakty 
walutowe 


Zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 


-9 - 809 000 USD 2025-01-02 - 809 000 USD 2025-01-02 2025-01-02 


Wystandaryzowane instrumenty pochodne               


Kontrakt Futures POLISH ZLOTY FUTR MAR25 2025-
03-17 (długa) 


Długa Futures 


Sprawne 
zarządzanie 
portfelem 
inwestycyjnym 


- 0  2025-03-17 0  2025-03-17 2025-03-17 
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NOTA-7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy.   


 


NOTA-8 I. ZACIĄGNIĘTE I WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY I POŻYCZKI PIENIĘŻNE 


Nie dotyczy.   


 


NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POŻYCZKI PIENIĘŻNE 
Nie dotyczy.   


 
 


  2025-06-30 2024-12-31 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 
Wartość na dzień 
bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 


sprawozdania 
finansowego w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 


sprawozdania 
finansowego w tys. 


I. Aktywa   17 542   16 474 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   1 860   518 


PLN 644 644 114 114 


USD 335 1 212 99 404 


EUR 1 4 - - 


2. Należności   3   3 


PLN 1 1 - - 


    USD 1 2 1 3 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back  -  - 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku  15 438  15 729 


USD 3 885 14 052 3 814 15 650 


SEK 192 73 213 79 


EUR 227 961 - - 


PLN 352 352 - - 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku  241  224 


PLN 241 241 224 224 


6. Pozostałe aktywa  -  - 


II. Zobowiązania  91  90 


PLN 91 91 81 81 


USD - - 2 9 


III. Aktywa NETTO  17 451  16 384 
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NOTA-9 
II. DODATNIE I UJEMNE 
RÓŻNICE KURSOWE W 


PRZEKROJU LOKAT 
FUNDUSZU 


od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 


Dodatnie 
różnice 


Zrealizowa
ne 


Dodatnie 
różnice 


Niezrealizo
wane 


Ujemne 
różnice 


Zrealizowa
ne 


Ujemne 
różnice 


Niezrealizo
wane 


Dodatnie 
różnice 


Zrealizowa
ne 


Dodatnie 
różnice 


Zrealizowa
ne 


Ujemne 
różnice 


Zrealizowa
ne 


Ujemne 
różnice 


Niezrealizo
wane 


Dodatnie 
różnice 


Zrealizowa
ne 


Dodatnie 
różnice 


Niezrealizo
wane 


Ujemne 
różnice 


Zrealizowa
ne 


Ujemne 
różnice 


Niezrealizo
wane 


1. Akcje - - -46 -1 201 - 975 -681 - - 374 -207 - 


2. Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - - - - 


3. Prawa do akcji - - - - - - - - - - - - 


4. Prawa poboru - - - - - - - - - - - - 


5. Kwity depozytowe - - - -65 - 15 - - - - - - 


6. Listy zastawne - - - - - - - - - - - - 


7. Dłużne papiery 
wartościowe 


- - - - - - - - - - - - 


8. Instrumenty pochodne - - - - - - - - - - - - 


9. Udziały w spółkach z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością 


- - - - - - - - - - - - 


10. Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - - 


11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - - - - 


12. Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 


- - -10 -41 - 207 -96 - - 40 - - 


13.Wierzytelności - - - - - - - - - - - - 


14. Pożyczki udzielone - - - - - - - - - - - - 


15. Weksle - - - - - - - - - - - - 


16. Depozyty - - - - - - - - - - - - 


17. Waluty - - - - - - - - - - - - 


18. Nieruchomości - - - - - - - - - - - - 


19. Statki morskie - - - - - - - - - - - - 


20. Inne - - - - - - - - - - - - 


  


 


  2025-06-30 2024-12-31 2024-06-30 


NOTA 9 
 


III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 
SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Kurs w stosunku do 
PLN 


Kurs w stosunku do 
PLN 


Kurs w stosunku do 
PLN 


USD 3,6164 4,1012 4,0320 


EUR 4,2419 4,2730 4,3130 


SEK 0,3810 0,3731 0,3791 
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  od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30 


NOTA-10 I. 
ZREALIZOWANY I 
NIEZREALIZOWAN
Y ZYSK (STRATA) 
Z TYTUŁU LOKAT 


Wartość 
zrealizowaneg


o zysku  
(straty) ze 


zbycia lokat w 
tys. 


Wzrost (spadek) 
niezrealizowaneg
o zysku z wyceny 
aktywów w tys. 


Wartość 
zrealizowaneg


o zysku  
(straty) ze 


zbycia lokat w 
tys. 


Wartość 
zrealizowaneg


o zysku  
(straty) ze 


zbycia lokat w 
tys. 


Wartość 
zrealizowaneg


o zysku  
(straty) ze 


zbycia lokat w 
tys. 


Wzrost (spadek) 
niezrealizowaneg
o zysku z wyceny 
aktywów w tys. 


1. Składniki lokat 
notowane na 
aktywnym rynku 


1 879 -144 -729 2 621 -626 1 138 


     Akcje 222 -140 -803 2 358 -543 933 


     Instrumenty 
pochodne 


1 658 - -84 - -83 - 


     Kwity 
depozytowe 


- 8 - 195 - 97 


     Tytuły 
uczestnictwa 


-1 -12 158 68 - 108 


2. Składniki lokat 
nienotowane na 
aktywnym rynku 


240 25 39 -1037 102 -369 


     Akcje - 15 -400 -380 -521 279 


     Instrumenty 
pochodne 


240 10 439 -657 419 -648 


3. Pozostałe - - - - - - 


Suma: 2 119 -119 -690 1 584 -524 769 


 


NOTA-10 II. WYPŁACONE DOCHODY FUNDUSZU 


Nie dotyczy.   


 


NOTA-10 III. WYPŁACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT 


Nie dotyczy.   


 


NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIĄZANY Z WPŁYWEM DO FUNDUSZU ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTÓRYCH ROZLICZENIE PIENIĘŻNE MA NASTĄPIĆ 


NIEZWŁOCZNIE, W TERMINIE PRZYJĘTYM STANDARDOWO W ROZRACHUNKU 


Nie dotyczy 


 


 


NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 


Nie dotyczy.   


 


  
od 2025-01-01 do 


2025-06-30 
od 2024-01-01 do 


2024-12-31 
od 2024-01-01 do 


2024-06-30 


NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 


Wartość w 
okresie 


sprawozdawczym 
w tys. 


Wartość w 
okresie 


sprawozdawczym 
w tys. 


Wartość w 
okresie 


sprawozdawczym 
w tys. 


1. Część stała wynagrodzenia 227 651 366 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników funduszu (*) - - - 


Suma: 227 651 366 


(*) w okresie sprawozdawcznym Towarzystwo nie naliczało wynagrodzenia zmiennego uzależnionego od wyników Funduszu. 


  
NOTA-11 III. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI 
Nie dotyczy.   
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8. INFORMACJA DODATKOWA 
 
1) Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym za bieżący 
okres sprawozdawczy: 
 
W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystąpiły. 
 
2) Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w sprawozdaniu 
finansowym: 
 
W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystąpiły. 
 
  
3) Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a 
uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi: 
 
Nie wystąpiły różnice pomiędzy  danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu  finansowym i w porównywalnych danych  
finansowych a informacjami  zawartymi w uprzednio sporządzonych sprawozdaniach  finansowych. 
 
 


a) zbiorczą wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii 
wartości godziwej oraz ryzyka związane z inwestowaniem w lokat w aktywa na poziomie hierarchii wartości godziwej 2 i 
3 


 
 
 


Hierarchia 
Wartość składnika lokat (wartość 
lokaty z portfela danego poziomu 


Udział % WAN (dla tych lokat). 


SKŁADNIKI LOKAT 


1 15 438 88,46% 


3 241 1,38% 


 
Ryzyka związane ze składnikami lokat o wartości godziwej na poziomie 2 albo 3 wartości godziwej 
 
Ryzyko kredytowe 
Ryzyko niewypłacalności emitentów związane z trwałą lub czasową utratą przez emitentów zdolności do wywiązywania 
się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z trwałą lub czasową niemożnością zapłaty odsetek od zobowiązań. 
Sytuacja taka może mieć miejsce w następstwie pogorszenia się kondycji finansowej emitenta spowodowanego 
zarówno przez czynniki wewnętrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnętrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie 
prawne itp.). Pogorszenie się kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dłużnych 
papierów wartościowych wyemitowanych przez ten podmiot. 
W skład tej kategorii ryzyka wchodzi również ryzyko związane z obniżeniem ratingu kredytowego emitenta przez 
agencję ratingową i wynikający z niego spadek cen dłużnych papierów wartościowych będący następstwem wymaganej 
przez inwestorów wyższej premii za ryzyko. Pogorszenie się kondycji finansowej emitentów papierów wartościowych 
wchodzących w skład lokat Funduszu, lub obniżenie ratingu dla tych papierów lub emitentów może w efekcie prowadzić 
do spadków wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. Ryzyko kredytowe może dotyczyć również innych 
aktywów będących przedmiotem lokat Funduszu, w tym aktywów nienotowanych. 
 
Ryzyko otoczenia makroekonomicznego 
Atrakcyjność inwestycyjna instrumentów finansowych i papierów wartościowych, w tym dłużnych papierów 
wartościowych oraz innych aktywów, jest uzależniona od wielu parametrów makroekonomicznych, takich jak m.in. 
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budżetowego, poziom deficytu na rachunku bieżącym, 
poziom bezrobocia, poziom kursów walutowych. Zmiany poszczególnych parametrów makroekonomicznych mogą 
negatywnie wpływać na atrakcyjność inwestycyjną poszczególnych papierów wartościowych oraz innych aktywów, a 
tym samym na ich ceny. Może to powodować wahania oraz spadki wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 
 
Ryzyko stóp procentowych 
Jednym z najważniejszych czynników kształtujących poziom cen dłużnych i udziałowych papierów wartościowych oraz 
innych aktywów jest poziom stóp procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stóp procentowych, mające miejsce 
m.in. w następstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, mogą powodować znaczące zmiany w wartości 
Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. Należy podkreślić, że związek cen dłużnych papierów wartościowych z 
poziomem stóp procentowych ma charakter zależności odwrotnie proporcjonalnej. Dodatkowo, wzrost stóp 
procentowych powoduje zmniejszenie atrakcyjności inwestycji w akcje lub udziały, co może prowadzić do spadku cen 
akcji na giełdzie lub wyceny aktywów nienotowanych. Poziom stóp procentowych jest równie ważnym czynnikiem z 
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punktu widzenia rentowności spółek, które w swojej działalności korzystają z kredytów bankowych. Wzrost stóp 
procentowych prowadzić może do zwiększenia kosztów odsetkowych i pogorszenia rentowności spółki, co z kolei może 
znaleźć swoje odzwierciedlenie w spadku wartości spółki i spadku wartości cen akcji lub udziałów tej spółki, w tym cen 
akcji na giełdzie (w przypadku spółek notowanych na giełdzie papierów wartościowych). 
 
Ryzyko wyceny 
Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny 
dedykowanych do poszczególnych kategorii lokat lub usług firm zewnętrznych do oceny wartości tych aktywów (papiery 
dłużne, akcje, udziały, instrumenty pochodne, etc.). Może się zdarzyć, że z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj 
zastosowanych do modeli danych wejściowych rzeczywista cena możliwa do osiągnięcia na rynku w przypadku 
sprzedaży takich papierów wartościowych lub wycena dokonana przez firmę zewnętrzną będzie różna, w tym np. niższa 
niż wycena modelowa, co wpływać będzie na wahania, w tym spadek wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 
 


 
b) kwoty wszelkich przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartości godziwej, powody tych 


przeniesień i stosowane przez jednostkę zasady ustalania, kiedy przeniesienia między poziomami powinny 
nastąpić. Informacje o przeniesieniu na każdy poziom są ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o 
przeniesieniu z każdego poziomu 
 
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywał transferów instrumentów finansowych pomiędzy poziomami 
wyceny do wartości godziwej. 


 
c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej, w przypadku 


regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartości 
godziwej.  


 
(*) Na dzień bilansowy nastąpiła zmiana metody wyceny Semeko Grupa Inwestycyjna S.A. z metody wyceny DCF na metodę 
porównawczą. 


 
d) w przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej - uzgodnienie 


bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia, przy czym należy oddzielnie ujawnić zmiany, które w trakcie przypisywanego 
okresu dotyczyły: 
 


a. łącznych zysków lub strat za okres ujęty w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w których 
ujęto te zyski lub straty 
 
Dane za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 zostały zaprezentowane w tabeli „Zmiana stanu aktywów 
z poziomu 3” 


 
b. operacji kupna, sprzedaży, emisji i rozliczeń (każdy z tych rodzajów zmian ujawnia się oddzielnie) 


 
Dane za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 zostały zaprezentowane w tabeli „Zmiana stanu aktywów 
z poziomu 3” 


 
c. kwot wszelkich przeniesień na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartości godziwej, powodów tych 


przeniesień i stosowanych przez jednostkę zasad ustalania, kiedy przeniesienie między poziomami 


powinno nastąpić. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 są ujawniane i omawiane oddzielnie od 


informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 


 


 


Składnik lokat 
Wartość według 
wyceny na dzień 


bilansowy (w tys. zł) 


Poziom 
hierarchii 
wartości 
godziwej 


Model (technika) wyceny 
nieobserwowalne dane 


wejściowe 


Akcje Semeko Grupa 
Inwestycyjna S.A. 


77 3 
CENA NABYCIA / 
TRANSAKCYJNA,  


termin uzyskania 100 mln zl 
EBITDA z projektu 
Międzytorze przypisanego do 
Semeko SPV II   


Akcje Morska Vita S.A. 130 3 DCF 
prognozowane przepływy 
pieniężne 


Akcje Covenant.dev 
S.A. 


34 3 
TRANSAKCYJNA / SCT Z 


UWZGLĘDNIENIEM 
DYSKONTA 


odpisy wartości inwestycji na 
podstawie ankiety dot. 
Istotnych zmian od momentu 
ostatniej transakcji 
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Tabela: Zmiana stanu aktywów z poziomu 3  


Zmiana stanu aktywów z poziomu 3 na 30.06.2025 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 31.12.2024 


Stan na początek okresu 224 340 


Zwiększenia, w tym: 17 261 


Reklasyfikacja  - 261 


Transakcje kupna  - - 


Emisje                                             -  - 


Rozliczenia transakcji  - - 


Przychody z lokat  - - 


Dywidendy i inne udziały w zyskach  - - 


Przychody odsetkowe  - - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości  - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych  - - 


Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat  17 - 


Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat  - - 


Zmniejszenia, w tym: - 377 


Reklasyfikacja  - - 


Transakcje sprzedaży  - - 


Wykupy  - - 


Rozliczenia transakcji - - 


Koszty  - - 


Koszty odsetkowe  - - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości  - - 


Koszty pozostałe  - - 


Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat  - 377 


Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat  - - 


Stan na koniec okresu  241 224 


 


 
e) w przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej – kwotę łącznych 


zysków lub strat za okres, o którym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujętą w wyniku z operacji, która jest przypisywana zmianie 
niezrealizowanych zysków lub strat związanych z tymi aktywami lub zobowiązaniami posiadanymi na koniec okresu 
sprawozdawczego oraz pozycję (pozycje) wyniku z operacji, w której ujęto niezrealizowane zyski lub straty 
 
 
 


Składnik lokat 


Wartość niezrealizowanego zysku (straty) 


na 30.06.2025 ujęta w pozycji „Wzrost 


(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 


z wyceny lokat” 


Wartość niezrealizowanego zysku (straty) 


na 31.12.2024 ujęta w pozycji „Wzrost 


(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 


z wyceny lokat” 


Akcje nienotowane 17 -377 


 
 


 
f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości 


godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład informacje, jak fundusz 
podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartości godziwej w kolejnych 
okresach 


Na podstawie art. 36a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi oszacowanie wartości godziwej aktywów funduszu powierzone zostało zewnętrznemu podmiotowi 
wyceniającemu wyznaczonemu przez fundusz, niezależnemu od funduszu, towarzystwa, zarządzającego tym funduszem 
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zarządzającego z UE i podmiotów pozostających z tymi podmiotami w bliskich powiązaniach oraz zapewniający prawidłowe 
i rzetelne wykonanie czynności wyceny. 
 


 
g) w przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej w zakresie: 


 
a. w przypadku wszystkich takich wycen – opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na 


zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych, jeżeli zmiana tych danych wejściowych dająca inną kwotę 
może prowadzić do wyraźnie wyższej lub niższej wyceny wartości godziwej. Jeżeli istnieją powiązania między 
tymi danymi wejściowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejściowymi wykorzystywanymi w wycenie 
wartości godziwej, jednostka przedstawia również opis tych powiązań i sposobu, w jaki mogą wzmóc lub 
złagodzić wpływ zmian nieobserwowalnych danych wejściowych na wycenę wartości godziwej. Aby spełnić 
ten wymóg dotyczący ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrażliwości na zmiany 
nieobserwowalnych danych wejściowych należy uwzględnić ujawnione nieobserwowalne dane wejściowe 
zgodnie z pkt. 3c) 
 
Nieobserwowalne dane wejściowe wykorzystywane w wycenie to odpisy do poziomy ostatniej wyceny DCF. 


 
b. w przypadku aktywów finansowych i zobowiązań finansowych, jeżeli zmiana jednego elementu lub większej 


ilości nieobserwowalnych danych wejściowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie możliwych alternatywnych 
założeń istotnie zmieniłaby wartość godziwą, jednostka stwierdza  ten  fakt  i  ujawnia  skutek  tych  zmian.  
Jednostka  ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie 
możliwego alternatywnego założenia  


 
Analiza wrażliwości 
Wzrost/spadek wartości godziwej aktywów Funduszu sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej 
o +/- 5% spowoduje wzrost/spadek ich wartości o 12,05 tys. zł. 


 
4) Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych 
na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Funduszu: 
 


a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na certyfikat inwestycyjny, 
 
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły korekty wyceny aktywów netto na certyfikat inwestycyjny. 
 


b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na certyfikat inwestycyjny. 
 
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zawieszenia dokonywania wycen aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  
 


c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Fundusz. 
 
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nie rozliczenia się transakcji zawieranych przez Fundusz. 


 
5) Informacja o kontynuacji działalności przez Fundusz: 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez okres co najmniej 12 
miesięcy od dnia bilansowego. Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie występuje niepewność co do 
możliwości kontynuacji działalności przez Fundusz.  
 


a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
 
Nie dotyczy.  


 
b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej 


 
Nie dotyczy.  


 
c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu 


 
Nie dotyczy.  
 


d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w 
regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych 
 
Nie dotyczy.  


 
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 
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W okresie sprawozdawczym występowały 2 przekroczenia bierne wynikające z art. 18 ust. 2a Statutu Funduszu i nie 
występowały przekroczenia aktywne.  Na dzień bilansowy nie wystąpiły czynne ani bierne przekroczenia limitów 
inwestycyjnych. 


 
6) Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę 
sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian: 
 
W pierwszym półroczu 2025 roku indeks WIG urósł o 31%, wyraźnie przewyższając główne rynki europejskie. Do tak dobrych 
wyników przyczyniła się m.in. rotacja kapitału z USA do Europy, napędzana osłabieniem dolara wynikającym z polityki Prezydenta 
USA. GPW z nawiązką odrobiła straty poniesione po kwietniowych zapowiedziach nowej wojny handlowej, pokazując odporność 
na zawirowania geopolityczne. Jednak tak dynamiczne wzrosty w największym stopniu są efektem kontynuacji reratingu spółek 
Skarbu Państwa, które stanowią kluczową część kapitalizacji warszawskiego rynku, gdzie poprawa jakości Corporate Governance 
zachęciła kapitał zagraniczny do inwestycji na polskiej giełdzie 
 
7) Pozostałe informacje: 
 
 
Do pomiaru całkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metodę zaangażowania AFI i metodę Brutto: 
Na dzień 30 czerwca 2025 roku: 
 


Metoda brutto 155,32% 


Metoda zaangażowania 100,00% 


 
 
Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 
2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 
2019/2088 
Stosownie do art. 7 powołanego rozporządzenia oświadczamy, że inwestycje w ramach Rockbridge FIZ Technologii i Innowacji  
nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
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Krzysztof Mazurek 


 
Arkadiusz Famirski 


Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu  


Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


 
 
Piotr Franaszczuk   Michał Tuczyński 
Wiceprezes Zarządu    Wiceprezes Zarządu  
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.   Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


 


 
 
Jakub Ryba 
Wiceprezes Zarządu  


Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


 


 


Podpisy osób odpowiedzialnych za prowadzenie ksiąg rachunkowych i sporządzenie 


sprawozdania: 


 
 
 
 
Grzegorz Kowal 


Główny księgowy Funduszy i Portfeli, Kierownik Zespołu 


Vistra Fund Services Poland Sp. z o.o. S.K.A. 


 
 
 
 
Warszawa, dnia 25 sierpnia 2025 roku 
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Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego KRS: 00000371004 


NIP: 7010277149, REGON: 142721519  
Wysokość kapitału zakładowego: 832 000 PLN 


 


 


 


Warszawa, dnia 25.08.2025 r. 


 


 


 


 


OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 


 


 


 


Dom Maklerski INC S.A. z siedzibą w Poznaniu (dalej: „Depozytariusz”), w związku z pełnioną 


funkcją depozytariusza dla funduszu Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Technologii 


i Innowacji (dalej: „Fundusz”) zarządzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 


S.A., działając na podstawie przepisu §37 ust.1 pkt.2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 


24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 


z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane dotyczące aktywów Funduszu, w tym w szczególności: 


zapisanych na rachunkach bankowych, papierów wartościowych oraz pożytków z nich wynikających, 


przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporządzonym na dzień 30 czerwca 2025 r., 


za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r., są zgodne ze stanem faktycznym. 


 


 


 


 


 


W imieniu Depozytariusza: 
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UHY ECA Audyt Sp. o.o. - członek UHY International, sieci prawnie niezależnych firm audytorskich i konsultingowych. 


 


UHY ECA Audyt Sp. z o.o. 
ul. Połczyńska 31A  
01-377 Warszawa 
 
E biuro@uhy-pl.com 
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RAPORT NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA  
Z PRZEGLĄDU PÓŁROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJĄCEGO OKRES  


OD 01.01.2025 R. DO 30.06.2025 R. 


 


Dla Zgromadzenia Inwestorów Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Technologii i Innowacji 


i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 


 


Wprowadzenie 
 
Przeprowadziliśmy przegląd półrocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Fundusz Inwestycyjny 
Zamknięty Technologii i Innowacji (dalej: „Fundusz”), z siedzibą w Warszawie, na które składają się 
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporządzony na dzień 
30.06.2025 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek 
przepływów pieniężnych za okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r., a także dodatkowe informacje 
i objaśnienia (dalej „półroczne sprawozdanie finansowe”). 
 
Odpowiedzialność Zarządu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 
 
Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna jest odpowiedzialny 
za sporządzenie półrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelną prezentację zgodnie z ustawą 
z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (j.t. Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z późn. zm.), zwaną dalej 
„ustawą o rachunkowości”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi 
obowiązującymi przepisami prawa. 
 
Odpowiedzialność Biegłego rewidenta 
 
Jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego sprawozdania finansowego 
na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 
 
Przegląd przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu 
Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 2410 „Przegląd półrocznych informacji finansowych 
przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki” przyjętym uchwałą 
nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 08 kwietnia 2019 r. (z późn. zm.). 
  
Przegląd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań, przede wszystkim do osób 
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz 
innych procedur przeglądu. 
  
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania w brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania, przyjętymi uchwałą nr 3430/52e/2019 
Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 21 marca 2019 r. (z późn.zm). Na skutek tego przegląd 
nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, które zostałyby zidentyfikowane 
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w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy opinii z badania na temat tego 
półrocznego sprawozdania finansowego. 
 
Wniosek 
 
Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że półroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego 
obrazu sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu na dzień 30.06.2025 r. oraz jego wyniku finansowego 
za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 30.06.2025 r. zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na 
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiązującymi przepisami prawa i przyjętymi 
zasadami (polityką) rachunkowości. 
 
 
 
 
 
 
 
……………………….. 
Małgorzata Żyszkiewicz 
Kluczowy Biegły rewident 
Nr ewidencyjny 12953 
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