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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji Europy Wschodzacej (,.Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku laczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 148 min
PLN, za$ faczna warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 6 520 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz inwestuje w Polsce, na rynkach tzw. .Europy Wschodzacej” oraz w Turcji.
Benchmarkiem dla Funduszu jest indeks CECExt EURI, ktory grupuje ponad 40 najwiekszych
(tzw. ..Blue Chips”) spélek z 7 krajéow regionu Europy Srodkowej i Poludniowej: z Polski,
Czech, Wegier, Rumunii, Stowenii, Chorwacji, Bulgarii oraz Serbii.

W celu zwigkszenia stopy zwrotu, Fundusz wykorzystuje takze mozliwosci inwestycyjne w
takich krajach jak: Estonia, Litwa, Turcja, Stowacja, Rosja i Ukraina. Fundusz dostat w lipcu
2007 zgode¢ Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na bezposrednie inwestycje na rosyjskim
rynku kapitalowym.

Okres od stycznia do czerwca 2007 byl umiarkowanie udany na wszystkich rynkach Europy
Wschodzacej. Druga polowa roku 2007 przyniosta pogorszenie koniunktury na rynkach, co
spowodowalo czgsciowg erozj¢ wezesniej wypracowanych wynikow. W efekcie, w calym roku
2007 jednostka Funduszu zyskala 12,57% w PLN (20,40% w EUR), natomiast benchmark
zyskal w analogicznym okresie 6,62% w PLN (13,55% w EUR) wg obliczen na podstawie
Bloomberg BLP.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze
Towarzystwo i okazane w ten sposob zaufanie.
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' CECExt EUR jest indeksem skonstruowanym i wyliczanym przez gietde austriacka w Wiedniu (Copyright ©
2004 wienerborse.at, Wiener Borse AG)
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
(do 18 czerwca 2006 BPH FIO Top Europa)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

« \Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku o wartosci 142 166 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
147 897 tys. zt,

o Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 9 616 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasniajace,

e Informacje dodatkowa.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

sski Marcin Bednarek Alpkballder Mokrzycki
Artur Czerwons

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu CztonekZarsadu



Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzacej, dalej zwany Funduszem, jest
zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top
Europa. W dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
84. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegfa zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Fundusz dziata pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzacej.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gtdwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich. Fundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub prowadzacych
wiekszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie.
Fundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty. Giéwne kryteria doboru
instrumentdw dtuznych do portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,

b)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynno$c inwestycji rozumiana jako mozliwosc szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.



Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WAN Funduszu w instrumenty
udzialowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Giowne kryteria doboru instrumentow udziatowych do portfela to:

a) osiggane wyniki finansowe,

b) perspektywy rozwoju branzy, w ktorej dziata spotka,

c) jakosc kadry zarzadzajgcej,

d) polityka dywidend.
Do portfela inwestycyjnego Funduszu bedg wybierane te spotki, ktore wedtug Funduszu rokujg
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w
ktorym dana spotka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku.

Dniem bilansowym jest 31.12.2007 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzie sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, kitéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz lnwestybyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzace] zbywa nastepujgce typy jednostek
uczestnictwa, roznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng
kwotg wptaty oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.
Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylacznie w zamian za wptaty w ziotych.

Do 30 czerwca 2006 Fundusz zbywat rowniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Fundusz
zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu

Euro nabytych przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.
Warszawa, 31 marca 2008 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek 4 kf:r Mokrz‘.)’ckz
\ .
(W2 i (e Gadrcot ,

~ z
Zarzadu Czlonek Zarzgdu lonek Zar ad“




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2007

31.12.2006

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosc wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Akcje

117 913

111 536

64,78

14 573 15515

9

1,23

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

380

380

0,22

90 90

0,53

Prawa poboru

0,00

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

7114

7015

4,07

465 483

2,84

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

13,49

216

1,27

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

225 225

1,32
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2007

Procentowy
Warto$¢ wedtug udzial w
Nazwa Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys.| bilansowy w tys. ogotem
14 704 770 117 913 111 536 64,78

ASSECO POLAND Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 8900 |Polska 855 654 0,38
ASSECO $1 Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1690 |Siowacja 774 744 0,43
BANCA TRANSYLVANIA Altywny rynek - Rynek regulowany RO 2671274 |Rumunia 2827 2399 1,39
BBI DEVELOPMENT NFI (12PIAST) Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 648 352  |Polska 979 810 0,47
BIOTON Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 640 000 Polska 575 570 0,33
BRE Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 3 500 Polska 177 1768 1,03
BUDOPOL Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 280 000 |Polska 1273 1044 061
BZ WBK Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 10 400 Polska 2672 2610 1,52
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENTER|Aktywny rynek - Rynek regulowany ua 7300 [Bermudy 1902 2062 1.20
CEZ Aktywny rynek - Rynek regulowany CcD 12 500 Czechy 2263 2297 1,33
COFFEEHEAVEN Aktywny rynek - Rynek regulowany LN 225 000 | Wielka Brytania 506 279 0,16
Danubius Hotels Aktywny rynek - Rynek regulowany HB 4600 |wegry 677 600 0,35
ENAP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1200 |Poiska 7 3 0,00
ERICSSON N. TESLA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 434  |Cherwacja 843 729 0.42
ERSTE BANK Aktywny rynek - Rynek regulowany AV 38000 |Austia 8174 6602 3,84
GORENJE Aktywny rynek - Rynek regulowany SV 3 565 Stowenia 501 536 0,31
HUP ZAGREB Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 11 Chorwacja 14 14 0,01
IMPACT Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 3412560 |Rumunia 2487 1703 0,99
INA INDUSTRIAJ NAFTE Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 890 [Chorwacja 1 363 1231 0,71
KAREN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 300 Polska 3 1 0,00
KGHM Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 70 600 |Polska 8 060 7 469 4,34
KOMERCNI BANKA Aktywny rynek - Rynek regulowany cD 6 200 Czechy 3200 3653 2,12
KOMPAP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 400 |Polska 8 4 0,00
KRKA Aktywny rynek - Rynek regulowany SV 12 950  |Stowenia 5144 5766 3,35
LIMARKO Aktywny rynek - Rynek regulowany LH 210 802 Litwa 379 409 0,24
LOTOS Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 13100 |Polska 844 583 0,34
NOVA KREDITNA MARIBOR Aktywny rynek - Rynek regulowany sV 5300 Slowenia 766 807 0,47
PEKAO Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 49 000 Polska 11 884 11123 6,46
PETROL Aktywny rynek - Rynek regulowany SV 590 |Stowenia 1831 1965 1,14
PETROM Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 3 938 000 Rumunia 2747 1953 1,13
PGNIG Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 605996 |Poiska 2 923 3091 1,80
PHION AG Aktywny rynek - Rynek regulowany AV 15 000 Austria 2 367 1692 0,98
PKNORLEN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 151 000 |Poiska 7 980 7 837 4,55
PKO BP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 230 600  |Polska 11948 12 130 7,04
PODRAVKA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 1800 Chorwacja 533 440 0,26
PRIVREDNA BANKA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 1810 |Chorwacia 1720 1579 0,92
QUANTUM Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 37 000 Palska 753 755 0,44
ROMANIA DEV. BANK Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 144 130  |Rumunia 4610 4027 2,34
SAVA Aktywny rynek - Rynek regulowany SV 383 |Slowenia 692 814 047
SIF 1 BANAT-CRISANA Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 137 600 |Rumunia 583 488 0.28
SIF 2 MOLDOVA Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 85000  [Rumunia 297 295 0,17
SIF 3 TRANSILVANIA Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 201 400 |Rumunia 501 466 0.27
SIF 4 MUNTENIA S A. Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 198 600 |Rumunia 577 478 0,28
SIF 5 OLTENIA Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 121200 |Rumunia 569 525 0,30
TELEFONICA 02 CR Aktywny rynek - Rynek regulowany CcD 37 500 [Czechy 2 893 2754 1,60
TELEKOM SLOVENWE Aktywny rynek - Rynek regulowany SV 1300 |Stowenia 2292 1920 112
TPSA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 329 400 Polska 7 298 7 415 4,31
TRANSELECTRICA Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 8300 |Rumunia 457 331 019
TVN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 91400  |Poiska 2084 2285 1,33
UNIPETROL Aktywny rynek - Rynek regulowany CcD 23600 |Czechy 899 1075 0,62
ZAGREBACKA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 33 |Chorwacia 194 188 011
ZENTIVA Aktywny rynek - Rynek regulawany cD 4300 |Nidertandy 834 563 0.33




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2007
( dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Kraj Wartos¢ wedtug udziat w
Nazwa siedziby | Wartos¢ wedtug | wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta [ceny nabycia w tys.| bilansowy w tys. ogotem
26 203 380 380 0,22
Nienotowane na
Variant PDA  |aktywnym rynku : 26 203 Polska 380 380 0,22




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2007

Procentowy
Kraj Wartos¢ wedtug udziat w
siedziby Wartosc wedtug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta | ceny nabycia wtys.| bilansowy w tys. ogotem
1900 0 0,00
Nienotowane na
ENAP rynku aktywnym - 1200 Polska 0 0,00
Nienotowane na
KAREN rynku aktywnym = 300 Polska 0 0,00
Nienotowane na
KOMPAP PP |rynku aktywnym - 400 Polska 0 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2007

JEDNOSTKI Procentowy

UCZESTNICTWA | Nazwa i Wartos¢ wedtug udziat w

CERTYFIKATY Nazwa [ rodzaj Warto$¢ wediug | wyceny na dzien | aktywach

INWESTYCYJNE Rodzaj rynku rynku | funduszu Liczba ceny nabycia w tys.| bilansowy w tys. ogdlem

Jednostki uczestnictwa 412 000 7114 7015 4,07
Aktywny Rynek - OTP

OTP BUX ETF Rynek Regulowany [HB BUX ETF| 412 000 7114 7015 4,07

Certyfikaty inwestycyjne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2007

Procentowy

Kraj Wartos¢ wedlug wyceny|  Wartosc wedtug udziat w
siedziby Warunki Wartosc wediug ceny | Wartos¢ wedlug cenyl na dzier bilansowy w wyceny na dzier aktywach

Nazwa banku | banku Waluta | oprocentowania | nabycia w dane] walucie nabycia w tys. danej walucie bilansowy w tys. ogdltem

W walutach panstw nalezacych do OECD 23 232 23232 13,49
LOKATA OVERNIGHT |PEKAO S.A. [Polska |PLN 5,30 7 429 000,00 7 429 7 429 000,00 7428 4,32
LOKATA OVERNIGHT |PEKAO S.A. [Polska |EUR 3,65 1 300 000,00 4 657 1 300 000,00 4 657 2,71
LOKATA OVERNIGHT |PEKAO S.A. |Polska |GBP 5,65 15 000,00 73 15 000,00 73 0,04
LOKATA OVERNIGHT |PEKAO S.A. |Polska |HUF 6,30[ 381 605 000,00 5414 381 605 000,00 5414 3,14
LOKATA OVERNIGHT |PEKAO S.A. |Polska |USD 4 65 3 000,00 7 3 000,00 7 0,00
LOKATA OVERNIGHT |PEKAO S.A. |Polska |CZK 3,30] 41926 000,00 5 652 41 926 000,00 5 652 3,28

W walutach paristw nienalezacych do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31 grudnia 2007T.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke uczestnictwa wyrazonych w zt.)

31.12.2007 31.12.2006
l. Aktywa 172173 17 006
1) Srodki pienigzne 5252 391
2) Naleznosci 19753 86
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 5002 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 118 550 15 999
Diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 23616 530
Diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci e z
7) Pozostate aktywa = P
Il. Zobowiazania 24 276 517
ll. Aktywa netto (I-1I) 147 897 16 489
IV. Kapital funduszu 169 594 28 570
Kapitat wptacony 344 645 98 330
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - 175 051 69 760
V. Dochody zatrzymane - 15 224 13 041
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 4126 1567
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat - 11098 11 474
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 6473 960
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 147 897 16 489
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1773 348,7778 222 570,5261

Jednostki typu A

1737 382,7501

182 138,1961

Jednostki typu Euro 35 956,0277 40 432,3300
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 83,40 74,09
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu Euro 83,40 74,09
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

31.12.2007 31.12.2006
I. Przychody z lokat 1633 507
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1345 463
Przychody odsetkowe, w tym: 285 41
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 225 41
Odsetki - s
Odpis dyskonta 60 B
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 2
Pozostate 3 1
1. Koszty funduszu 4192 807
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 3428 555
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 120 69
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 9 -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne 1 2
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 12 -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 833 98
13) Pozostale 89 83
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-11) 4192 807
V. Przychody z lokat netto (I-1V) - 2 559 - 300
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 7 057 1738
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 376 1727
z tytulu réznic kursowych - 1077 |- 252
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: - 7433 11
z tytutu réznic kursowych - 4677 676
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) - 9616 1438
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - 5,42 6,46
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A - 5,42 6,46
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu Euro - 5,42 6,46
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

31.12.2007 31.12.2006

I. Zmiana wartosci aktywow netto 131 408 6 984
1. Warto§é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 489 9 505
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9616 1438
Przychody z lokat netto 2559 |- 300
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 376 1727
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7433 11
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9 616 1438
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychodow z lokat netto = =

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 141 024 5 546
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 246 315 23 640
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) 105 291 18 094
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 131 408 6 984
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 147 897 16 489
8. Srednia warto$¢é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 86 051 13 886
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1 550 778,2517 78 020,7181
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 1550 778,2517 78 020,7181

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 759 509,3427

341 613,4072

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1208 731,0910

263 592,6891

Saldo zmian

1550 778,2517

78 020,7181

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu, w tym:

1773 348,7778

222 570,5261

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 068 796,8743

1309 287,5316

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 295 448,0965

1086 717,0055

Saldo zmian

1773 348,7778

222 570,5261

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1773 348,7778

222 570,5261

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,31 8,34
1. Warto§é aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 74,09 65,75
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 83.40 74,09
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 12,57% 12,68%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 72,75 64,15
data wyceny 2007-01-10 2006-06-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 95,73 75,30
data wyceny 2007-07-23 2006-12-18
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 83.60 74,09
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,87% 5,81%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,98% 3,99%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,14% 0,49%

Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat opiat za usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegoinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa, ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od Iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obsiugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i opfaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spoétki wechodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow gitéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig spoéréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek giéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzief na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepisbw Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegoéinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem®),
Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosc sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy zostato
sporzgdzone zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raporiu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem

WAN/JU. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN;

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2007 31.12.2006

Z tytutu zbytych lokat 19 546 82
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 201 4
Z tytutu dywidend 6 =
Z tytutu odsetek = .
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

19 753 86

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2007 31.12.2006
Z tytutu nabytych aktywow 19 085 180
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych . ?
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 379 32
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4273 235
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangiji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 539 68
Pozostate zobowigzania - 2
24 276 517




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2007

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$c na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartoé¢ na dzier
bilansowy w walucie
spraweozdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2007 na 31.12.2007 31.12.2006 na 31.12.2006
I. Banki:
1. BANK PEKAO S.A. PLN 4928 4928 295 295
2. BANK PEKAQ SA. EUR 90 322 0 0
3. BANK PEKAO S.A. usD 1 2 0 0
4. BANK PEKAO S.A. CZK 0,15 0,02 0 0
5. BANK PEKAO S.A. GBP 0,01 0,04 0 0
6. BANK PEKAO S.A. HUF 3 0,04 588 96
Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dziedi
Warto$¢ na dzien | bilansowy w walucie | Warlo$é na dzieri | bilansowy w walucie
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys. na | finansowego wtys. [ walucie w tys. na | finansowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2007 na 31.12.2007 31.12.2006 na 31.12.2006
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A.) PLN 2212 2212 207 207
2. BANK PEKAQ S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A) EUR 54 192 10 39
3. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A.) GBP 1 3 4 21
4. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A.) CZK 1,333 180 554 841
5. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A.) HUF 5 555 79 953 133
6. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A.) SKK 5 1 0 0
7. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A.) usb 2 5 0 0

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1ll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
nie dotyczy
c) Suma a) i b): wartos$¢ - 0 tys. zt, udziat w portfelu - 0%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Caltkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Warto$¢ w Udziat w
bilansowa tys. zf. portfelu (%)
CZK Srodki pieniezne i | gotéwka 0,02 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 10 342 6,01
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 5652 3,28
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 15 994,02 9,29
HUF Srodki pieniezne i | gotowka 0,04 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 600 0,35
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Jednostki 7015 4.07

uczestnictwa
nominowane w

walucie
Lokaty nie Depozyty 5414 3,14
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 13 029,04 7,56
RON Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 12 665 7,36
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w

aktywnym rynku walucie

Suma 12 665 7,36




EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka 322 0,18
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 20103 11,68
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 4 657 2,71
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 25 082 14,57
usD Srodki pieniezne i | gotéwka 2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 2 062 1,20
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 7 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2071 1,20
GBP Srodki pieniezne i | gotéwka 0,04 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje 279 0,16
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 73 0,04
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 352,04 0,20
HRK Srodki pieniezne i | gotéwka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje 4181 2,43
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 4181 2,43
LTL Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 409 0,24
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 409 0,24




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegodlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone 2 :
P R ryzykiem qua_om_ Wskazanie Kwoty qu[oml Wskazanie
obciazenia Aktywa . obcigzenia A s A obcigzenia 2
5 on A przepltywow S kategorii lokat |odzwierciedlajgce S kategorii lokat
aktywow i obcigzone : : aktywow i = : L aktywow i =
: : : srodkow : 7 obcigzonych | nie wypetnienie i £ obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy (ShiaSAVER zobowigzan Ko SEBGWIasER zobowigzan SKiam
ryzyiiem stopy | procentows] wypnikajea_':yséh ze| YZYKiom krrggtowym dzien bi?anscwy 255 it wrglu){c m
procentowe;j stopy kredytowym walutowym Wyl
procentowej
akcje,
jednostki
uczestnictwa
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2007

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 5002 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 5002 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
1ll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2007

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ
NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Nazwa podmiotu

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagnietia

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sphaty

Warunki

kr::;:lr;z;;g:m Siedziba opibGentowanta Termin sptaty | Zabezpieczenia
procentowy
udziat w kwota w
tys. kwota w walucie jednostka | waluta aktywach tys. walucie jednostka waluta
1. BPHS.A. [Polska 1331 133127371 PLN 3,40 0,00 0,00 0,00 4,88(2007-04-10
2. BPHS.A. |Polska 1011 1011388,31 PLN 3,06 0,00 0,00 0,00 4,89|2007-04-11
3. BPH S.A.  |Polska 473 473 286,04 PLN 141 0,00 0,00 0,00 4,88|2007-04-12
4. BPHS.A. Polska 572 572 444,02 PLN 1,72 0,00 0,00 0,00 4,89(2007-04-13
5. BPHS.A. Polska 691 691 396,13 PLN 1,33 0,00 0,00 0,00 5,08|2007-06-14
6. BPHS.A. |Polska 2683 268293477 PLN 2,14 0,00 0,00 0,00 5,48| 2007-08-20
7.BPHS.A. |Polska 6 841 6 841 218,46 PLN 5,26 0,00 0,00 0,00 5,60(2007-09-05
8. BPHS.A. |Polska 5108 5108 185,71 PLN 3,24 0,00 0,00 0,00 5,65|2007-10-16

na dzien 31.12.2006

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ
NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Nazwa podmiotu

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggnigcia

Kwota kredytu/poZyczki pozostala do splaty

Warunki

udzielajacego Siedziba procentowy | Termin sptaty | Zabezpieczenia
eyt (pazyezkl) udzial w kwota w oprocentowania
tys. kwota w walucie jednostka | waluta aktywach fys. walucie jednostka waluta

1. BPH S.A. Polska 148 148 227 37 PLN 1,03 0,00 0,00 0,00 4,80| 2006-06-20
2. BPHS.A. Polska 344 344 025,34 PLN 2,47 0,00 0,00 0,00 4,82|2006-07-31
3. BPHS.A. Polska 334 334 070,77 PLN 2,42 0,00 0,00 0,00 4,84|2006-08-01
4. BPHS.A. Polska 333 332 926,22 PLN 2,43 0,00 0,00 0,00 4 85| 2006-08-02
5. BPHS.A. Polska 319 44 465,57 CZK 2,33 0,00 0,00 0,00 17 25|2006-12-07
6. BPHS.A. Polska 319 44 465,57 CZK 2,32 0,00 0,00 0,00 17,25| 2008-12-11

WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA

Nazwa podmiotu

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki w chwiii zaciggnigeia

tys.

kwota w walucie

jednostka

waluta

procentowy
udziat w
aktywach

Warunki
oprocentowa
nia

Termin spiaty

Zabezpiecze
nia




NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys. )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2007
1. Aktywa w tys. PLN 85 249
1.Srodki pieniezne w tys PLN 324
w walucie obcej w tys. EUR 90
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 322
w walucie obcej w tys. Usb 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2
w walucie obcej wtys. HUF 3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,04
w walucie obcej w tys. CZK 0,15
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,02
w walucie obcej w tys. GBP 0,01
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0,04
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 57 656
w walucie obcej w tys. CZK 76724
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 10 342
w walucie obcej w tys. HRK B 466
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4181
w walucie obcej w tys. HUF 536 720
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 7615
w walucie obcej w tys. RON 12 691
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 12 665
w walucie obcej w tys. GBP 57
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 279
w walucie obcej w tys. usp 847
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2062
w walucie obcej w tys. EUR 5612
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 20 103
w walucie obcej w tys. LTL 394
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 409
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 15 803
w walucie obcej w tys. EUR 1300
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4 657
w walucie obcej w tys. GBP 15
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 73
w walucie obcej w tys. HUF 381 605
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 5414
w walucie obcej w tys. uUsD 3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7
w walucie obcej w tys. CZK 41 926
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 5652
5. Naleznosci w tys. PLN 11 466
1. Z tytutu dywidendy w lys. PLN 6
w walucie obcej w tys. RON 6
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6
2. Z tytutu sprzedazy w tys. PLN 11460
w walucie obcej w tys. CZK 27 486
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3705
w walucie obcej w tys. usp 5
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. EUR 2162
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7744
Il. Zobowigzania w tys. PLN 8 504
1. Z tytutu nabycia walut wtys. PLN 4 657
w walucie obcej w fys. EUR 1300
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4 657
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat w tys. PLN 3 847
w walucie obcej w tys. HUF 113 114
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1 605
w walucie obcej w tys. CZK 16 629
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2242
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - = 1077 |- 4 553
11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2007-12-31 1,4188]100 HUF
2007-12-31 0,1348|CZK
2007-12-31 3,582/ EUR
2007-12-31 0,4939|HRK
2007-12-31 0,9979{RON
2007-12-31 2,435|USD
2007-12-31 4,8688|GBP
2007-12-31 1,0374|LTL




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

Wartogé

Wzrost (spadek)

Wartos¢

Wzrost (spadek)

(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zrealizowanego zysku | - niezrealizowanego | zrealizowanego zysku | - niezrealizowanego
(straty) ze zbycia lokat|  zysku zwyceny | (straty) ze zbycia lokat|  zysku z wyceny
wiys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 376 7 433 1 TET: 11
Diuzne papiery wartosciowe = = = &
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - 2 .
Diuzne papiery wartosciowe - “ - "
Nieruchomosci : 5 2 i
Pozostate . - " -
376 7433 1727 M
Wartost w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Sprawnzgasﬁczvm w
Wyplacone przychody z lokat: -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo roznic kursowych -
Pozostate: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
WEBEACLHNE PREYSHOD Y ZE ZRYCIALDRAT sv:ﬁiﬁ:wcgf:i Udzial w aktywach w |  Udziat w aktywach Wplyw na wartost Welyw na wartoé
tys. dniu wyptaty netto w dniu wyptaty aktywow w tys, aktywow netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodéw sweim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zi.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Woartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Cze$&¢ stata wynagrodzenia

3428

555

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skfadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 147 896 585,63 16 489 265,30 9 504 796,74
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w PLN 83,40 74,09 65,75
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w EUR 23,2831 19,3386 17,0346

Wartos¢ aktywow netto na poszczegoéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

typu A (PLN) 83,40 74,09 65,75
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu A (EUR) 23,2831 19,3386 17,0346
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (PLN) 83,40 74,09 65,75
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (EUR) 23,2831 19,3386 17,0346




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2007 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty biedow podstawowych
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastgpujace przypadki, w ktérych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WANJU  WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny
2007-05-15 2007-05-18 85,99 86,26 Przyiecie do wyceny funduszu

btednego kursu akcji.

Przyjecie do wyceny funduszu
2007-05-24 2007-05-29 87,70 87,79  btednego kursu akcji.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zi.)

Akcje -1613
Jednostki uczestnictwa 1048
Prawa poboru 29
Prawa do akcji 912
Zrealizowany zysk (strata) — razem 376

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje -7 320
Jednostki Uczestnictwa -117
Prawa poboru 4

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -7 433



Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodéw
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynkach zagranicznych mogg
podlegac opodatkowaniu.

Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytulu naleznej dywidendy w wysokosci

52 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 084 tys. zt.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

Artur Czerworisk Marcin Bednarek
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3\ | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 31 marca 2008r,

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
[nwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej potwierdza, iz dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczeg6lno$ci aktywow zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papicréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2007 do 31 grudnia 2007 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR
Biuro Klieptow Krajowych
1A &u’ trgeji Adnduszy

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna, Centrala, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 1008
tel. 022 656 00 00, fax 022 656 00 04, 022 656 00 05

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowago, prowadzonego przez Sad Rejonowy

dia m, st, Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843; NIP: 526-00-06-841:

wysokosc kapitatu zakladowego i kapitatu wptaconego: 167.103.098 ztotych wedlug stanu na dzien 22 marca 2007 r.




