0:0 Rockbridge

Warszawa dnia 1 marca 2023 r.

Komunikat w sprawie zmiany Statutu mBank FIO

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 oraz art. 24 ust. 6 pkt 1 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(t.j. Dz. U. 2022, poz. 1523 z pdin. zm.) niniejszym ogtasza zmiany statutu mBank Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego polegajgce na tym, ze:

1) wart. 47:
a) ust. 1 po lit. f dodaje sie lit. fa w brzmieniu:
»fa) optaty wnoszone na rzecz administratoréow wskaznikéw referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajgcej 15.000,- (pietnascie tysiecy) ztotych w skali roku,”,
b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
»6. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem
wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 1,0% (jeden procent),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
w skali roku od sSredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”,
c) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
»7. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako
okreslony w ust. 6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcej na
dany typ Jednostek Uczestnictwa, a ptatnos¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdZniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.”,
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:
,8. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach. Przyjety
punkt odniesienia stosowany jest dla wszystkich typdow Jednostek Uczestnictwa.”;
e) ust. 9 otrzymuje brzmienie:
»9. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;), ustalong w
nastepujgcy sposdb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia:

t
BENCH, = l_[(l + TeencHn)

n=1

AL
Fusoreme = (1 + WIBOR6M,)"(368) — 1

365)

2) wyliczenie stop zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

= 0
TBENCHt = TwiBoReMt T (1.5 % *
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a) okres odniesienia:
WANS]Utech;
Trund odniesienia — (W) B
to
BENCH,
Tbench odniesienia = (m) B
to

b) okres rozliczeniowy:

WANS]Utech,
Tfund rozliczenia = (W) B
tr
BENCH,
Tbench rozliczenia = <m> B
tr

c) okres krystalizacjii:
WANSJUg;
Trund krystalizacjii = (W) -
to
BENCH;
Tbench krystalizacjii — (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia = rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i= rfund krystalizacjii — Trench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjne;j:
aM = max(akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 0)
aRef = max {0' min(aodniesienia —aM, arozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;:
a) pierwszy Dzieri Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk ;_4
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychw dniut — 1

ARSFumy = liczba JUw dniut —1 * RSFe
t t-1
RSFum, = Z ARSFum,, — Z WSFum,,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef = ST

b) AaRef <0, to (rozwiqzanie rezerwy):

AaRef

ST S— RSF,_; — ARSF
aRefSk t—1) * (RSFiy umt)}

ARSF, = {(

c¢) AaRef =0, to:
ARSF, =0



8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—-1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — <W5]Uto) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (WS]UW) -

Xodniesienia skorygowana — rfund odniesienia skorygowana ~— Thench odniesienia
Xrozliczenia skorygowana — rfund rozliczenia skorygowana ~— Thench rozliczenia
aRefSk = max {0, min(@paniesienia skorygowana — @M, Aroziiczenia skorygowana )}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku
kalendarzowego (RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wypftaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku
kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSFt na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF;
RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum;
RSFum; =0
Definicje:
t — Dzieri Wyceny na ktdry ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziern Wyceny
n —kazdy Dzieri Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzieri, w ktorym weszty w Zzycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dzienn Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dzien Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia

przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia



OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t

resencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIBOR 6M: — stawka oprocentowania szesciomiesiecznych pozyczek na rynku miedzybankowym
na Dziern Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktérych stawka WIBOR 6M nie jest publikowana,
przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)

rwisoremt — stopa zwrotu z WIBOR6M w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonqg w Dniu Wyceny t

WANSJUww — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUyx — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH:, — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacji

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym



f)

g)

Ifund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzqca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Qlodniesienia skorygowana — alfa W okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlroziiczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%”,

ust. 10 otrzymuje brzmienie:

»10. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.”,

ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. . Natomiast
w przypadku osiggniecia ujemnego wyniku w stosunku do punktu odniesienia wynagrodzenie
zmienne nie jest pobierane i przed pobraniem wynagrodzenia zmiennego za dany okres

rozliczeniowy strata do punktu odniesienia z Okresu Odniesienia musi zostac¢ skompensowana.”,



2)

h)

ust. 12 otrzymuje brzmienie:

,12. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,), nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.”,

po ust. 12 dodaje sie ust. 12a w brzmieniu:

»12a. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.”,

w ust. 13 wyrazy ,okreslone w ust. 6 oraz ust. 10” zastepuje sie wyrazami , okreslone w ust. 6 oraz

ust. 9”,

k) ust. 14 otrzymuje brzmienie:
»14. Z zastrzezeniem termindw zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organow.”;

w art. 55:

a) ust. 1 po lit. f dodaje sie lit, fa w brzmieniu:
,fa) optaty wnoszone na rzecz administratorow wskaznikéw referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajgcej 15.000,- (pietnascie tysiecy) ztotych w skali roku,”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,6. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem
wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 1,5% (jeden caty i piec¢ dziesigtych

procenta),

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
w skali roku od Sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajqgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”,

c) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
»7. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako
okreslony w ust. 6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajqcej na
dany typ Jednostek Uczestnictwa, a pfatnos¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.”,

d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:
»8. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach. Przyjety punkt
odniesienia stosowany jest dla wszystkich typéw Jednostek Uczestnictwa.”,

e) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;), ustalong w



nastepujgcy sposob odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia:

t
BENCH, = | [+ mencan)

n=1
TBSP, — TBSP;_4
TBENCHt = TBSP
t-1

2) wyliczenie stop zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdinych okresach:

a) okres odniesienia:
WANSJUtech,
- ( WANSJU,, ) -
BENCH,
Tvench odniesienia — (m) -

b) okres rozliczeniowy:

rfund odniesienia

_ (WANS]Utecht>
~ \ WANSJU,,

rfund rozliczenia

BENCH,
Tbench rozliczenia = <BENCH ) -
tr

c) okres krystalizacjii:
WANSJ Uy
Trund krystalizacjii = (W) -
to
BENCHy;
Tvench krystalizacjii = (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Rodniesienia = Tfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4)  wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max(akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 0)
aRef = max {0, min(aodniesienia —aM, arozliczenia)}
5)  wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
a) pierwszy Dzieri Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk,_4
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

ARSF liczba JU umorzonych w dniut — 1 RSF
= *
Uitte liczba JUw dniut —1 -1

t t—-1
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,
n=1 n=1



7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef ) (RSF, ARSF )}
= P —— 3 —
t aRefSk:_, -1 ity
¢) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t-1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9)  wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — (WTS]UW) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (WTS]UW) -

Xodniesienia skorygowana — rfund odniesienia skorygowana ~— Thench odniesienia
Aroziliczenia skorygowana — Tfund roziiczenia skorygowana — Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0, min(@paniesienia skorygowana — @M, Aroziiczenia skorygowana )}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku
kalendarzowego (RSF) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wypftaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku
kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF; = RSF;
RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum;
RSFum; =0
Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

t-1 — poprzedni Dziern Wyceny



n —kazdy Dziern Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dzienn Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzier, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)

Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzieri,, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii — okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t

rsencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

TBSP — indeks dochodowy uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji skarbowych w Polsce, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kupondw odsetkowych. Indeks jest wyznaczany i
publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu TBSP nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

TBSP : — wartosc indeksu TBSP na Dziert Wyceny t

TBSP:.1 — wartosc indeksu TBSP na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonq w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po

uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t



WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUy — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartosc punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartosc punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacji;

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

Ifund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzqca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Qodniesienia skorygowana — alfa W okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

Qroziiczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,

ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

10



WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%”,

f)  ust. 10 otrzymuje brzmienie:
,10. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.”,

g) ust. 11 otrzymuje brzmienie:
,11. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. . Natomiast
w przypadku osiggniecia ujemnego wyniku w stosunku do punktu odniesienia wynagrodzenie
zmienne nie jest pobierane i przed pobraniem wynagrodzenia zmiennego za dany okres
rozliczeniowy strata do punktu odniesienia z Okresu Odniesienia musi zosta¢ skompensowana.”,

h) ust. 12 otrzymuje brzmienie:
,12. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum.) nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dzieri Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.”,

i)  po ust. 12 dodaje sie ust. 12a w brzmieniu:
»12a. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.”,

j)  wust. 13 wyrazy ,,okreslone w ust. 6 oraz ust. 10” zastepuje sie wyrazami ,okreslone w ust. 6 oraz
ust. 9”,

k) ust. 14 otrzymuje brzmienie:
»14. Z zastrzezeniem termindw zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organow.”;

w art. 71:

a) ust. 1 po lit. f dodaje sie lit fa w brzmieniu:
~fa) optaty wnoszone na rzecz administratorow wskaznikow referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajgcej 15.000,- (pietnascie tysiecy) ztotych w skali roku,”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem
wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
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w skali roku od Sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”,
c) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
,7. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako
okreslony w ust. 6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcej na
dany typ Jednostek Uczestnictwa, a ptatnos¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.”,
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:
»8. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach. Przyjety punkt
odniesienia stosowany jest dla wszystkich typow Jednostek Uczestnictwa.”,
e) ust. 9 otrzymuje brzmienie:
»9. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;), ustalonqg w
nastepujgcy sposdb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:
1)  wyliczenie punktu odniesienia:
BENCH, = HWM
2)  wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

WANS]Utech,
Trund odniesienia — (W) -
to
BENCH,
Thench odniesienia = (m) -
to

b)  okres rozliczeniowy:

WANS]Utech,
Tfund rozliczenia = (W> B
tr
BENCH,
Tpench rozliczenia = <m> B
T

c) okres krystalizacjii:

WANS]Ug;

Tfund krystalizacjii = (W> B
to
BENCH;

Tbench krystalizacjii = (m) B
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Rodniesienia = Tfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = Tfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4)  wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 0)
aRef = max {0, min(aoaniesienia — M, Aroziiczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjnej:

a) pierwszy Dziern Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):

12



AaRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk,_4
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonych w dniut — 1
liczba JUw dniut —1

ARSFum, = * RSF,_,

t t—-1
RSFum; = Z ARSFum, — Z WSFum,

n=1 n=1
7)  wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef ) (RSF, ARSF )}
= —_—] % —_
t aRefSk:_4 -1 utty
¢) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSF, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9)  wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
7"fund odniesienia skorygowana — <Wsjuto) -

WANSJU,
rfund rozliczenia skorygowana — (WS]U”) -

Xodniesienia skorygowana — rfund odniesienia skorygowana ~— Thench odniesienia
Arozliczenia skorygowana = Tfund rozliczenia skorygowana ~— Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0: min(“odniesianiu skorygowana ~ aM, Arozliczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku
kalendarzowego (RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wypftaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku
kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF;
RSF:=0

11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
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Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqgzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum,
RSFum, =0
Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziert Wyceny
n —kazdy Dziern Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien,, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dziert Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dzieri Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzien okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego piec lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzieri,, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziern Wyceny t
HWM — najwyzsza wartos¢ WANSJU w okresie odniesienia z wytqczeniem Dnia Wyceny t
WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonq w Dniu Wyceny t
WANSJU: — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po

uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
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WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUy — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartosc punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartosc punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacji;

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

Ifund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzqca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Qlodniesienia skorygowana — alfa W okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

Qroziiczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,

ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1
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WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostafo
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

f)  ust. 10 otrzymuje brzmienie:
,10. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.”,

g) ust. 11 otrzymuje brzmienie:
,11. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. . Natomiast
w przypadku osiggniecia ujemnego wyniku w stosunku do punktu odniesienia wynagrodzenie
zmienne nie jest pobierane i przed pobraniem wynagrodzenia zmiennego za dany okres
rozliczeniowy strata do punktu odniesienia z Okresu Odniesienia musi zosta¢ skompensowana.”,

h) ust. 12 otrzymuje brzmienie:
,12. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,) nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dzieri Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.”,

i)  po ust. 12 dodaje sie ust. 12a w brzmieniu:
»12a. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.”,

j)  wust. 13 wyrazy ,,okreslone w ust. 6 oraz ust. 10” zastepuje sie wyrazami ,okreslone w ust. 6 oraz
ust. 9”,

k) ust. 14 otrzymuje brzmienie:
»14. Z zastrzezeniem termindw zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organow.”;

w art. 87:

a) ust. 1 po lit. f dodaje sie lit. fa w brzmieniu:
,fa) optaty wnoszone na rzecz administratorow wskaznikéw referencyjnych do wysokosci
nieprzekraczajgcej 15.000,- (pietnascie tysiecy) ztotych w skali roku,”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem
wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu M i typu P — 2% (dwa procent),

2) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
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c)

d)

e)

w skali roku od Sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”,

ust. 7 otrzymuje brzmienie:
»7. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia kalendarzowego jako
okreslony w ust. 6 procent w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcej na
dany typ Jednostek Uczestnictwa, a pfatnos¢ wynagrodzenia nastepuje nie pdzniej niz 15
(pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.”,

ust. 8 otrzymuje brzmienie:
»8. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach. Przyjety punkt
odniesienia stosowany jest dla wszystkich typow Jednostek Uczestnictwa.”,

ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;), ustalonqg w
nastepujgcy sposdb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia:

t

BENCH, = (1 + 7sencHn)
n=1
WIG, —WIG,_4
TBENCHt = ~ WwIG,,
t_

2)  wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:
WANSJUtech,
Tfund odniesienia = (W) -
to
BENCH,
Tvench odniesienia = (m) -
to
b) okres rozliczeniowy:
WANSJUtech,
Tfund rozliczenia = (W) -
tr
BENCH,
Tvench rozliczenia = <m) -
tr
c) okres krystalizacjii:
WANS]Ug;
Tfund krystalizacjii = (W) -
to

BENCHy;
Tbench krystalizacjii — (M) B
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia — rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i

4)  wyliczenie alfy referencyjnej:

aM = max(akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 0)
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aRef = max {0, min(@oaniesienia — AM, Aroziiczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjnej:
a) pierwszy Dziert Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk,_4
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

ARSF liczba JU umorzonych w dniut — 1 RSF
= *
Ui liczba JUw dniut —1 -1

t t—-1
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,

n=1 n=1
7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech, * AaRef * ST
b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

AaRef

ARSF, = |\ ——
t {(aRefSkt_1

) * (RSFf—l - ARSFumt)}

¢) AaRef =0, to:
ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t-1
RSF, = z ARSE, — z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9)  wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
Tfund odniesienia skorygowana — <m) -

WANSJU,
Trund rozliczenia skorygowana — (WT.%) -
Xodniesienia skorygowana — rfund odniesienia skorygowana ~— Thench odniesienia
Xrozliczenia skorygowana — rfund rozliczenia skorygowana ~— Thench rozliczenia
aRefSk = max {0: min(“odniesianiu skorygowana ~ aM, Arozliczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku
kalendarzowego (RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku
kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSFt na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF;
RSF:=0
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11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum,
RSFum; =0
Definicje:
t — Dzieri Wyceny na ktdry ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziern Wyceny
n —kazdy Dziern Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczgce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dzienn Wyceny Subfunduszu przypadajqcy na dzien, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dziern Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego piec lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacji;— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziern Wyceny t
reencHt — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)
WIG - indeks dochodowy obejmujgcy wszystkie spotki notowane na gfdwnym rynku Gietdy

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore spetniajg bazowe kryteria uczestnictwa w tym

19



indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na
dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartosc¢ indeksu WIG nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc¢ tego
indeksu

WIG: — wartos¢ indeksu WIG na Dziert Wyceny t

WIG:.1 — wartos¢ indeksu WIG na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonqg w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUyx — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartosc punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacji;

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

Ifund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Otkrystalizaii ki — alfa w okresie krystalizacjii

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji
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f)

g)

h)

)

k)

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktore zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%”

ust. 10 otrzymuje brzmienie:

»10. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.”;

ust. 11 otrzymuje brzmienie:

,11. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. Natomiast w
przypadku osiggniecia ujemnego wyniku w stosunku do punktu odniesienia wynagrodzenie
zmienne nie jest pobierane i przed pobraniem wynagrodzenia zmiennego za dany okres
rozliczeniowy strata do punktu odniesienia z Okresu Odniesienia musi zosta¢ skompensowana.”;
ust. 12 otrzymuje brzmienie:

»12. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,) nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dzienn Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.”,

po ust. 12 dodaje sie ust. 12a w brzmieniu:

»12a. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.”,

w ust. 13 wyrazy ,okreslone w ust. 6 oraz ust. 10” zastepuje sie wyrazami ,,okreslone w ust. 6 oraz
ust. 97,

ust. 14 otrzymuje brzmienie:

,14. Z zastrzezeniem terminéw zaptaty wynagrodzenia za zarzgdzanie, koszty Subfunduszu
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pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”.

Na dokonacie wskazanych powyzej zmian Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia decyzjq z dnia
16 lutego 2023 r. (nr DSS-FI0.4022.1.131.2018.PG).

Wprowadzone zmiany wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania sie niniejszego ogtoszenia, t;j.
z dniem 1 czerwca 2023 r.
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