mBank Subfundusz Obligacji

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Przedmiotem inwestycji subfunduszu sg gtdéwnie polskie obligacje skarbowe. Subfundusz moze lo-
kowac aktywa takze w zagraniczne obligacje rzadowe, w szczegélnosci z Europy Srodkowo-Wschod-
niej. Subfundusz cechuje sie wysokim stopniem ptynnosci portfela lokat, ktére wyceniane sg w spo-
sob rynkowy. W ograniczonym zakresie lokaty subfunduszu moga obejmowac réwniez zagraniczny
dtug korporacyjny, z jednoczesnym wykluczeniem bezposrednich inwestycji w obligacje korporacyj-
ne polskich emitentéw. Subfundusz zarzadzany jest w sposéb aktywny, co ma na celu dostosowanie
struktury portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych w poszczegdlnych segmentach rynku
dtuznego. Stopa zwrotu w najwiekszym stopniu determinowana jest przez koniunkture na polskim
i globalnym rynku dtugu, jak réwniez efektywnos¢ taktycznych decyzji zarzadzajgcego. Wskaznik du-
ration, bedacy miara ryzyka stopy procentowej, zawierat si¢ bedzie zazwyczaj w przedziale od 1,5 roku
do 5 lat. Ekspozycja na wybrane segmenty rynku dtuznego moze by¢ budowana zaréwno w drodze
nabywania instrumentéw emitowanych przez konkretnych emitentdw, jak réwniez poprzez inwesty-

cje w jednostki funduszy typu ETF, odwzorowujacych koniunkture w wybranych segmentach rynku.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 30.04.2022 r.)

Od poczatku istnienia

YTD ™ 3M 6M 2M (19.08.2019 1)
mBank Obligacji -7.7% -4.2% -7,7% -1,3% -15,4% -12,4%
-6,4% -2,9% -6,1% -9,6% -12,8% -9,1%

Istotne informacje

Poziom ryzyka?
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*) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowigzujg promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat —
w wysokosci 100 zt.

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestorow
tolerujacych umiarkowany poziom ryzyka in-
westycyjnego, ktorzy oczekuja wypracowania
w ramach $rednioterminowego horyzontu in-
westycyjnego stop zwrotu przewyzszajgcych
oprocentowanie depozytéw bankowych. Bioragc
pod uwage strategie inwestycyjna subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazyc¢ inwesto-
rzy oczekujacy wysokiej aktywnosci w zakresie
zarzadzania strukturg portfela, gtéwnie w opar-
ciu o polski i zagraniczny dtug skarbowy, ktérzy
duza wage przyktadajg do wysokiej ptynnosci

inwestycji oraz rynkowej wyceny portfela.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'

Struktura klas aktywow
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W ubiegtym miesigcu jednostka mBank Obligacji FIO stracita
na wartosci 4,2%, co byto wynikiem nieznacznie lepszym od sredniej
w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej (-4,4%). Ryzyko
stopy procentowej byto w tym okresie zblizone do neutralnego. Pozy-
cjonowanie funduszu na krzywej dochodowosci nie miato istotnego
wptywu na wynik z uwagi na w miare rownolegte przesunigcie krzy-

wej dochodowosci.

Kwiecien przyniést wyrazne pogorszenie nastrojéw na globalnych
rynkach finansowych, czego odzwierciedleniem byly dynamiczne
spadki notowan zaréwno akgcji, jak i papieréw dtuznych. Jastrzebia
retoryka cztonkéw FOMC doprowadzita do wyceny jeszcze mocniej-
szego zaciesnienia polityki monetarnej. W publicznych wystapieniach
niektérzy cztonkowie amerykanskich witadz monetarnych nie wyklu-
czali jednorazowej podwyzki stép procentowych nawet o 75 punktéw
bazowych (pb), co bytoby pierwszym zaciesnieniem tej skali od 1994
roku. Drugim istotnym czynnikiem stojgcym za wzrostem awersji
do ryzyka byty lockdowny w wielu istotnych obszarach gospodarczych
w Chinach (najgtosniejszy byt przypadek Szanghaju). Fala nowych za-
kazen w Chinach, w parze z polityka ,zero tolerancji”, jest dla global-
nej gospodarki zaréwno istotnym negatywnym szokiem popytowym
(spadek aktywnosci gospodarczej w Chinach, mniejszy popyt na su-

rowce), jak i podazowym (po raz kolejny zaburzone taricuchy dostaw).

W drugiej potowie miesigca widoczne byly juz pierwsze negatywne
efekty zacie$nienia monetarnego w aktywnosci gospodarczej. Spadek
PKB Stanach Zjednoczonych w pierwszym kwartale (w ujeciu kwartat
do kwartatu) rodzi obawy o tzw. techniczna recesje, czyli co najmniej
dwa kwartaty z rzedu z ujemng dynamika PKB. Rentownosci amerykan-
skich 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty o 60 pb, osiggajac putap
2,93%, a w przypadku papieréw niemieckich o 39 pb do poziomu 0,94%.

Na lokalnym rynku Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie na agre-
sywne zaciesnienie polityki pienieznej, podnoszac stope referencyj-
na o 100 punktow bazowych do 4,5%. Dziataniom tym towarzyszyta
bardzo jastrzebia retoryka prezesa NBP. Dalsze luzowanie polityki fi-
skalnej powoduje, ze prognozy rynkowe sytuujg docelowa stope ban-
ku centralnego na coraz wyzszym poziomie (aktualnie okolice 7,5%),
co zwigzane jest po czesci z ograniczaniem oddziatywania kanatu kre-
dytowego polityki pienieznej. Ogtoszone przez rzad propozycje waka-
cji kredytowych oraz zmiany stawki oprocentowania kredytéw hipo-
tecznych na taka, ktéra nie uwzglednia oczekiwan co do zmian stopy
NBP moga wyraznie ostabi¢ efektywnos¢ oddziatywania zaciesnienia
monetarnego. Krzywa rentownosci przesuneta sie w miare rownole-
gle o ok. 120 punktéw bazowych reagujac na wydarzenia lokalne i glo-
balne. Rentownos¢ papieréw 5-letnich osiggneta juz poziom 6,87%,

a w segmencie 10-letnim 6,37%.
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Terminy zapadalnosci obligacji w portfelu (na 30.04.2022r.) ______ Struktura walutowa
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Stosunkowo niski poziom ryzyka kredytowego
J
)
Oczekiwana wartos¢ dodana budowana gtéwnie ryzykiem stopy procentowej
J
)
Selekcja instrumentéw sposréd szerokiego spektrum obligacji rzadowych,
obejmujacych takze lokaty na rynkach zagranicznych )
~
Mozliwos¢ wykorzystania instrumentéw pochodnych w celu osiggniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego )

1 0d19.08.2019 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajacego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotycza jednostki A w okresie 19.08.2019-10.09.2019.
Po tym okresie dane prezentowane odnosz3 sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn. 11.09.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest réwny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktéry jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.
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Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okredlonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowacé powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka znajduje sie w prospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa mBank
Subfundusz Obligacji. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasnag oceng sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie
z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz struktura geograficzna portfela moga ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd
z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne
korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moga by¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace
z przepisdw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulaminéw. Szczegdtowe informacje dotyczace inwestowania mBank Subfundusz Obligacjiiryzyka
inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na
stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby

fizyczne podlegajg opodatkowaniu podatkiem od dochoddéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura maklerskiego mBanku. mBank S.A. o$wiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na $wiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.

44



