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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
Europy Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sktada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z péZn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoSci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng, pewno$¢ pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazZajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750
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osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 29 lutego 2012 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm) oroz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieft 31 grudnia 2011 roku o wartoéci 36 934 tys. 2t, w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

»  Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 37 951 tys. 24,

*  Rachunek wyniku z operagji za okres od 1 stycznio 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 13 663 tys, zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasnigjgce,

¢ Informacje dodatkowg.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa. W
dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 84. Od dnia 29 kwietnia
2004 roku nazwe Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzqcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia no przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqeej, BPH FIO Obligacji 1, 8PH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”),

W dniv 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawngq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Chligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztotcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenia pofgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specializacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoiciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ogroniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj:: akgje i obligacje zamienne na akeje, a takze w instrumenty finansowe ¢ podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgceych Wepdlnote Niepodleglych
Panstw (WNPL Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spétki, ktérych siedziba znajduje sie w
Europie lub WNP, bgdz prowadzqcych wiekszos$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdkki, ktére wedtug Subfunduszu rokujq mozliwosci
wzrostu kursu okcji, wynikajqce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kroju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztodci.

Czas trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzie sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie Zzadne przestanki swiadczgce o mozliwodci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziotania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.



Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgecych

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqeej zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat monipulacyjnych, minimalng kwotq wptaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wylqcznie w zamian za wplaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byly
dokonywane w EUR. W zwiqzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych
przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqcej

31.12.2011 31.12.2010
Procentowy udziot Procentowy udzicd
Wartos< wedtug ceny Wortoéé wedtug wyceny no | w oktywach Wartos¢ wedhug ceny wortos¢ wedlug wycenyna|  w aktywach
nobycia dzier bilonsowy ogélem nabycio dzieri bilansowy ogdlem

Akgje 21303 18 251 4767 44 877 49 200 83.08
Warronty subskrypcyine 0 0 0,00 4] 0 0.00
Prawo do akdji 0 0 0,00 207 209 0,35
Prawo pobory 0 0 0.00 4] 0 0,00
Kwily depozytowe 15427 12236 3196 2951 3028 511
Listy zostawne 0 1] 0.00 0 0 0.00
Diuzne popiery warlo§ciowe 0 0 Q.00 0 8] 0.00
Instrumenty pochodne o] 0 C,00 0 42 0,07
Udzialy w spétkach z ogroniczong adpowiedzialnoiciq 4] 0.00 1] 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0.00 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 o] 000 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje
wspdinego inwestowania mojgce siedzibe 20 gronicq 0 o] 0,00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 1] +] 000 0 0 0,00
Weksle 0 4] 0.00 0 0 0,00
Depozyly 6 446 6447 16,84 3289 3289 555
waluty 0 0 0,00 1] 0 0,00
Nieruthomosci 8] 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 1] 0 0,00 0 0 0.00
Inne Q 0 0,00 407 407 059

ritur Czerworiski .
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzien 31.12.2011

Procentowy
udzio! w
Kraj siedziby Wartosc wediug ceny Wartoéé wedtug wyceny aktywach
Rodzaj rynku Nazwag rynku Liczbo emitenta nobycio w tys, ng dzier) bilansowy w tys. ogdtem
1 570 462 21303 18 251 47,67

Aldywny rynek - London Stack WIELKA

EVRAZ PLC {GBOOB71NGKS6) Rynek regulowany  |Exchange 9 000|BRYTANIA 162 178 0,46
Aktywny rynek - Zogreb Stock

HUP ZAGREB [HRHUPZRAQQDZ2) Rynek tegulowany  |Exchange 11 [CHORWAC A 14 7 0,02
Aktywny rynek -

AGROTON [CY0101062111) Rynek regulowory  [GPW w Warszowie 31 000|CcYPR 841 577 151

Astarta HOLDING NV, Aktywny rynek -

{NLOOO0686509) Rynek requfowany  |GPW w Warszawie 14 263 |HoLaNDEA 1020 742 194
Aktywny rynek -

BYTOM [PLBYTOMOOO10} Rynek regulowany  |GPW w Warszawie 300|POLsKka 1 0 0,00
Aktywny rynek -

CCENERGY (PLKARENODO14} Rynek regulowony  |GPW w Worszowie 300|POLSKA 3 ] 0,00
Aktywny rynek -

ENAP {PLENAPCCOO10) Rynek regulowony  |GPW w Warszawie 1 200{POLSKA 7 1 0,00
Aktywiny rynek -

EUCO IPLERPCO00017) Rynek requlowany  |GPW w Warszawie 49 900|PoLSKA 902 614 1,60
Altywrty rynek -

GTC IPLGTCO000037) Rynek regulowany  |GPW w Warszowie 135 Q00|rPoLsKA 1617 1256 3.28

INDUSTRIAL MILK COMPANY Aktywny rynek -

{LUGB07 203980} Rynek regulowony | GEW w Warszowie 36 412 |LUKSEMBURG 393 284 0,74
Aktywry rynek -

1Z0STAL [PLIZSTLOOO15) Rynek regulowany  |GPW w Warszawie 30 000|POLSKA 210 197 0,52

JHM DEVELOPMENT S.A. aktywny rynek -

{PLUHMDLOOO18) Rynek regulowony  |GPW w Worszawie 154 810|POLSKA 232 220 0,57
Aktywrny rynek -

KGHM {PLKGHMOQO0017) Rynek regulowony  {GPW w Warszawie 8 500 |PoLska 309 940 246
Aktywiy nynek -

KINQ POLSKA TV {PLKNOPLOOO14} Rynek regulowany  |GPW w Warszawie 3¢ 666|rPoLsKA 317 185 048
Aktywny rynek -

QRBIS (PLORBISO0014) Rynek regulowany  |GPW w Worszawie 20 000|roLSKA 736 758 1,98
Aktywny rynek -

POLNORD {PLPOLNDO0O19) Rynek requlowony  [GPW w Warszowie 50 000 |roLsKa 712 680 178
Aktywny rynek - Istanbul Stock

ADESE (TREADSEQDO15) Rynek requlowany  |Exhange 7 D00ITURCIA 97 63 0,16

ANADOLU CAM SANAYH Aktywny rynek - Istanbul Stock

{TRAANACMI1F7) Rynek regulowony  |Exhonge 187 000|TURCIA 1107 880 2,30

BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALAR Aktywny rynek - Istanbul Stock

(TREBZMTOO017) Rynek regulowony  |Exhonge 2 600|TURCIA 119 87 0,23
Aktywry rynek - Istanbul Stock

EMLAK KONUT (TREEGYOQQ017} Rynek regulowany  |Exhange 230 000 |Turcaa 1053 800 2,09
Aktywny rynek - Istanbul Stock

INDEKS BILGISAYAR (TREINDX00019) |Rynek regulowany  |Exhange 200 000| TURCA 1142 820 2,14
Aktywiny rynek - Istanbul Stock

ITTIFAK HOLDING AS. (TREITFKO0018)|Rynek regulowany  |Exhange 80 000|TURC A 1143 663 173
Aktywny rynek - Istonbul Stock

KOZa GOLD {TREKOALQOG14} Rynek regulowany _ |Exhange 45 Q00 |TURCIA 1780 2014 5,26

MIGROS TICARET AS. Aktywry rynek - istanbul Stock

[TREMGTI0N012} Rynek regulowany  |Exhange 5 SO0 TURCIA 184 124 0,32
Aktywny rynek - tstanbul Stock

MUTLU AKU (TRAMUTLU91H7) Rynek regulowony  |Exhonge 170 000|TURCIA 1 466 1182 3.09

SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM lctywny rynek - Istonbul Stock

[TRESNGY00019) Rynek regulowany  [Exhange 60 000 |TUrRCIA 152 106 0.28
Akbywny rynek - fstanbul Stock

TEKFEN HOLDING (TRETKHOO0012)  JRynek regulowany  |Exhange 160 000 }TURCIA 1598 1524 398

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA Aktywny rynek - Istanbul Stock

{TRATOASOS1H3) Rynek regulowany  |Exhange 120 000|TURCJA 1447 1267 331
Aktywny rynek - Istonbul $tock

TUPRAS {TRATUPRS91ES) Rynek regulowany  |Exhange 15 000|TURCIA 999 1070 2,80
Aktywny rynek - Nosdog Stock

YANDEX NV (NLOOD9805522) Rynek regulowany  |Market 15 000 |HOLANDIA 940 1010 2.64




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzgeej
na dzien 31.12.2011

Procentowy
udziot w
Kraj siedziby Wortosc wedtug ceny | Wortosé wedlug wyceny na aktywach
Rodzoj rynku Nazwa rynku Liezbo emitento nobycia w tys. dziefi bilonsowy w tys. ogdlem
278 693 15 427 12 236 31,96
Aktywriy rynek - Rynek | Frankfurt Stock
MRIYA AGRO GDR (US62476F 2002} [regulowany Exchange 5 000|UKRAINA 127 101 026
Aktywny rynek - Rynek | Frankfurt Stock
SINTAL GDR [USB2935W2061) regulowony Exchange 13 000|CYPR 129 71 0,19
AVANGARDCO GDR Aktywry rynek - Rynek  [London SE
{US05349v2097) regulowany 1108) 35 OOOJUKRAINA 1539 794 207
EURASIA DRILLIN - GDR Aktywny rynek - Rynek  London SE
{US29843U2024) regulowany 1ok 3 200|CYPR 251 257 067
GAZPROM OAD-SPON ADR Aktywny rynek - Rynek  [London SE
US3682872078) regulowany {10B] 60 D0OjROSJA 2879 2186 571
HMS GROUP - GDR REG S aktywny rynek - Rynek  |London SE
{US540425X2095} regulowony 1108) 25 00Q|ROSJIA 569 377 0.99
LUKOIL OAD - SPON ADR aktywny tynek - Rynek  [London SE
{US6778621044) regulowany 1108B) 14 700|ROSJIA 2816 2 660 695
MAGNIT GJSC - SPON GDR REGS Aktywny rynek - Rynek  |London SE
1US5595302021} regulowany 1108} 3 443|ROSJIA 262 249 0,65
MAIL.RU GROUP - GDR Aktywny rynek - Rynek  |London SE
[U55603172082) regulowany {108] 12 350{ROSJA 1073 1097 287
NOMOS BANK- GDR Aktywny rynek - Rynek  |London SE
{USB5538M2044) regulowony (108} 47 000|ROS.JA 2293 1526 3.99
NOVATEK QAQ-SPONS GDR REG Aktywny rynek - Rynek  |London SE
1U566988810901 regulowony |nos} 2 000]ROSJA 897 856 2.24
SBERBANK - SPONSORED ADR Aktywny rynek - Rynek {London SE
(US80585Y3080) regulowony 110B] 50 00| KAZACHSTAN 2099 1695 443
Aktywny rynek - Rynek  |London SE
SEVERSTAL - GDR {U58181503025) |regulowany (108B] 5 O00JROSJA 289 195 051
SISTEMA JSFC - REGS SPONS GDR Aktywny rynek - Rynek  |London SE
U54812202042) regulowary o8 3 000|ROSIA 204 172 0,45




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wchodzgcej

na dzieri 31.12.2011
Procentowy
Wortoié wedlug wyceny udziot w
Keaj siedziby Warunki Wortosé wediug ceny Wartoéé wedlug ceny  |na dzien bilonsowy w Wartosc wedtug wyceny |aktywaoch

Nozwa banku banku Weluty  {oprocentowanio  |nobyeia w danej walucie [nabycia w tys. danej walucie no dzied bilansowy w tys. Jogétem
W walutach paristw nalezqcych do QECD 6 446,45 64n7 16,84
LOKATA OVERNIGHT _|Bank BPH $.4, | Palsko PLN 4,00 1811000 1811 1811158 1811 4,73
LOKATA QVERNIGHT _[Bank BPH S.A.  |Polska EUR 0,20 82 000 362 82 000 362 095
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH 5.A.  |Polska CZK 0.20 287 000 49 287 002 49 013
LOKATA OVERNIGHT |Bonk BPH S.A.  |Polska uso 0.20 662 000 2262 662 004 2262 391
LOKATA OVERNIGHT _|Bank BPH S.A.  |Polska TRY 600 1100 000 1962 1100181 1962 5.13
W walutach pafistw nienalezgqeych do QECD
nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wchodzqcej

na dzien 31 grudnia 2011 roku

twszystkie done wyrazone sq w tysiqeach 2 - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodci Aktywow Netto na Jednostki

uczestnictwo wyrozonych w zH

31.12.2011 31.12.2010
I, Aktywa 38 282 59217
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 285 519
2] Naleznosci 12 2 564
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1051 0
4] Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 30487 52 437
Diuzne popiery wortodciowe 0 0
5l Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6 447 3696
Dluzne paopiery wartoéciowe 0 4]
6) Nieruchomoigci 0 0
7] Pozostate aktywa [¢] 0
1. Zobowigzania 331 266
IIl. Aktywa netto {I-1l) 37951 58 951
V. Kapitat funduszu 9% 285 106 622
Kapitot wptocony 430135 415 685
Kapitat wyptacony (wielkodé ujemno) -330 850 -309 063
V. Dochody zatrzymane -55 091 -52 116
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -6 955 -6 440
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycio lokat -48 136 -45 676
V1. Wzrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -6 243 4 445
Vit. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV-+V+/-VI} 37 951 58 951
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 681874,1074 806 864,0191
Jednostki typu A 667 660,7568 791 270.6083
Jednostki typu Euro 13 032,1563 14 880,1534
Jednostki typu P 22,8693 22,8693
Jednostki typu B 11583250 690,3881
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 55.66 73.06
Wartoé¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu Euro 55,66 73.06
Wartosé aktywéw netto no jednostke uczestniciwa typu P 55,66 73.06
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu B 55,66 73,06
A
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paresolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
[done wyrozeone w tys. 2t z wyjqtkiern wyniku z operacji przypadajgeego na jednostke uczestnictwo wyrozonego w zi)

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
I. Przychody z lokat 1715 1431
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1035 1283
Przychody odsetkowe, w tym: 154 146
QOdsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 124 133
Odsetki od papieréw 0 0
Odpis dyskonta 30 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 526 0
Pozostate 0 2
Il. Koszty funduszu 2230 3 260
1 Wynagrodzenie dlo towarzystwa 2 100 ‘ 2 452
2l Wynaogrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0
3| Optaty dla depozytariuszo 66 75
4) Optaty zwigzone z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0 0
5] Opiaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7] Ustugi w zakresie zarzqdzonio aktywami funduszu 0 0
8} Ustugi prawne 0 0
9l Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty 2wigzone z posiodaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemnne saldo rdznic kursowych 0 649
13} Pozostote 64 84
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto [1I-1i}} 2230 3260
V. Przychody z lokat netto {I-IV) -515 -18§29
V. Zreolizowony i niezrealizowany zysk {strata) -13 148 8 306
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 460 9439
z tytutu réznic kursowych 1949 -4 252
Wazrost (spodek! niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -10 688 -1133
z tytutu réznic kursowych 3005 -385
VIl. Wynik z operacji {(V+/-VI) -13 663 6 477
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -20,04 8,03
Wynik 2 operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa typu A -20.04 8,03
Wynik z operacji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu Euro -20.04 8,03
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P -20.04 8.03
Whynik z operacji przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu B -20,04 8,03
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostki uczestnictwa

wyrazonych w z{)

31.12.2011 31.12.2010
I. Zmiaona wartosci aktywodw netto -21 000 -6 456
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 58 951 65 407
2. Wynik z operadji za okres sprawozdawezy [razem), w tym: -13 663 6477
Przychody z lokot netto -515 -1829
Zrealizowony zysk [strata) ze zbycia lokat -2 460 9439
Wzrost {spadekl niezreolizowanego zysku [strotyl z wyceny lokat -10 688 -1133
3. Zmiano w aktywach netto z tytuhu wyniku z operagji -13 663 6477
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw! funduszu (razem) 1] 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -7 337 -12 934
Zmiang kapitotu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU} 14 449 10 820
2Zmiana kapitatu wyptaconego [zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 21787 23754
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+4/-5) -21000 -5 456
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprawczdawezego 37 951 58 951
8. $rednic wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 52436 61283
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -124989,9118 -130 358,8839
1, Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -124989,9118 -190 358,8839
Liczba 2bytych jednostek uczestnictwa 203 660.4946 158 594,2760
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 328 650.4064 348 953,1599
Soldo zmian -124989.9118 -190 358,8839
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzigtalnosci funduszu, w tym: 681 874,1074 806 864,0192
Liczba zbytych jednostek uczestnictwao 5380 158.3317 5176 4978371
Liczbo odkupicnych jednostek uczestnictwa 4 698 2842243 4 369 633,8179
Soldo zmian 681 874,1074 806 864,0192
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 681 874,1074 806 864,0192
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -17,40 7,47
1. Wartosc aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 73.06 65,59
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biesgcego okresu sprawozdowezego 55,66 73.06
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym -23.82% 11.39%
4. Minimalng wortosc aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 5501 63,27
data wyceny 2011-12-28 2010-02-05
5. Maksyrmalng wartos¢ aktywdw netto ng JU w okresie sprawozdawczym 77,74 7367
doto wyceny 2011-04-06 2010-12-29
6. Wartosé aktywédw netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 55,66 73,06
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 4,25% 5,32%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 4,00% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia pedmiotow prowadzqeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplot dia depozytariusza 0.13% 0.12%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniemn rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziol optat 2a ustugi w zakresie rochunkowoséci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0.00% 0,00%
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowaosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa”) oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywbw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigza# i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej orez powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowodci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowoé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finonsowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdinosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Warto$¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqgzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedoz?y, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzief ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych standw $rodkdw pienieznych odbywa sie nao podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywaonej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydotki. Platnosci 2 tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodcig
Subfunduszu: wynogrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnic miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy ¢zym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG} i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krojowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dia krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gléwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw 2z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakoficzenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W 2wiqzku z faktern wejscia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasod rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisbw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych,

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqceych prospektu i skrétu prospektu

Sposéb obliczania Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreslo wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek 2 tytutu zaciggnietych pozyczek fub kredytow,

3) dwiadczen wynikajqcych z realizocji umadw, ktorych przedmiotem sgq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5l wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztdéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzief 31.12.2011
twyrazone w tys. zi}
31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytyeh lokat 0 2 483
Z tytuty instrumentow pochednych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 40
Z tytutu dywidend 12 41
2Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw 0 0
Z tytuhu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
12 2 564
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgeej
na dzief 31.12.2011
twyrazone w tys, z1)
31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z ytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
2 tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 25 20
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo 149 27
2 tytutu wyplaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych po2yczek i kredytow 0 0
Z ytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytubu rezerw 157 218
Pozostote zobowigqzanio 0 0
331 266




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE 1 1CH EXWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzgeej
no dzied 31.12.2011

Wortos$¢ na dzier warteéc na dzier
Wortodé na dziert | bilansowy w walucie | Worto$é nodziei | bifonsowy w wolucie
, . . bilonsowy w dangj sprowozdonia bilonsowy w donej sprowozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH wolucie wiys.no | finonsowegowtys, | woluciewtys.ra | finansowege wtys.
BANKOWYCH Waluta 31.12.2011 ng31.12.2011 31.12.2010 na 31.12.2010
1. Banki;
1. BANK BPH 5.A. PLN 281 281 506 506
2. BANK BPH 5.A. EUR 0 1 1 2
3. BANK BPH 5.A. Lso 1 2 2 7
4. BANK BPH 5.4, CZK 1 0 0 0
5. BANK BPH S.A. GBP 0 1 1 4
6. BANK BPH S.A, HUF 0 Q 0 0
7.BANK BPH S.A. HRK 4] 0 0 4]
8, BANK BPH 5.4 TRY o 0 0 0
9, BANK BPH 5.4, SEK 1] 0 [¢] 0
wartodé no dzier Wortosc na dzien
. Warto$€ no dzieft | bilonsowy wwalucie | Warto$€ na dzieri | bilansowy w walucie
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w danej sprawozdanio bilonsowy w danej sprawozdanio
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. wolucie wtys, ng finonsowego w tys.
BIEZACYCH 20BOWIAZAN Waluta 31122011 na 31.12.2011 31.12.2010 no 31.12.2010
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieni znych:
1. BANK BPH S.A PLN 410 410 464 430
2. BANK BPH 5.4, EUR Q 2 1 4
3. BANKBPH 5.4, usb 3 10 1
4. BANK BPH 5.A CZK 1 0 45 7
5, BANK BPH S.A GBP 0 3 1 2
&, BANK BPH 5.A, HUF 0 0 0 Q0
7.BANKBPH S A HRK 0 0 0 0
8. BANK BPH S.A. TRY 1 1 0 0
9. BANK BPH S.A. SEK 0 4} 0 0

NI EXWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Worlos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprowozdanio
finonsowego w tys.

. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziole na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotyczy

¢) Suma al i b): wartos¢ - 0 tys. 24, udziot w aktywach - 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracii (*
oznaczone waluty © znacznej koncentragji ryzyka walutoweqo tj. waluty na kidrych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

b}
Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa zt aktywach (%)
CZK Lokaty Depozyty 49 013
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 49 0,13
EUR Srodki pienieznei | gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 172 0,45
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 362 0,95
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 535 1,40
usD* Srodki pienieznei | gotowka 2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 1010 2,64
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 12 064 3151
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 2262 591
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 15338 40,06
HRK Lokaty notowane Akcje nominowane | 7 0,02
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 7 0,02
GBP Srodki pieniezne i gotowka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 178 0.46
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 179 0,46




TRY* Lokaty notowane Akcje nominowane | 10 602 27,70
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty Depozyty 1962 513
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie

Suma 12 564 32,83

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom : Poziom . Poziom .
e ryzykiem S Wskozanie Kwoty o Wskazonie
obuqz?nlq Ak.tyyvo przeptywow obC|qz?n|9 kategoriilokat | odzwierciedlojace obcnqz?mq kategorii lokat
oktywow i obciqzone . . aktywdw i b . s aktywow i 505
e : Srodkow il obcigzonych nie wypelnienie s obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan - — zobowigzan .
. : pienieznych ) ryzykiem zobowigzan na ) ryzykiem
e oA eiceentont wynikajqcych ze iz lon kredytowym | dzien bilansowy 7l waolutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
akgje,
kwity
depozytowe,
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqeej
na dzieri 31.12.2011

No dzied 31.12.2011 w pornifelu Subfunduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

nao dzien 31.12.2010

Termin
Worto$t Terminy zopadolnode Termin
Rodzaj przys2lych preysziych Kwota bedqca [wygosnieciol wykenanio
instrumentu Cel otwarcio Worioéd otwartej strumieni strumieni podstowq instrumentu instrumentu
Typ zojetej pozyci pochodnego pozydji poZyCji pienieZnych pienieznych | prayszlych plotnosci pochodnego pochodnego
sprowne
kontrakt zorzqdzonie
1. FW20H11 kupno terminowy  |portfelemn 2723 - codziennie 2 765 2011-03-18 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akgji Europy Wchodzqcsj
na dzien 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartoéé na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
hilansowy w tys. 2t

i. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu, w tym:

1051

L. Transakgje, w wyniku ktérych nostepuje
przenigsiente na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

1051

2. Tronsakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje
przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci | ryzyk

1. Transakgje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu
do odkupu, w tym:

1. Transakgje, w wyniku ktérych nostepuje
przeniesienie na drugq strone praw wlasnoesci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje
przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci | rvzyk

lil. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzgdzenia o pozyczkach popierow
wartosciowych

IV. Zobowiqzanio z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdow
wartosciowych




W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pazyczek przekeaczaiqeych 1% wortosci oktywow

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej
na dzied 31,12, 2011

W biezqcymn okresie bilansowym bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyezek pienigznych,

na dzief 31.12.2010

1. ZACIAGNI | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ] NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW
Nazwa podmioty Kwoto kredyus/pozyczki w ehwil 2ociggniecia Kwota kredytu/pozyezki pozostala do sploty Warunki
wdzielojgeego kiedyte|  Siedziba oproceniowa)] Termin splaty | Zabezpiec2enio
tpotytshi procentowy udziol kwaito w nig
lowo10 W wokrcie jednostka waluto w oktywoch 5. wahucie jednostka wuluta
1. Bonk BPH S.A. Polska 1010 1009 553,98|tys PLN 161 0 Oltys PLN 582%| 2010-05-18|brok

1. UDZIELONE PRZEZ SUBFUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU

W okresie bilonsowym bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgcej

na dzien 31.12.2011

(wyrazone w tys. )

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2011

. Aktywa wiys. PLN 28 685
1.5rodki pieniezne wtys PLN 4
w walucie obcej w tys. EUR 0
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 1
w wolucie obcej w tys. usp 1
w walucie sprowozdonia finansowego w tys, PLN 2
w wolucie obcej w tys, CZK 1
w walucie sprowozdania fingnsowego w ys. PLN ¢]
w walucie obcej w tys. GBP 0
w walucie sprawozdonio finansowego W tys. PLN 1
2. Sktadniki lokot notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 24033
w walucie obcej W tys, EUR 39
w walucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN 172
w walucie obcej w tys. HRK 13
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7
w walucie obcej w tys. Uso 3826
w walucie sprawozdanio finansowego wys. PLN 13074
w walucie obcej wtys, GBP 34
w walucie sprawozdanig fingnsowego wtys. PLN 178
w wolucie obcej w iys. TRY 5945
w wolucie sprawozdanio finansoweqgo w iys. PLN 10 602
3. Skhadniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 4635
w walucie obcej w tys. TRY 1100
w walucie sprawozdanio finansowego W tys. PLN 1962
w walucie obcej W tys. uso 662
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2 262
w walucie cbecej w tys, EUR 82
w walucie sprawozdania finansowego w s, PLN 362
w walucie obcej w tys. CZK 287
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 49
4. Naleznosci w tys. PLN 12
1. 2 tytutu dywidendy w tys. PLN 12
w walucie obcej w tys, uso 2
w walucie sprowozdonio finansowego wtys, PLN 5
w walucie obcej W tys. CZK 4
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1
w wolucie obcej W tys. EUR 1
w walucie sprowozdonia finonsowego W tys. PLN 6
ll. Zobowigzanio w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZY

Dodotnie roznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Sktodniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zreolizowone Niezrealizowane
Akeje 879 182 752 28
Kwity depozytowe 370 2711 52 21
Instrumenty pochodne 227 0 43 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
Tytuby uczestnictwa 1320 0 0 0

I1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do 2t waluta
2011-12-30 1.4196(100 HUF
2011-12-30 01713 [CZK
2011-12-30 4,4168|EUR
2011-12-30 0,5861|HRK
2011-12-30 3.4174|USD
2011-12-30 5.2691{GBP
2011-12-30 17835 TRY




NOTA-10 DOCHOGY | ICH DYSTRYBUCIA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgeej

na dzier 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA} 2E
Wartos¢ zrealizowanego Warost {spodek} Wartoéd 2realizowanege Werost ispadek)

ZBYCIA LOKAT L e ] ; ' :

zysku [stroty] ze zbycia | niezrealizowanego zyskuz| zysku istrotyl ze zbycia | niezrealizowonego zysku z

lokat w tys. wyceny oktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skladniki lokot notowang na aktywnym rynku, w tym -1983 -10 646 9439 -1133
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Sktadniki lokot niengtowane no oktywnyrr rynku, w tym 477 -42 0 0
Clune papiery wortoéciowe 0 0 0 [¢]
Nieruchomosci 0 [¢] 0 1]
Pozostale 1] 1] 0 4]
-2 460 -10 688 9439 -1133

WYPLACONE BOCHODY FUNDUSZU Wartosc w okresie

SPrawozdawczymw tys.
Wyplacone przychody z lokat: 1]
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat 0

Wartedd w okresie | Udziat w aktywach w dniu |udziat w aktywoch netto w Wplyw no wartasé Wplyw na wortoéé

Rl BREYCHODHZE 2B CIAECKAT sprawozdawczym w tys. wyplaty dniu wyptaty aktywdw w iys. oktywiw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 0 G

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqgcej

na dziefi 31.12.2011

31122011 31.12.2010
. Wartos¢ w okresie
Wartosé w okresie
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdowezyr w tys, sprawozda:.;czym wtys,
0 0
Wortos¢ w okresie Wwartos$é w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA SprawozdEWERyM W tys. sprowozda\;czym wtys.
Czes< stoto wynogrodzenia 2100 2452
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE wartoéé w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. { sprawozdowczym w tys.
1. (zbyty sktadnik lokat)
al tkoszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Akcjt Europy Wchodzacej

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartosc akiywow netto na koniec roku obrotowego 37950946,31 58951 018,26 65 407 383,87
Wartos¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w A 55,66 73,06 65,59
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 12,60 1845 1597

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwe typu
A {PLN} 55,66 73,06 65,59
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro (PLN} 55,66 73,06 65,59
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro [EUR) 12,60 18,45 1587
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu
P [PLN} 55,66 73.06 65,59
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
B [PLN] 55,66 73,06 65,59




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdoniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzer, dotyczqeych lat ubieghych, ktére
wymagalyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 1. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedoéw podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwo w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zowieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na oceneg sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 24

Akcje 1778
Kwity depozytowe -413
Prawa do akgji 149
Tytuty uczestnictwa -3497
Instrumenty pochodne - 382
inne -95
Zrealizowany zysk strota) - razem - 2460

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat [ w tys. 24)

Akcje -7375
Kwity depozytowe -3269
Prawa do akgji -2
Instrumenty pochodne - 42

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -10 688



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustowy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych
oroz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3}.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek 2 tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 35 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 331 tys. zt.

Warszowa, 29 lutego 2012 r.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu W|ceprezes arzq




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokéw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupo GE Copital

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dlo BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywodw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierdéw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywodw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznig 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.

Dy r

Defdrioment Powierniczy

Piotr Domanski
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