mBank Subfundusz
Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Subfundusz lokuje wiekszoé¢ aktywoéw w obligacje korporacyjne emitowane przez przedsigbior-
stwa majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. W ograniczonym zakresie przedmiotem
lokat subfunduszu moga byc takze polskie obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsigbiorstw maja-
cych siedzibe poza granicami Polski. Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wypracowanie stopy
ZWrotu przewyzszajgcej oprocentowanie depozytéw bankowych gtdwnie w oparciu o inwestycje
w krajowe korporacyjne instrumenty dtuzne. W procesie selekcji preferowane bedg instrumenty
dtuzne emitowane przez spétki charakteryzujgce sie niskim oraz umiarkowanym ryzykiem kredy-
towym. Ze wzgledu na strukture polskiego rynku dtugu korporacyjnego (zmienne oprocentowa-
nie wiekszosci emisji) ryzyko stopy procentowej bedzie relatywnie niskie. W celu odzwierciedlenia
w wycenie jednostek subfunduszu biezacych wydarzen rynkowych preferowane beda instrumenty

wyceniane w sposob rynkowy, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 30.09.2021r.)

Od poczatku istnienia
(19.08.2019r)

4,54%

Istotne informacje

Poziom ryzyka?

. . .. Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata
Minimalna kwota inwestycji PLN R "
10 000 zt, kolejne 1000 zt

*) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowiazujg promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat —
w wysoko$ci 100 zt.

Profil inwestora

Inwestycje w jednostki subfunduszu moga roz-
wazac jako opcje inwestorzy, ktérych celem jest
budowa ekspozycji na polski diug korporacyj-
ny w oparciu o zdywersyfikowany portfel lokat.
Z punktu widzenia parametréw ryzyka oraz po-
tencjatu wzrostowego inwestycje w jednostki
subfunduszu moga rozwazac inwestorzy akcep-
tujacy ograniczone wahania wartosci jednostki,
ktérzy oczekujg wypracowania wartosci doda-
nej, rozumianej jako nadwyzka stopy zwrotu

ponad oprocentowanie depozytéw bankowych.

Zarzadzajacy

Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania
Aktywami w Biurze maklerskim mBanku

Bartosz Pawtowski, CFA
Chief Investment Officer

Remigiusz Wysota, CFA
zarzadzajacy aktywami
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'
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subfundusz mBank Obligacji Korporacyjnych Benchmark

Komentarz

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych zanotowat we wrzeséniu niewiel-
ka strate w wysokosci -0,03%. Jest to wynik relatywnie lepszy niz sred-

nia dla funduszy o poréwnywalnej polityce inwestycyjnej (-0,10%).

Wrzesien byt trudnym miesigcem praktycznie dla wszystkich klas
obligacji, a w szczegdlnosci skarbowych. Jastrzebi wydzwiek wrze-
$niowego posiedzenia Rezerwy Federalnej, na ktérym de facto za-
powiedziano szybkie wygaszenie programu luzowania ilosciowego
(redukcja zakupu aktywéw prawdopodobnie od listopada do potowy
przysztego roku) przynidst istotne pogorszenie nastrojéw na rynku ob-
ligacji. Na to natozyty sie istotne szoki podazowe w postaci wzrostu cen
surowcéw energetycznych (gazu ziemnego, ropy naftowej), co moze
miec¢ istotny wptyw na wzrost globalnej inflacji CPI, ze szczegdlnie ne-

gatywnym wptywem na kraje rynkéw wschodzacych.

W takim otoczeniu wynik prawie w kazdym z segmentéw obligacji
skarbowych byt ujemny. Réwniez obligacje korporacyjne o ratingu
inwestycyjnym poddaty sie presji ze strony wydarzen na rynku skar-
bowym. Nieco mniejszy ruch w dét obserwowaliSmy na papierach o ra-
tingu spekulacyjnym, co wynika z mniejszego ryzyka stopy procento-

wej jakim sg one obarczone.

W kontekscie obligacji przedsiebiorstw na szczegdlny komentarz
zastuguje sytuacja zwigzana z problemami finansowymi chirfiskie-
go giganta branzy deweloperskiej, czyli spotki Evergrande. Jej na-
zwa byta w mediach, nie tylko ekonomicznych, odmieniana przez
wszystkie przypadki, pojawiaty sie wrecz (naszym zdaniem zupetnie
nieuzasadnione) poréwnania do banku Lehman Brothers. Owszem,
niekontrolowany upadek spoétki bytby spektakularny, lecz skala jej
zadtuzenia nie uzasadnia tezy, jakoby miatby to by¢ katalizator wy-

wotujacy skutki poréwnywalne do upadku amerykanskiego banku.

Nie obawiamy sie réwniez ,rozlania” problemoéw spétki, czy sze-
rzej chinskiego rynku nieruchomosci, na obligacje przedsiebiorstw
z krajow rynkéw wschodzacych. Nawet gdyby chinskie wiadze zde-
cydowaty sie na przyktadne ,ukaranie” Evergrande za wczeéniejsze
biznesowe ekscesy, ewentualny proces upadfosci, restrukturyzacji
powinien mie¢ wedtug nas kontrolowany charakter. Potwierdze-
nie powyzszych stéw mozemy znalez¢ w zachowaniu w minionym
miesigcu obligacji przedsigbiorstw z krajéw wschodzacych. Nie od-
biegato ono znaczaco od zachowania obligacji o ratingu inwestycyj-
nym z krajow rozwinietych, a spadki mozna ttumaczy¢ oczekiwanym
umocnieniem dolara, w zwigzku z obawami o podwyzki stép procen-
towych w USA (silniejszy dolar oznacza wyzsze kwoty zobowigzan

w walucie lokalnej danych spdtek).

Struktura czesci zagranicznej portfela, ktéra od dtuzszego czasu prze-
wazona jest w kierunku papieréw o ratingu spekulacyjnym pozwoli-
fa nam na osiggniecie wyniku lepszego niz konkurencja. W dalszym
ciggu uwazamy, ze obligacje o ratingu spekulacyjnym w najblizszych
miesigcach beda zachowywac sie lepiej niz te o ratingu inwestycyj-
nym. Powyzsze powinno mie¢ miejsce réowniez w warunkach rosna-
cych stép procentowych, na ktére to ryzyko obligacje typu high-yield
sg eksponowane w mniejszym stopniu. W minionym miesigcu zwiek-

szaliSmy udziat obligacji tego typu denominowanych w euro.

Jesien, tradycyjnie — i zgodnie z naszymi przewidywaniami — przyniosta
szereg nowych emisji polskich spodtek. Najczesciej jednak sa to papie-
ry emitentéw juz figurujacych w portfelu funduszu lub tych, ktérych
zweryfikowaliSmy negatywnie w procesie oceny potencjalnej stopy
zwrotu w relacji do ryzyka kredytowego. Ograniczona gama emisji
o interesujgcych nas parametrach inwestycyjnych sktania nas do po-

szukiwania alternatyw takze na rynkach zagranicznych.
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Skiad portfela wedtug sektorow Strukturawalutowa ________ Struktura dlugu zagranicznego __
(na 30.09.2021r.)

66,9%

Dtug zagraniczny = PLN = Obligacje o ratingu spekulacyjnym
= Deweloper Energetyka = EUR m Obligacje o ratingu inwestycyjnym
® Bank m Gornictwo m USD m Obligacje rynkéw wschodzacych
® Finanse m Telekomunikacja

® Handel detaliczny ® Ochrona Zdrowia
m Srodki pieniezne u Przemyst chemiczny

w Skarb Panstwa = Pozostate

Terminy zapadalnosci obligacji korporacyjnych w portfelu (na 30.09.2021r.)
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Dlaczego warto rozwazy¢ inwestycje w subfundusz ‘o)

Mozliwos¢ inwestycji w zdywersyfikowany portfel obligacji przedsiebiorstw

Aktywne zarzadzanie portfelem lokat subfunduszu

Ograniczone ryzyko stopy procentowej

Oczekiwana premia z tytutu ponoszonego ryzyka kredytowego

Preferencja dla instrumentdw wycenianych w sposdb rynkowy

Relatywnie wysoki poziom ptynnosci inwestycji wzgledem bezposrednich inwestycji
na rynku obligacji korporacyjnych

1 0d19.08.2019 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajacego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotycza jednostki A w okresie 19.08.2019-10.09.2019.
Po tym okresie dane prezentowane odnosza sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn.11.09.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest réwny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”", ktory jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych powinien liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci.
Jednostkiuczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka
znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientdw zwigzane z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa w mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng oceng
sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela moze ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji
dochdéd z zainwestowanych srodkow moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkow. Ponadto
potencjalne korzyscizinwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych moga zosta¢ zmniejszone o pobierane
podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulaminéw. Szczegétowe informacje dotyczace inwestowania w mBank
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie
Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji

w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura maklerskiego mBanku. mBank S.A. o$wiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréow
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.

44



