Zmiana statutu BPH FIZ Pro Lokata
06-11-2007

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza
zmiany statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkniety Pro Lokata (,,Fundusz”):

1. w art. 2 definicja ,,Domu Maklerskiego” otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Dom Maklerski — oznacza firme inwestycyjng prowadzacg rachunek papieréw wartosciowych
Uczestnika, na ktérym zostaty zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli
Uczestnik nie ztozyt dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.”

2. w art. 2 po definicji ,, Instrumenty Rynku Pienieznego” dodaje sie definicje ,, Instytucja Finansowa” o
nastepujgcym brzmieniu:

,Instytucja Kredytowa — rozumie sie przez to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt
1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pézn. zm.).”

3. w art. 2 usuwa sie definicje ,,KPWiG” i zastepuje sie definicja:
“KNF — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.”, zas w catym statucie wyrazenie ,,KPWiG” zastepuje
sie ,KNF”.

4. w art. 2 po definicji ,KDPW” dodaje sie definicje ,Konsorcjum” w nastepujgcym brzmieniu:
,Konsorcjum — oznacza zorganizowane przez Oferujgcego, prowadzace Zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne, konsorcjum firm inwestycyjnych.”

5. w art. 2 definicja ,Oferujgcy” otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Oferujacy — oznacza firme inwestycyjng wykonujgcg czynnosci oferowania Certyfikatéow
Inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Funduszem”.

6. W art. 2 po definicji ,Oferujgcy” dodaje sie definicje ,,Okres Rozliczeniowy” w nastepujgcym
brzmieniu:

,Okres Rozliczeniowy — oznacza okres o dtugosci od 12 (dwunastu) do 60 (szesc¢dziesieciu) miesiecy,
w ktérym Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela, dgzac do zapewnienia ochrony Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej Poziomu Ochrony
Kapitatu na koniec zatozonego kazdorazowo Okresu Rozliczeniowego.”

7. w art. 2 po definicji ,,Panstwo Cztonkowskie” dodaje sie definicje ,,Poziom Ochrony Kapitatu” oraz
,Premia Inwestycyjna” w nastepujgcym brzmieniu:-----

,Poziom Ochrony Kapitatu — oznacza okreslony minimalny procent Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego dnia Okresu Rozliczeniowego, do ktérego
osiggniecia dazy Fundusz na koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego.”

,Premia Inwestycyjna — oznacza formute matematyczng wynikajgca z planowanych lokat Funduszu w
ramach czesci ryzykownej portfela inwestycyjnego, okreslajgcy, wraz z oczekiwang Stopg Udziatu,
Wartos$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, do ktérej osiggniecia dazy Fundusz na koniec
kazdego Okresu Rozliczeniowego.”

8. w art. 2 definicji ,Punk Obstugi Klienta” nadaje sie nastepujace brzmienie:--

,,Punkt Obstugi Klientéw — oznacza Punkt Obstugi Klientow Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum.”

9. w art. 2 definicji ,Sponsor Emisji” nadaje sie nastepujace brzmienie:

»Sponsor Emisji — oznacza firme inwestycyjna, z ktérg Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o
prowadzenie rejestru Uczestnikdw Funduszu, ktdrzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych.”



10. w art. 2 po definicji , Statut” dodaje sie definicje ,Stopa Udziatu” w nastepujgcym brzmieniu:
,,Stopa Udziatu — oznacza okreslony procentowo udziat w zmianie wartosci koszykdéw akcji lub
indeksdw wyrazonej Premig Inwestycyjng; Stopa Udziatu stuzy do wyznaczania Wartosci Aktywoéw
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, do ktdérej osiggniecia dgzy Fundusz na koniec kazdego Okresu
Rozliczeniowego.”-

11. w art. 5 ust. 4 lit. c otrzymuje brzmienie:
,C) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady ponizej limitu
okreslonego w ust. 1.”

12. w art. 9 usuwa sie ust. 2, ust. 3, ust. 4, ust. 11 i ust. 12, zmienia odpowiednio numeracje ustepéw
oraz dodaje na konicu ust. 8 w brzmieniu:

,»8. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane na podstawie ust. 1-7 zostajg oznaczone jako Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.”

13. dodaje sie art. 9 a w brzmieniu:

,Artykut 9a
1. W ramach drugiej emisji Certyfikatéw zbierane sg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B. Emisja
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B nastgpi w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej.
2. Fundusz za posrednictwem Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum prowadzi zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B i gromadzi wniesione w ramach zapiséw srodki pieniezne na wydzielonym
rachunku Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

3. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B jest nie mniej niz 200.000 (dwiescie
tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii.

4. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B jest ceng jednakowg dla wszystkich Certyfikatéw
Inwestycyjnych objetych Zapisami i bedzie rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o
1% (jeden procent). Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 6. Cena
emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb
okreslony w art. 56 ust. 1i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed
rozpoczeciem Zapiséw.

5. taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach Zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nie
moze by¢:

a) nizsza niz wartos$¢ wynikajaca z iloczynu 200.000 (dwustu tysiecy) i ceny emisyjnej Certyfikatow
serii B ustalonej zgodnie z ust. 4 oraz

b) wyzsza niz wartos¢ wynikajgca z iloczynu 10.000.000 (dziesieciu milionow) i ceny emisyjnej
Certyfikatow serii B ustalonej zgodnie z ust. 4.

6. Towarzystwo moze pobieraé optate manipulacyjng z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego
serii B w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajacej 2,50 zt (dwa i 50/100) ztotego w przeliczeniu na
kazdy Certyfikat. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktérg opiewa Zapis, terminu, w ktérym Zapis zostat ztozony oraz od podmiotu, w



ktdrym Zapis jest sktadany. Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i
obnizania, lub odstgpienia od ich pobrania, okreslone zostaty w Prospekcie.

7. Z zastrzezeniem ust. 9, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum, prawidtowo wypetnionego formularza Zapisu, ktérego wzdr zostanie udostepniony
przez Fundusz, oraz wptaty srodkéw pienieznych w terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach
okreslonych w art. 11.

8. Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, ktdra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi
Certyfikatéw Inwestycyjnych w sposdb wskazany w art. 12 ust. 7, zdeponowanie przydzielonych

Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych na jego rachunku papieréw wartosciowych.

9. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych mogg by¢ réwniez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz mogg by¢ ztozone
za pomocg elektronicznych nosnikdw informacji, w tym internetu, o ile forme takg dopuszczaja
regulacje Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktdrego Zapis jest sktadany, na zasadach
okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub
elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych
podmiotdéw, ktdre zawarty z Oferujgcym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z
regulacjami Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum. W przypadku ztozenia Zapisu w trybie okreslonym
w niniejszym ustepie, wptaty s3 dokonywane przelewem na rachunek wskazany przez podmiot, w
ktérym Zapis jest sktadany.

10. Przed rozpoczeciem oferty publicznej Fundusz zawrze umowe z KDPW, zgodnie z art. 5 ust. 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Przedmiotem powyzszej umowy bedzie rejestracja
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B w KDPW a jej zawarcie bedzie wymagato stosownej uchwaty
zarzagdu Towarzystwa, dziatajgcego w imieniu Funduszu.

11. Szczegdtowe warunki i tryb przeprowadzenia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B okresla
Prospekt przygotowany w zwigzku z dokonaniem tej emisji.”

14. art. 10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Informacja o terminach rozpoczecia oraz zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii
B, zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie przekazana do KNF i GPW, a po
uptywie 20 minut od przekazania tym podmiotom — takze do publicznej wiadomosci poprzez
przekazanie do Polskiej Agencji Prasowe] S.A. oraz publikacje na stronie internetowej Towarzystwa,
nie pdzniej niz na 2 (dwa) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow. Otwarcie subskrypcji
nastapi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw, a zamkniecie subskrypcji nastgpi z uptywem dnia
zakonczenia przyjmowania Zapisow.

2. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii B s osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow
Inwestycyjnych i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii.
Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatéw traktowany bedzie jak Zapis ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow.



4.7 zastrzezeniem art. 9a ust. 9, Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B przyjmowane
sg w Punktach Obstugi Klientéw. Lista Punktéw Obstugi Klientdéw zostanie podana do wiadomosci
publicznej w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 33 ust. 2.”

15. dodaje sie art. 10 a w nastepujacym brzmieniu:

»Artykut 10a
1. Przyjmowanie ZapisOw rozpocznie sie nie pdzniej niz 12 (dwanascie) tygodni od dnia
nastepujgcego po dniu zatwierdzenia przez KNF Prospektu.

2. Terminy subskrypcji i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B oraz dokonywania
wptat mogg zostaé zmienione przez Fundusz i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KNF, GPW, a po uptywie 20
minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w
art. 33 ust. 2, nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji.

3. Fundusz nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B
moze postanowic¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym termin ten moze zostac
przedtuzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania
Zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KNF, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agenciji
Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 33 ust. 2.

4. Termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.”

16. dodaje sie art. 10 b w nastepujgcym brzmieniu:

»Artykut 10b
1. Z zastrzezeniem art. 9a ust. 9, Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii B
sktada w miejscu przyjmowania Zapiséw wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz Zapisu.
Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlnosci oswiadczenie podmiotu sktadajgcego Zapis, ze znana jest
mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii B oraz,
Ze wyraza na nie zgode, a takze wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku
nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisem lub zwrotu wptaty w innych
okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

2. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B w jej imieniu
zobowigzany jest przedstawic nastepujgce dokumenty:

a) aktualny wypis z wiasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny
dokument poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu;

b) dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajgca Zapis;
¢) dokument potwierdzajgcy tozsamosc.
3. Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw mogg by¢ dokonane przez

petnomocnika. Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnosé do
czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z



podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz w inny sposdb zgodny z
procedurami dziatania za posrednictwem petnomocnika, obowigzujgcymi u Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum.

4. Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreslonym w formularzu Zapisu.
W przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot swiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym
pakietem papierédw wartosciowych lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wiecej instrumentéw finansowych, zamiast petnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o zarzgdzanie
oraz petnomocnictwo do zarzadzania, o ile zakres tego petnomocnictwa umozliwia ztozenie Zapisu.

5. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu. Jednakze osoba, ktéra ztozyta Zapis, w przypadku zaistnienia
sytuacji, o ktérej mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma mozliwos¢ uchylenia sie od
skutkow prawnych ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach okreslonych w tym przepisie, tj. w
art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

6. Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscia
Zapisu.

7. Fundusz ani Towarzystwo nie odpowiadajg za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
przez osobe sktadajgcg Zapis w sposdb nieprawidtowy. 8. Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B.

17. art. 11 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»1. Nie pdzniej niz w chwili sktadania Zapisu, Inwestor jest zobowigzany dokonaé wpftaty, ktorej
wysokos¢ powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano
Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii B (wptata na rzecz Funduszu), powiekszonej
o optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, o ktérej mowa w art. 9a ust.
6.

2. Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze by¢ optacona wytacznie
Srodkami pienieznymi w walucie polskiej.

3. Z zastrzezeniem art. 9a ust. 9, wptaty mogg by¢ dokonywane gotéwka w Punkcie Obstugi Klientow
lub przelewem na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego Zapisy. Wptaty mogg by¢
dokonywane wymienionymi wyzej metodami ptatnosci tgcznie. Kazdy przelew powinien zawierac
adnotacje: ,,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne serii B BPH FIZ Pro Lokata”.

4. Srodki pieniezne otrzymane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytutem wptat na rzecz Funduszu
oraz tytutem pobieranej przez Towarzystwo optaty manipulacyjnej beda niezwtocznie przekazywane
przez ten podmiot na oddzielne rachunki bankowe, prowadzone przez Depozytariusza na rzecz
odpowiednio Funduszu oraz Towarzystwa.

5. Za termin dokonania wpfaty przyjmuje sie dzien, w ktérym zostaty wptacone srodki pieniezne w
Punkcie Obstugi Klientdw lub dzien, w ktérym srodki pieniezne wptynety na wskazany rachunek
bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy, w ktdrym osoba zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne
dokonata Zapisu.

6. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci
okreslonej w ust. 1, powoduje niewaznos¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.



7. Inwestorzy zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii B po dokonaniu wptaty w wysokosci, o
ktérej mowa w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotowka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne
potwierdzenie wpfaty jest wydawane po ztozeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientédw, w ktérym Zapis
zostat ztozony;

b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne
potwierdzenie wpfaty jest wysytane w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu, droga
pocztowaq na adres wskazany w Zapisie.”

18. art. 12 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»1. Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapiséw nastepuje z uptywem wczesniejszego
terminu:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych Zapisow
na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii B;

b) z uptywem dnia wskazanego jako ostatni dzien przyjmowania Zapiséw, zgodnie z art. 10 ust. 1 lub
10a ust. 4.

2. Fundusz przydziela Certyfikaty Inwestycyjne serii B w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zamkniecia subskrypcji.

3. Fundusz bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne serii B zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych Zapiséw w ten sposdb, iz
Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej 10.000.000 (dziesie¢
miliondw), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajgcej ze ztozonych waznych
Zapisoéw,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggnie
10.000.000 (dziesie¢ miliondw) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostang proporcjonalnie
zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne, ktére pozostang po dokonaniu redukcji, zostang
przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcjg i ktére ztozyty Zapis na
najwiekszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych. Podmiotowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych niz liczba, na ktéra ztozyt Zapis.

4. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu wpfat w czesci, za
ktdrg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie postanowienia art. 13 ust. 2.

5. Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego
Inwestora nie beda traktowane jako jeden Zapis.

6. W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B objetych Zapisami ztozonymi przez
Inwestorow jest mniejsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy), emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
nie dochodzi do skutku. W takim przypadku Fundusz przekaze informacje o niedojsciu emisji do



skutku do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez
przekazanie informacji do KNF, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz
umiesci tg informacje na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 33 ust. 2.

7. Niezwtocznie po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, w wyniku umowy zawartej
zgodnie z art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Fundusz wyda Uczestnikom
Certyfikaty Inwestycyjne serii B. Wydanie Certyfikatow nastepuje w momencie zapisania
Certyfikatow w Rejestrze Certyfikatéw Inwestycyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji.

8. W terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B w KDPW,
Punkty Obstugi Klientéw rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych tej
serii podmiotom, ktére nie ztozyty Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej
mowa w art. 9a ust. 8.

9. Fundusz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych tej serii do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢
prowadzony na regulowanym rynku pozagietdowym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.”

19. art. 13 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,1. Fundusz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:
a) uptywu terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojscia emisji do skutku,

b) w ktorym postanowienie sgdu o odmowie wpisu emisji Certyfikatdw serii B do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych stato sie prawomocne, zwraca srodki pieniezne, ktérymi Inwestor optacit Zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B wraz z optatg manipulacyjng, na rachunek Inwestora wskazany w
Zapisie. Zwrot srodkow pienieznych nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z
przestanek wymienionej powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i
poboru takiego podatku.

2. W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatéw serii B, zgodnie z
zasadami okreslonymi w art. 12, Fundusz rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat na nabycie
Certyfikatow, w czesci za ktdrg nie zostaty przydzielone Certyfikaty (zwrot czeSciowy). Zwrot
czesciowy wptaty na rzecz Funduszu nastapi wraz z odsetkami od czesci wptaty na rzecz Funduszu, za
ktdra nie zostaty przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptywu
tej wptaty na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu,
natomiast zwrot czeSciowy optaty manipulacyjnej nastgpi bez odsetek. Zwrot czesciowy wptat na
rzecz Funduszu wraz z odsetkami oraz optat manipulacyjnych nastepuje na rachunek wskazany w
Zapisie, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania
przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku,
gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

3. W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B, odpowiedniej do
wartosci wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie, lub ztozenia
niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym
Certyfikatow Inwestycyjnych, Fundusz zwrdci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia



przyjmowania Zapisow, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wptaty na rzecz Funduszu
wraz z optatg manipulacyjng na rachunek wskazany w Zapisie.

4. Za dzien dokonania wyptaty uznaje sie dzier obcigzenia rachunku Funduszu.”

20. art. 14 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartos$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela
opisang w art. 15. W ramach stosowania tej strategii Fundusz bedzie nabywat instrumenty
wymienione w art. 16 ust. 1 lit. d) oraz instrumenty dtuzne i Instrumenty Rynku Pienieznego w
odpowiedniej proporcji zapewniajacej ochrone Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej Poziomu Ochrony Kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo
Okresu Rozliczeniowego.

3. Poziom Ochrony Kapitatu w pierwszym Okresie Rozliczeniowym bedzie nie mniejszy niz 90%
(dziewiecdziesigt procent) w odniesieniu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu przypadajgcego w tym Okresie Rozliczeniowym.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, w tym w
szczegblnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie ani osiggniecia na koniec Okresu
Rozliczeniowego Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny okreslonej zgodnie z
art. 15 ust. 5.”

21. art. 15 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Stosowanie strategii zabezpieczania portfela bedzie polegato na ulokowaniu czesci portfela
Funduszu, zwanego dalej czescig dtuzng, w nominowane w ztotych instrumenty wymienione w art. 16
ust. 1 lit. a)—c) oraz na ulokowaniu pozostatej czesci portfela, zwanej czescig ryzykownga, w
nominowane w PLN, EUR lub USD instrumenty wymienione w art. 16 ust. 1 lit. d).

2. W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w
nominowane w ztotych dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub NBP, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych
do OECD, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz ztotowe depozyty bankowe. Gtéwnym kryterium
doboru instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu jest zabezpieczenie WANCI przed spadkiem
ponizej Poziomu Ochrony Kapitatu, na koniec danego Okresu Rozliczeniowego, w ktérym Fundusz
stosuje strategie zabezpieczenia portfela. Fundusz dazy do nabycia instrumentdéw dtuznych, ktérych
$redni termin wymagalnosci bedzie przypadat mozliwie blisko korica danego Okresu Rozliczeniowego.
Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekraczac
5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej portfela bedg miaty charakter pasywny. Oznacza to, ze
Fundusz bedzie dazyt do utrzymywania maksymalnego zaangazowania w czesci ryzykownej
dopuszczalnego w ramach stosowanej strategii zabezpieczania portfela. Kryterium doboru
instrumentoéw finansowych w tej czesci portfela bedzie zgodnos¢ z celem inwestycyjnym Funduszu, a



w szczegblnosci mozliwos¢ uzyskania na koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego, w ktdrym Fundusz
stosuje strategie zabezpieczenia portfela, przyblizonej Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny wyrazonej wzorem okreslonym w ust. 5. Ekspozycja portfela w czesci ryzykownej moze
by¢ realizowana przy wykorzystaniu nastepujgcych technik inwestycyjnych

a) zawieranie kontraktéw opcyjnych na koszyki akcji lub indeksy,

b) zawieranie kontraktéw typu swap, na mocy ktérych Fundusz zobowigzuje sie do przenoszenia na
druga strone takiego kontraktu praw do strumieni pienieznych generowanych przez instrumenty
wchodzgce w skitad czesci dtuznej portfela Funduszu w zamian za ptatnosci analogiczne do
generowanych przez opcje dotyczace koszykdw akcji lub indekséw.

4. Fundusz moze krotkoterminowo utrzymywac srodki w EUR lub USD wytacznie w celu nabywania
lokat do czesci dtuznej lub czesci ryzykownej portfela lub w wyniku zbycia lokat z tej czesci portfela.

5. W zwigzku z celem i zasadami polityki inwestycyjnej Fundusz dgzy do osiggniecia, na koniec
kazdego Okresu Rozliczeniowego, Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej
nastepujacym wzorem:

WANCIT = WANCIP * (POK + PI * SU)
gdzie:

WANCIP — oznacza Warto$é Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w pierwszym Dniu Wyceny
danego Okresu Rozliczeniowego,

WANCIT — oznacza Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny
danego Okresu Rozliczeniowego,

POK — oznacza wyrazony procentowo Poziom Ochrony Kapitatu w Okresie Rozliczeniowym,
Pl — oznacza Premie Inwestycyjng w Okresie Rozliczeniowym,
SU — oznacza wyrazong procentowo Stope Udziatu w Okresie Rozliczeniowym.

6. Pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie w Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje wydanie
Uczestnikom Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, nie pdzniej jednak niz w Dniu Wyceny bedgcym
ostatnim dniem gietdowym w miesigcu maju 2008 r.

7. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w sposdb, o ktérym mowa w art.
33 ust. 2, nie pdzniej niz na jeden dzien przed rozpoczeciem subskrypcji Certyfikatdw Inwestycyjnych
serii B poda do publicznej wiadomosci informacje o dtugosci pierwszego Okresu Rozliczeniowego,
Premii Inwestycyjnej, oczekiwanym przedziale Stopy Udziatu oraz Poziomie Ochrony Kapitatu w tym
Okresie Rozliczeniowym.

8. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w sposdb, o ktdrym mowa w art.
33 ust. 2, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego
kolejnego Okresu Rozliczeniowego, poda do publicznej wiadomosci informacje o dtugosci tego
Okresu Rozliczeniowego, Premii Inwestycyjnej, oczekiwanym przedziale Stopy Udziatu oraz Poziomie
Ochrony Kapitatu dla tego Okresu Rozliczeniowego, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz
90% (dziewiecdziesiagt procent) WANCI z pierwszego Dnia Wyceny tego Okresu Rozliczeniowego.



9. Niezwtocznie po rozpoczeciu kazdego Okresu Rozliczeniowego oraz po dokonaniu lokat w czesci
dtuznej i czesci ryzykownej portfela inwestycyjnego Fundusz, poprzez przekazanie raportu biezacego
oraz publikacje w sposdb, o ktérym mowa w art. 33 ust. 2, poda do publicznej wiadomosci informacije
o uzyskanym przyblizonym poziomie Stopy Udziatu.

10. Do dnia rozpoczecia pierwszego Okresu Rozliczeniowego Fundusz dokonuje lokat jedynie w
ramach czesci dtuznej portfela inwestycyjnego.”
22. art.16 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu
wyltgcznie w:

a) dtuzne papiery wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowanych;
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

e) PLN, EUR, USD.

2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-e), mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze
sg one zbywalne. Lokaty w instrumenty wymienione w lit. d) majg na celu osigganie zyskéw w wyniku
zmiany wartosci koszykéw akcji lub indeksdéw.

3. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, kursy walut, wartosci rynkowych
stép procentowych, czy kursy akcji;

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony uméw, z ktdrymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne;

c) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, tj. ryzyko, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego instrumentu Fundusz
nie bedzie w stanie dokona¢ jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu;

4. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 3 Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie z zachowaniem nastepujacych
warunkdéw:



a) instrumentami bazowymi dla Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢
wytacznie: akcje, indeksy, dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut oraz stopy procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegélnosci: w celu
uzyskania ekspozycji na dane koszyki akcji lub indeksy w ramach ryzykownej czesci portfela Funduszu
oraz w celu zabezpieczenia czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem ponizej
Poziomu Ochrony Kapitatu na koniec danego Okresu Rozliczeniowego;

c) tgczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez nabycie Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie bedzie przekraczac¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu
ekspozycji dotyczgcego tych instrumentéw bazowych;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogga by¢ dokonywane wytgcznie z Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi sie do zasad,
ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym;

ii) Fundusz nie moze zawierac z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajgcych ryzyko
kontrahenta, jezeli wartos$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — wyznaczana jako wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 20% (dwadziescia
procent) Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu;

iii) podmiot, z ktérym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczna
czestotliwoscig kwotowac (tj. proponowac ceny kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany
Instrument Pochodny, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i sprzedazy nie moze
przekracza¢ 5% (pieciu procent) ceny kupna.

5. Fundusz jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ szczegdtowe procedury podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczacych Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym
czasie ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi Instrumentami Pochodnymi, w tym
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu.

6. Fundusz przekazuje procedury, o ktérych mowa w ust. 5, Depozytariuszowi.”

23. art. 17 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie
mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Funduszu,

2. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
Instytucjach Kredytowych.



3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Funduszu.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezgce do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

5. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdéw Funduszu w
PLN, EUR lub USD.

24. w art. 18 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»3. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent)
WAN Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.”

25. w art. 22 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»1. Fundusz moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjne trzeciej i kolejnych emisji, pod warunkiem
dokonania zmian w Statucie. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty trzeciej i kolejnych
emisji rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu, nastepujacym po dniu wejscia w zycie zmian Statutu, w
szczegblnosci zmian postanowien art. 9-13.”

26. w art. 25 usuwa sie ust. 5 i zmienia sie odpowiednio numeracje ustepow.

27. art. 26 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»1. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art.
28:

a) dtuznych papieréw wartosciowych —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

b) pozostatych sktadnikow lokat — z wykorzystaniem szczegdlnych metod pozwalajgcych na
okreslenie wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikéw lokat w sposdb wiarygodny.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele bedg stosowane w sposdb ciggly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w
polityce rachunkowosci Funduszu.”

28. art. 27 otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,,Potencjalne sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej
polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:



1. Nienotowane na rynku aktywnym wierzytelnosci i weksle wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

2. Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

3. Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w art. 25
ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. Z zastrzezeniem zdania drugiego dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym
wycenia sie zgodnie z zasadg okreslong w art. 25 ust. 2. Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych
istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywodw albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji wycenia sie na podstawie
kursu BGN (Bloomberg Generic) a w przypadku braku takiego kursu BFV (Bloomberg Fair Value).
Dtuzne papiery wartosciowe nie notowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5. Instrumenty Pochodne notowane na rynku aktywnym wycenia sie zgodnie z zasadg okreslong w
art. 25 ust. 2, natomiast Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane beda wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wyznaczonej
poprzez:

a) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji, w tym
w szczegdlnosci w przypadku opcji poprzez zastosowanie wyceny opartej o wycene instrumentu
bazowego i terminu zapadalnosci Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen
Funduszu i kontrahenta.”

29. w art. 30 usuwa sie ust. 3.

30. w art. 34 ust. 1 lit. c otrzymuje brzmienie:

,€) WAN Funduszu spadta ponizej 50.000.000,- (piecdziesieciu milionéw) ztotych, a Towarzystwo, za
zgoda rady nadzorczej, podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu.”

31. art. 35 otrzymuje brzmienie:

»Artykut 35 Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposdb okreslony w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej.”

Zmiany statutu Funduszu okreslone w pkt 1- 19 oraz pkt 30-31 wchodzg w zycie z dniem publikacji, tj.
z dniem 6 listopada 2007 r. Zmiany statutu Funduszu okreslone w pkt 19-29 wchodzg w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, tj. z dniem 6 lutego 2008 r.






