Zmiana Statutu BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3
20-02-2007

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) niniejszym
ogtasza zmiany statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
(,,Fundusz”):

1. w art. 2 definicje ,,KPWiG — oznacza Komisje Papieré6w Wartosciowych i Gietd” zastepuje
sie definicjg ,,KNF — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego” oraz w catej tresci Statutu
wyrazenie ,,KPWiG” zastepuje sie wyrazeniem , KNF”.

2. art. 15 ust. 2 lit b Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»b) maksymalne zaangazowanie w akcje (rozumiane dalej jako zaangazowanie wynikajgce z
posiadanych w portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na instrumentach pochodnych),
dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg na akcje powinno by¢ réwne w dowolnym
momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywéw Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia”.

3. art. 18 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywéw Funduszu w akcje
spotek niepublicznych. Bezposrednie lokaty Funduszu w akcje nie bedg wieksze niz 40%
(czterdziesci procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z zastrzezeniem postanowien art.
19 ust. 2, przy czym w kazdym dniu maksymalna dopuszczalna ekspozycja Funduszu na akcje
(we wzorze: ekspozycja) bedzie obliczana zgodnie z nastepujagcym wzorem:

ekspozycjat = M x (WANt — poziom odniesieniat)

gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 lit. b) statg wyznaczang jednorazowo na poczatku
kazdego trzyletniego okresu, w ten sposdb, aby dla ustalonego poziomu odniesienia
(wynikajgcego z przyjetego poziomu ochrony kapitatu) zaangazowanie w akcje miescito sie w
przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z pierwszego
Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze statg zmieniong w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 3, przy czym, w
przypadku zmiany poziomu ochrony kapitatu w trakcie kazdego z trzyletnich okreséw,
wartos¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie modelowe zaangazowanie w
akcje nie zmieniato sie wiecej niz o 5 punktédw procentowych wzgledem zaangazowania w
akcje w ostatnim dniu poprzedzajgcym zmiane parametrow modelu.

WANTt — oznacza Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dniu t,

poziom odniesieniat — oznacza zdyskontowang na dzien t Wartos$é Aktywow Netto Funduszu
na koniec aktualnego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa uzywana do dyskontowania bedzie
wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla terminéw odpowiadajgcych
wygasnieciom poszczegdlnych trzyletnich okreséw.

2. W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope
zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WI1G20. Oznacza to, ze
sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem art. 19, zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu
WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktérych poszczegdlne akcje z koszyka indeksu WIG20
bedg pominiete, w szczegdlnosci ze wzgledu na zf3 sytuacje finansowg emitenta tych akgji
lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajgce nabywania przez Fundusz akcji tego
emitenta.”.



4. art. 19 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1i 2 moze by¢
uzyskiwana dzieki zajmowaniu dfugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20,
notowanych na GPW. Kontrakty te bedg nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy
bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng
mozliwosé uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu uzyskanej poprzez bezposrednia
inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty
terminowe bedga nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu
powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej
strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastgpiony odpowiednig liczbg dtugich
pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

2. Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na
jednoczesnym nabywaniu akcji wchodzgcych w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym
zajmowaniu krdtkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW.
Powyzsza technika inwestycyjna bedzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs rynkowy
kontraktéw terminowych na WIG20 bedzie znaczgco wyzszy od ich wyceny teoretycznej.
Kontrakty te bedg sprzedawane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu
powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej
strategii udziat bezposrednich lokat w akcje wchodzgce w sktad indeksu WIG20 moze dojs¢
do 90% (dziewiecdziesiat procent) wartosci Aktywéw Netto Funduszu z zastrzezeniem
postanowien art. 19 ust. 4 lit. c). Zajecie pozycji krétkiej na kontrakcie terminowym na WIG
20, notowanym na GPW powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje.
Fundusz moze zmniejszy¢ ekspozycje na akcje poprzez zajmowanie krétkich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy od
ich wyceny teoretyczne;j.

3. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku
niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: kursy walut,
wartosci rynkowych stdp procentowych, czy kursy akcji;

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat
transakcji majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne;

c) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu -
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartosé Aktywow Netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, tj. ryzyko, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego instrumentu
Fundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartosé Aktywéw Netto Funduszu;

e) ryzyko bazy kontraktdw terminowych na WIG20, tj. niepewnosc¢ co do ksztattowania sie
réznicy pomiedzy aktualng wartoscig indeksu WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w
portfelu kontraktow terminowych. Ryzyko bazy zmniejsza sie do zerowego poziomu w
terminie wygasniecia kontraktow.

4. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 3 Fundusz bedzie nabywat Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie z zachowaniem
nastepujgcych warunkow:



a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga
by¢ wytacznie: indeksy gietdowe, dfuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci: w
celu zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci
poszczegdblnych jego sktadnikdéw, w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki
inwestycyjnej ptynnosci instrumentdw bazowych, w celu uzyskania ekspozycji na akcje w
sytuacjach opisanych w ust. 1 powyzej oraz w zwigzku z wykorzystywaniem techniki
arbitrazowej opisanej w ust. 2 powyzej ;

c) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie
w te instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekraczaé zgodnego z
prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczgcego tych instrumentéow bazowych, w
szczegblnosci maksymalna ekspozycja na akcje wynikajgca z posiadanych w portfelu Fundusz
akcji oraz zajetych pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekraczac
40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogg by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat
odpowiednig umowe szczegdtowo regulujgca sposdb przeprowadzania i rozliczania transakcji
oraz postepowania w przypadku niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii) Fundusz nie moze zawierac kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartos$¢ ryzyka
kontrahenta dla tego banku - wyznaczana jako wartosc¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

iii) bank, z ktérym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczng
czestotliwoscig kwotowac (tj. proponowac ceny kupna i sprzedazy) dany
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng
kupna i sprzedazy nie moze przekracza¢ 5% (pieciu procent) ceny kupna;

iv) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwe;j.

5. Fundusz jest obowigzany opracowacd i wdrozy¢ szczegétowe procedury podejmowania
decyzji inwestycyjnych dotyczgcych Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych oraz procedury umozliwiajgce
monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi
Instrumentami Pochodnymi, w tym Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu.

6. Fundusz przekazuje procedury, o ktérych mowa w ust. 5, Depozytariuszowi.”.

5. art. 20 Statutu Funduszu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtéwnie
w nominowane w ztotych dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz
ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentéw
Rynku Pienieznego, ztotowych depozytéw bankowych oraz depozytdw zabezpieczajgcych nie
bedzie nizszy niz 60% (szesc¢dziesiagt procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z wyjatkiem



sytuacji, w ktérej Fundusz bedzie dokonywat, opisanych w art. 19 ust. 2, transakcji o
charakterze arbitrazowym powodujgcych uzyskanie bezposredniego zaangazowania w akcje
przekraczajgce 40% Aktywdéw Netto Funduszu. Udziat dtuznych papieréw warto$ciowych, w
tym w Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekraczac¢ 5% (pieciu procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.” Zmiany statutu Funduszu okreslone w pkt 1 wchodzg w
zycie z dniem publikacji, tj. z dniem 20 lutego 2007 r.

Zmiany statutu Funduszu okreslone w pkt 2, 3, 4 i 5 wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia.

Informujemy, ze na podstawie uchwaty Zarzagdu Towarzystwa z dnia 20 lutego 2007 r. w
sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Funduszu, publikujemy jego tres¢ obowigzujaca
od dnia 20 lutego 2007 r.


https://www.bphtfi.pl/gfx/bphtfi/userfiles/_public/ogloszenia_prawne/import/bi3_statut_20022007.pdf

