mBank Subfundusz Multiasset

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Polityka inwestycyjna subfunduszu ktadzie duzy nacisk na globalng dywersyfikacje aktywow
oraz aktywne zarzadzanie struktura portfela w oparciu o szeroka game instrumentéw, obej-
mujacych zaréwno tradycyjne klasy aktywow (akcje i obligacje), jak rowniez instrumenty al-
ternatywne. Subfundusz ma charaktery oportunistyczny, bowiem aktywne zarzadzanie jego
portfelem lokat ukierunkowane jest na wykorzystanie potencjalnych okazji rynkowych w wy-
branych segmentach rynku. Szerokie limity inwestycyjne pozwalaja na elastyczne dostosowa-
nie struktury portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych. Udziat poszczegdlnych klas
aktywow oraz instrumentéw moze w zwigzku z tym podlegac istotnym zmianom w czasie. Sub-
fundusz prowadzi globalna polityke inwestycyjng, bowiem wiekszoé¢ jego aktywow lokowana
jest na rynkach zagranicznych. Zagraniczna czes¢ portfela stanowia w wiekszoéci przypadkéw
jednostki funduszy typu ETF, umozliwiajagce budowe pozycji w konkretnych klasach aktywow,
regionach oraz sektorach. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem wykorzysty-
wane beda takze instrumenty pochodne, ze szczegdlnym uwzglednieniem kontraktow termi-

nowych futures oraz opcji.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 30.06.2021r.)

Od poczatku istnienia

YTD ™ 3M 6M 12M (19.08.20191)
mBank Multiasset 4,0% 0,2% 2,7% 4,0% 1,8% 8,5%

Istotne informacje

wsie (1) (@) (3) (@) @ (5) (7) wysokce

Poziom ryzyka?

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata

Minimalna kwota inwestycji PLN
e wora imwestyel 10 000 74, kolejne 1000 7t

*) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowigzuja promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat —
w wysokosci 100 zt

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw
tolerujgcych umiarkowany poziom ryzyka in-
westycyjnego, ktoérzy oczekujg wypracowania
w ramach srednioterminowego horyzontu in-
westycyjnego (od 3 do 5 lat) stép zwrotu prze-
wyzszajacych o kilka punktéw procentowych
stawki depozytéw bankowych. Biorac pod
uwage strategie inwestycyjng subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazy¢ inwe-
storzy oczekujacy wysokiego stopnia dywersy-
fikacji geograficznej aktywoéw oraz aktywnego
zarzadzania strukturg portfela, opartego na

szerokiej gamie instrumentéw finansowych.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'

Komentarz

P

W czerwcu wycena zarzadzanej przez nas strategii zmienita sie
w minimalnym stopniu (+0,2%). W przeciwiefnstwie do poprzednich
miesiecy, w czerwcu relatywnie stabo zachowywaty sie preferowa-
ne przez nas pozycje o charakterze procyklicznym oraz proinflacyj-
nym. Warto jednak zauwazy¢, ze w skali catego pierwszego poétrocza
wypracowaty one ponadprzecigtne stopy zwrotu. Dopiero ostatnie
tygodnie uptynety pod znakiem presji te grupe aktywow. Odzwier-
ciedleniem tych tendencji byty m.in. czerwcowe spadki bankéw oraz

spotek przemystowych.

W naszej ocenie w znaczacym stopniu wptynety na obraz czerwca
wptynety dwa gtéwne czynniki. Paradoksalnie, katalizatorem rynko-
wych zmian byt umiarkowanie jastrzebiwydzwigk posiedzenia FOMC
z potowy czerweca, ktéry ostatecznie doprowadzit do umocnienia do-
lara amerykanskiego, korekty na surowcach, spadku dtugotermino-
wych rynkowych stép procentowych oraz oczekiwan inflacyjnych.
Reakcja rynku miata jednak swoje podtoze takze w mocnym pozy-
cjonowaniu inwestoréw, ktorzy od kilku miesiecy w coraz wiekszym
stopniu przewazali sektory cykliczne w swoich portfelach. Z jednej
strony byto to paliwem do wzrostu przez wieksza czes¢ pierwszego
pdtrocza, ale z drugiej strony proces ewidentnie wytracit swoje mo-
mentum w ostatnich tygodniach, co sprowokowato czesé inwesto-

réw do realizacji ponadprzecietnych zyskow.

Opisane powyzej srodowisko byto woda na mtyn dla sektorow
defensywnych oraz wzrostowych, szczegdlnie z branzy nowych
technologii, ktére odnotowaty ponadprzecietne stopy zwrotu (np.
indeks Nasdag 100 zakonczyt czerwiec z ponad 6-procentowym
wzrostem). In plus wyrdéznita sie takze uwzgledniona w sktadzie
portfela pozycja w akcjach regionu Ameryki Potudniowej, ktéra po-
mimo zdecydowanie cyklicznego charakteru wypracowata ponad

4-procentowa stope zwrotu.

Przed nami sezon raportowania wynikow finansowych za Il kwar-
tat, ktéry moze by¢ rekordowy w ramach aktualnego cyklu, bowiem
na trwajace obecnie mocne ozywienie gospodarcze natozy sie niska
ubiegtoroczna baza poréwnawcza. W tym momencie analitycy ocze-
kuja wzrostéw zysku na akcje o ponad 60%, jednak biorac pod uwage
ich konserwatywne podejscie w poprzednich kwartatach, rzeczywi-

ste rezultaty beda prawdopodobnie jeszcze lepsze.

Na rynku dtugu wydarzeniem miesigca byto posiedzenie Rady Guber-
natoréw Rezerwy Federalnej, ktére miato umiarkowanie jastrzebi wy-
dzwiek. Retoryka amerykanskich wtadz mogta zosta¢ odebrana jako
zapowiedZ nieco szybszego zaciesniania polityki monetarnej. Najbar-
dziej wyraznym sygnatem byto przesunigcie mediany prognoz uczest-
nikdw Rady w kierunku dwdéch podwyzek stép procentowych w 2023
roku wobec prognozy braku podwyzek podczas marcowego posiedze-
nia. W trakcie konferencji prasowej J. Powell wskazat ponadto, ze rozpo-
czeto dyskusje na temat planu ograniczenia programu skupu aktywoéw.
Reakcja rynkowa byta silna —inwestorzy sprzedawali papiery z segmen-
tu 3-5 lat, kupujgc dtugoterminowe obligacje (10-30 lat). Ostatecznie
amerykanskie obligacje 10-letnie zamknety miesigc na poziomie 1,47%,

co w skali miesigca oznacza spadek o0 13 punktéw bazowych.

Jezeli chodzi o aktualna strukture portfela, to nadal utrzymujemy bli-
sko 50-procentowy udziat w bardziej ryzykownych klasach aktywoéw
tj. akcjach, surowcach oraz nieruchomosciach. Biorgc pod uwage
czerwcowa istotng zmiang tendencji rynkowych w poszczegdlnych
sektorach rynku akcji, zaktadamy ze tak silne momentum cyklicznych
klas aktywow jest juz za nami. Z tego wzgledu w drugim pdtroczu
planujemy czesciowa neutralizacje naszego procyklicznego pozycjo-
nowania, poprzez zwiekszenie udziatu bardziej tradycyjnych sektoréw
o charakterze dywidendowym, mniej skorelowanych z cyklem ekono-

micznym, ktére charakteryzuja sie mniejsza zmiennoscig notowan.



Skiad portfela wedtug klas aktywow (na 30.06.2021r.)
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m Akcje m Obligacje ® Inwestycje alternatywne m Srodki pieniezne i depozyty

Struktura czesci akcyjnej wg motywoéw inwestycyjnych

Swiatowa dywersyfikacja Smart Beta* Inwestycje tematyczne

B e-commerce
B samochody przysztosci
® min vol B zasoby wodne
B momentum cyber security
zmiany demograficzne

* Smart beta. Pozycje w funduszach ETF z ekspozycja na Swiatowe indeksy akcji uwzgledniajace nastepujace czynniki: Momentum - przewazenie

B Rynki rozwiniete

® Rynki wschodzace

B Akcje polskie

spétek osiggajacych w ostatnim okresie lepsze stopy zwrotu od bazowych indekséw. Quality — przewazenie spdtek z dobrymi parametrami funda-
mentalnymi (m.in. rentownosé, stabilno$é wynikow, niskie zadtuzenie). Min vol — przewazenie spétek, ktérych historyczne zmiany kurséw charak-

teryzuja sie niska zmiennoscia.

Struktura czesci obligacyjnej oraz inwestycji alternatywnych

Inwestycje alternatywne Obligacje

skarbowe rynkoéw rozwinietych
surowce m skarbowe rynkow wschodzacych
nieruchomosci (REIT-y) B korporacyjne rynkdéw rozwinietych
infrastruktura m korporacyjne rynkéw wschodzacych

m skarbowe polskie

strategie opcyjne*

m zielone obligacje (globalne)

* Strategie opcyjne: suma brutto wartosci dtugich

oraz krotkich pozycji opcyjnych w portfelu funduszu.



Dlaczego warto rozwazy¢ inwestycje w subfundusz « o

Wysoki stopien dywersyfikacji geograficznej portfela

Szerokie spektrum inwestycyjne, obejmujace wiele klas aktywow

Aktywne podejscie do procesu zarzadzania, umozliwiajace szybkie dostosowanie
struktury portfela subfunduszu do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych

Wysoka ptynnos¢ oraz rynkowa wycena instrumentéw wchodzacych w sktad portfela

Mozliwos¢ wykorzystania instrumentow pochodnych w celu osiggniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Multiasset wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Multiasset powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz
ekspozycja na klasy aktywoéw i czynniki ryzyka moze ulec zmianie. Wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego mBank Subfundusz Multiasset
cechuje sie duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w akcje. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka
znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientdw zwigzane z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wiasnag ocenag sytuacji
faktycznej i prawnej. Warto$¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji
na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata
zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz Multiasset moga zosta¢
zmniejszone o pobierane podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa, taryfoptati prowizji oraz regulaminéw. Szczegétowe informacje dotyczace
inwestowania w mBank Subfundusz Multiasset i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach
dla Inwestoréow. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie
Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www. mBank.pl. Zyski z inwestycji

w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oswiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréow
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



