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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: Il Fundusz sekurytyzacyjny: (]
Fundusz podslawowy: O Fundusz porifelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz akywbw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: b

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi

subfunduszami:
{nazwa funduszu)

Plik DOpis

'WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. 21. W tys. EUR

1. Przychody 2z lokat 58 14

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E_20120309 2/2012

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E_20120309 2/2012

1. Koszty funduszu netio 104 24
Iil. Przychody z |lokat netto -46 -11
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 12386 289
V., Niezrealizowane zyski (graly) z wyceny lokat -1 163 -272
VI, Wynik z operacji 27 6
VIl. Zobowigzania 32 7
Vi Akywa 17 481 4102
IX. Adywa netto 17 449 4 095
X.Liczba zarejestrowanych cerlyfikatdw inwestycyjnych 155 446 155 446
XI. Warlod: akywdw nelto na certyfikat inwestycyjny 112,25 26,34
Xl Wynik 2 operacji na ceflyiikat inweslycyjny 0,17 0.04

pozycja X. wykazana w szi.
pozycje Xl i X1l cdpowienio: wzl. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wy. edniego kirsu NBP z dnia 29 czerwca
RO12

pozycje rachuniu wynikdw w lys. EUR s3 przeliczone wy. Sredniej arytmetyczne) kursow
MNBP z dnia 30 kwietnia, 31 maja i 29 czerwca 2012

ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
artos & Warto$ é
Wartos & edlug rof:entowy LVarto & wedlug ror.:e ntowy
Wwediug ceny xceny na dziat w ediliglcery wyzceny na dzial w
nabycia w tys. _zneﬁ ktywach nabycia w tys. d.zmh ktywach
ilansowy w pgélem bilansowy w pgbltem
EysS. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 [V} 0,00 [} 0 0,00
4. Praw a poboru 1] 1] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozylowe 0 0 0,00 1] 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 1] 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artodciow e 12 106 12 819 73,33 14 582 16 279 88,71
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w s ch z ograniczon
odpo‘giedzm A . 2 0 0 0.00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
nstytucje w spbinego inw estow ania §27 1161 6,64 1284 1651 9,00
majace siedzibe za granica
13, Werzytelnosci 0 0 0,00 0 o] 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 o [} 0,00
15. Depozyty 481 481 2,75 205 205 1,12
16. Waluty 0 0 0,00 o} 0 0,00
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 0 ¢} 0,00
18. Statki morskie o] 0 0,00 0 4] 0,00
19. hne o 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynk Nazwa rynku Lmitenl ol e
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
[Sielda Papierbw .
-OK0712 (PLO0D0105912) AMywny Rynek - Rynek Regulowany wartosciowpych wiSkarb Pafigtwa Polsd gﬁf:;"“"""‘“zmz-u?-zs
Warszawie
b) Bony skarbowe
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2011 rok 2 kwartat
2011 roku
Wartos ¢ Wartosé
t 1
Wartosc wedlug rot.:en OWY e rtoéé wedlug rocentowy
wyceny na dzial w Wwyceny na dzial w
wedtug ceny . wedlug ceny |
habycia w tys dzieri ktywach et ATl Hzien aktywach
" bilansowy w  pgdlem bilansowy w  jogdlem
kys. kys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [ 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 o 0 0,00
0 o) 0,00 ¢ 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
15523 17 080 87,49 16 934 18 090 86,78
o 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 o] .00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1712 2384 12,21 1712 2138 10,26
[} 0 0,00 ] [} 0,00
o 0 0,00 0 [} 0,00
49 49 0,25 243 243 1,47
[} [ 0,00 0 1} 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
o 0 0,00 1} o) 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Marunki artost ) Warto&d wec_ﬂug MWarosd wedigg FProcentowy udziat
brerocentowania hominalna |Liczba peny nabycia w yceny na dzien w aklywach
P YS. pilansowy wiys. pgotemn
6 329 12 106 12819 73,33
5 600 4917 5584 31,94
;"‘;“’Jh’p""“’ 1.000.00 5600 4917 5584 31,94
729 7189 7 235 41,39
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-TB120829 (PL.O000DOBOEE) Nienotowane na rynky aktywnym  hie dotyczy Lkarb Parstwa Polsk Ef::;”s""""lzmzos-za

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dolyczy

-nie dotyczy

TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj tynk Nazwa ynky  [Nazw@ Kraj siedziby —
SPOLNEGO INWESTOWANIA ! emitenta  pitenta i
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Lyxor ETF
COMMODITI
Lyxor ETF COMMODITIES THOMPSON ES Republika
1. REUTERS/JEFFERIES CRB TR; FR - FCP lAldywny Rynek - Rynek Regulowany Euronext Paris  [THOMPSON Fra‘:\cude 13 000
(FRO010270033) REUTERS/JE]
FFERIES
ICRB TR
A ] . oSt wediug Martost wedtug
DEPOZYTY Mazwa banku ';:::edz'by Waluta :varrouclzlowania eny nabyciaw keny nabycia w
P anej walucie  fys
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 481
1. 0/N 3D 2012-07-02 Bank BPH 5.A. :‘l’;‘;""“’“"‘a PLN ale 4,65 481 000,00 481
IIl. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
1. nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI E:;:Jddania 40 bata nabycia ::‘er::;::fg' Kraj polozenia  [Adres Powierzchnia
TABELBDODATKOWE
ARAN Martoft wedlug Maroit wedtug Procentowy udzial
CW. TOWANE SKLADNIKI Rodzaj L::;ﬂa keny nabycia w |jwyceny na dzien v adywach
L OKAT eELL lys. bilansowy w tys. pgdiem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane obli
gacje, bony
przez Skarb Paristwa . 6 329 12 106 12 81¢ 73,33
2. Papiery wartodciowe gwarantowane e dotyez
przez NBP .
3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
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Eerokuponowe
0,00

10 000,00

729

7189

7235

41,39

MWartost wedlug
eny nabycia w
ys.

Marto st wediug
wyceny na dzier
bilansowy w tys.

w alkdywach
pgdlem

FProcentowy udzial

827

1161

6,64

Wartost wedlug
wyceny na dzief
bilansowy w
Hanej walucie

Warto$¢ wediug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

bv akkywach
pgotem

Procentowy udzial

481

2,75

481 061,27

2,75

0.00

Cbeigtenia

Btuzebnosci

MWartoét wedtug
ceny nabycia w
yS.

Maartosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v altywach
bodlem
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4, Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypos politej Poiskiej)

hie dotyczy

5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajm niej
jedno z paristw nalezacych do OECD

hie dotyczy

INSTRUMENTY RYNKU L et O T i P et ety
PIENIﬁZNEGO pbprocentowania pominalna vs. hilansowy w tys
1. nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [terto% md“_'gﬁ Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY e w e [rWach ogolem
1.nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD [wartose wediug _
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wceny na dzies  [iocerer (Emaiw
W ART. 107 USTAWY bilansowy wtys
1.nie dolyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
Elzh:‘.%N:Ig\éuhﬁ ? JKETS(?'.RYCH Nazwa emitenta :::::":z' by Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
2 kwartat 1 kwartal 2  kwartat
BILANS  peeeeesmeeeefeeeesanons 2011 rok  f---mm-e-meee
2012 rolu 2012 roku 2011 roku
I. Aktywa 17 481 18 350 19 522 20 845
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 1 1 2
2. Naleznodci 0 185 8 352
3. Transakecje przy zobowigzaniu si¢ drugiej sirony do odkupu 3000 0 0 [+
4, Skadnik lokat notowane na akywnym rynku, wiym: 6 745 17 930 19 464 20 228
-diuzne papiery warnoiciowe 5584 16 279 17 080 18 090
5. SHadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 7716 205 49 243
-diuzne papiery wanosciowe 7 235 0 b} 0
B, Nieruchomosci 0 o 1] 0
7. Pozostale akywa 20 30 [} 21
Il. Zobowigzania 32 47 49 54
k. Aktywa netto (I-11} 17 449 18 303 19473 20 791
IV. Kapitat funduszu 15 597 16 477 17 551 19 279
1. Kapital wptacony 115 645 115 645 115 645 115 645
2, Kapital wyplacony iwielio& ujemna) =100 048 -99 168 -98 094 -85 366
V.Dochody zatrzymane 952 -238 -308 -
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 769 4 815 4923 51583
2. f:;a:ir:ulzo;lany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze 3817 5054 5 231 5223
VI.:\;:;:;:(spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny o 2 064 2 230 1583
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v aklywach
pgdtem

Procentowy udzial

Warto& wedtug
Eeny nabycia w
¥4

Wartost wedlug
lwyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w akdywach
pgolem
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V1. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(VHVHVI) 17 449 18 303 19 473 20 791
l.iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestlycyjnych 155 446 163 277 172 843 188 227
Ivartodt aktywow netlo na cenyfikat inwesycyjny 112,25 112,10 112,66 110,46
Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 155 446
Rozwodniona warto&t akywdw nelto na ceryfilat inwestycyjny 112,25
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A : 153 446,
Wartod¢ aklywOw netlo na poszczegéine serie certyfikaléw inwestycyjnych:
Wartoé¢ aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne serii A : 112,25,
Narastajgco Narastajqco
kwartaty roku kwartaly roku
bletacego Okﬂ:e:::: - poprzedniego
kwartai: pop 9 kwartal:
od:
rok; do: rok:
od: ) od:
do: do?
2 2
od 2012-04-01 [-----=-----] 0110401 f--m-----mvee
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [------mmmomrfeesee oo oo mmmrrmoo e oo eo o
2012-01-01 20110101
do 2012-06-30 [------------1 0110630 f------------
P012-06-30 2011-06-30
I.Przychody z lokat 58 60 5 10
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach Il 1] [+] 0
2. Przychody odsetkowe 56 58 4 10
a) Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 5 7 4 10
b} Odpis dyskenta 51 51 0 0
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 o] 0 0
4, Dodatnie saldo ro2nic kursowych 0 0 1
5. Pozostate 2 2 0
II. Kos zty funduszu 104 214 128 290
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 91 188 112 227
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 2 2 3
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
7 14 7 15
funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o Q 0 )
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci [} 0 0 0
7.Usfugi w 2akresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne o} i 0 ]
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9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 o 0
10. Koszly odsetkowe 0 o 0 0
11. Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 o 0
12. Ujemne saldo ndinic lursowych 1 1 o} 32
13. Pozostale 4 7 7 13
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (IIl-lll) 104 214 128 290
V.Przychody z lokat netto (I-IV}) 46 -154 -123 -280
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 73 85 50 277
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycla lokat, wtym: 1236 1414 183 979
-2 tytutu réznic kursowych 14 15 -34 69
Z.r:'!arrilst“fs;:.lc!ek) niezrealizowanego zysku (gtraly) 2 wyceny 4163 1328 203 702
-Z tytutu réznic lursowych 24 ~78 16 162
Vil. Wynik z operacji 27 69 173 -2
nik z operacji przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny 017 -0.44 0,92 0,01
:m:;:;;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0.17 044 0,92 001
Narastajaco Narasiajaco
esacepe | Okresroku  oliel
kwartat: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: - -H
2 2
0d 2012-04-01 [----------2=-~ 20110101 |---------
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f--emeemeenecfoee S e
012-01-01 P011-01-01
do 2012-06-30 f------------- 2011-12-31  [---=--=-----
2012-06-30 R011-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto 853 -2 023 -3 683 -2 365
1.:?:;:2::::2\;:&10 na koniec poprzedniego okesu 18 303 19473 23 156 23 156
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawc zy (razem), w lym: 27 -£9 407 2
a)przychody z lokat netto -46 -154 -50¢ -280
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1236 1414 871 979
c)wzros (spadek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny lokat -1 163 -1 329 -55 -702
3.Zmiana w akkywach netio z tytulu wynilu 2 operacji 27 £9 407 -2
4, Dydrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem) 0 i} [} 0
a)z przychoddw 2 lokat netto ] 0 1] 0
b)ze zrealizowanego zyskt ze zbycia lokat ] 0 Qo 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat [} 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: -880 -1 954 -4 090 -2 363
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiglazenie kapilatr 7 tytutu
wydanych ceryfikaléw inwestycyjnych} ° 0 0 0
b)zmian_a kapitatu wy'placon.ego (zmn_iejs:enie kapitatu z tytulu o 0 0 0
wylupionych certyfikatow inwestycyinych)
6.Laczna zmiana akywdw nelto w olresie sprawozdawczym 53 -2 023 -3 683 -2 365
7. WartoS¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 449 17 449 19 473 20 791
8. Srednia warlo & akdywow netto w okresie sprawozdawezym 18 302 18 861 21 745 2284
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 7 831 17 397 36 636 21282
1. Zmiana liczby cenyfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym. 7 831 17 397 36 636 21252
a)liczba wydanych ceryfikaldw inweslycyjnych 0 [} 0 o)
b)liczba wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych 78 17 397 36 636 21252
c)saldo zmian -7 831 -17 397 -36 636 -21 252
2‘::::’:::;ﬁﬁff;:f:f:;‘?"ych narasiajaco od poczathu 155 446 155 448 172 843 188 227
a)liczba wydanych certyfikaldw inwesycyjnych 1156 452 1 156 452 1 156 452 1156 452
b)liczba wykupionych certyfikalow inweslycyjnych 1 001 006 1 001 006 983 609 968 225
c)saldo zmian 155 446 155 446 172 843 188 227
3. Przewidywana liczba centyfikatow inwegycyjnych 155 446 155 448 172 843 188 227
lll. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,16 -0,41 2,12 0,08
1‘:::;fd:::‘;“f:;:£°;;:::£$zfx styeyjny na koniec 112,10 112,68 110,54 110,54
2.:3"7::,5&;::\(“:2:3?;{;;: ceryfikal inwestycyjny na koniec bieZacego 112,25 112.25 112,66 110,46
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3. procentowa zmiana warloéci aldywow nette na cenrtyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 0,14 -0,38 1,92 0,07
4, minimaina wartost akdywdw netlo na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 112,14 112,10 110,10 110,10
-data wyceny 2012-04-30 2012-03-30 2011-01-31 R011-01-31%
5. maksymalna wafost aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w olrege
sprawozd awe zym 112,42 112,42 112,69 11,65
-data wyceny 2012-05-31 PO12-05-31 R011-11-30 po11-02-28
8. warlost akywow netto na certyfikat inweslycyjny wedlug ogalniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 112,25 112,25 112,67 110,46
-data wyceny R012-06-29 P012-06-29 011-12-30 2011-086-30
7. Rozwodniona warloéé akdywow netto na cerlyfikal inwestycyjny 112,25 112,25 112,66 110,46
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartodci
aktywow netto, w tym: 0,57 1,13 2,47 1,27
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla lowarzystwa 0,50 1,00 2,00 0,89
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0. 0,01 0,02 0,01
4. t dziat oplat zwigzanych i jestru akt
rmcen owy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw 0,04 0.07 0.10 0.06
unduszu
5, procentowy udzial oplat za udugi w zakes e rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial oplat za udugi w zakresie zarzadzania akdywami
bt P 9 4 ywamt 0,00 0,00 0,00 0,00

wszystkich okresach sprawozdawczych - wartodei ujemne.

W pozycji Il Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych i w pozycji 1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych we

Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
biezacego o:’:;;‘r’:: ,  Poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
0d 20120401 [---vcmeenen-- 2011-04-01  f------oon--a]
2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ ...t oot
2012-01-01 P041-01-01
do 20120630 [---------=-- 2011-06-30  f------o-----
012-06-30 201-06-30
A.Przeplywy $rodkédw plenieznych z dzialalno$ci operacyjnej 880 1954 1 589 2 360
|, Wolywy 45 472 59 679 38 310 110 855
1. Z tytvlu posiadanych lokat 0 4] o 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 45 462 59 §59 38 305 110 592
2.1, Obligacje 16 843 17 826 950 2818
2.2 Depozyty 27 994 40 831 36 924 101 443
2.3.Inne papiery warlofciowe - tytuly uczegdniciwa 625 1002 432 6331
3. Pozoslale 10 21 5 64
a)w tym odsetki od lokal i rachunkbw bankowych 5 7 4 28
1. Wydatki 44 592 57 726 BTN 108 295
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 4] 0 0
2. Z tytulu nabycia sHadnikdw lokat 44 485 57 478 36 603 108 017
2.1, Obligacje 9 026 9 026 [ 4703
2.2, Bony skarbowe 7189 7189 0 3]
2.3. Depozyly 28 270 41 263 36 603 101 655
2.4.Inne papiery warlofciowe - tyluly uczesniciwa 0 0 0 1658
3, Z tytulu wypiaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 24 193 115 232
4, Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych 0 o o 0
dysirybucje
5. Z tytulu oplat dla depozylariua 1 2 2 3
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 o o 30
7. Z tytulu opiat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9, 2 tytulu uslug w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu o) 0 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomoséei 0 0 0 0
12. Pozodiate 12 25 1 14
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci finans owej -880 -1 954 -1592 -2 383
1. Wiplywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania cenyfikatdw inweslycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnielych kedytbw 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych poiyczek 0 0 0 0
4. 2 tytutu splaty udzielonych potyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 880 1954 15892 2363
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 880 1954 1592 2 363
2. Z tylulu splat zaciagnigiych kedytow 0 o 0 0
3. Z tytulu splat zaciggniglych poiyczek 0 0 0 0
4. 2 tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaly przychoddow 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 [} 0 0
7. Qdsetki 0 1] 0 0
8. Pozostale 0 1] 0 0
C. Skutki zmian kurs éw wymiany $rodkéw pienigznych i . o o 5
ekwiwalentéw $rodkdw pienieinych
D.Zmiana stanu $érodk 6w pienieznych netto (A+/-B) 0 -1 -3 -2
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na . 1 5 i
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na o 0 3 >

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

m Opis

DS nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2

lwvartal

2012 rolu

. 2 tytutu zbytych lokat

. Z tytuty instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych ceryfilatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu posadanych nieruchomodci, w tym czynszéw

. Z tytulu udzielonych poZyczek

1
2
3
4
5. Z tytutu odsetek
6
7
8

.Pozostale

olojo|lo|je]o|o|O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU z

kwvarial

2012 noku

1, Z tylwlu nabytych aldywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentow pochodnych

4. 2 tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

ojlejo|lojo|o
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7. Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu 0

8. Z tytulu wyemitowanych obligaciji

9. Z tylulu kétkoteminowych pozyczek i kedylow
10. Z tytulu dtugoterminowych pozyczeki kedytdw
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

12. Z yludy rezerw 32
13. Pozostale zobowiazania 0

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FOS_raporl_lI_kwaral_2012_dodatkowa.rtf

PODPISY

L’ODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko [tanowisko/Funksja Podpis

RO12-0803 WRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

£012-08-03 MARCIN BEDNAREK WCEPREZES ZARZADU

£012-08-03 IWLEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawezdania finansowego X
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzqgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnio 29 wrzeénio
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbén. zm. ,Ustawa"} oroz Rozporzqdzenio
Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowesci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
waortosci oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operadji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywbw i
skiadnikow lokat oroz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych sktadnikéw aktywow i posywodw, przychoddw i 2wiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
2yskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksieggowym Orlande-Efos na kentach ksiegi gfownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstowie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w decie zowarcio
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dnlu wyceny po momencie, o ktérym mowo w
Statucie {fj. godz. 23.00) oraz sklodniki, dla ktérych we wskozonym momencie brok jest potwierdzenio
zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnio wszelkich storof, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskad potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowonych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Stondardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moZe stosowad
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowod okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstowigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzoniao Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pemniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umoéliwienia Towarzystwu w sposob
nolezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosei biorgc pod uwaoge moiliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto no certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oruz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywow, wartodci aktywow netto oroz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o tokie na przeprowodzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach 2godnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadio nie wplynie no
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nobycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikow fokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Popiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony da edkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j,

Zobowiqzania z tytufu zbycio papieréw wortosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnio zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nolicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dnierm wprowadzenia do ksigg zmiany kopitalu wyplaconego jest dzieri przekozanio érodkéw z tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierdw WartoSciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmion kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uyymowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw Srodkéw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysckosci przewidywanej. W przypadku kosztow iworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztdw zmnigjszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego prelimingrza koszidw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnege miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlosnych érodkéw nastepuiqce koszty i wydatki zwigzane 2 dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty cbslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zociggnietych przez Fundusz; podatki i opfoty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucit depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwigzane z dziotalnosdciq Rady Inwestordw; koszty fikwidacji
Funduszu. Koszty zwigzone z dziotalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwoa.

Nalezng dywidende z akcji notowonych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortoéé naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywaona jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.,

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca  kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obroty na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z ohowigzujgcymi przepisami prawa.

Dl instrumentéw nabytych w trokcie danego miesigco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest reclizowano no dzief rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaocza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dio krojowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone cdniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gféwny ustalany jest no
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkaw aktywnych, na
ktérych jest notowany dony instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach akiywnych
obejrmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypodku braku wolumenu obrotu na kezdym z tych rynkdw, na
kiorym dony instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue [BFVY,

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziolowych wyboru rynku gldwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dluznych rynek gléwny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku welumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gidwny wyznaczany jest
Bloornberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dziedi na jokimkelwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu } w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizagi rynkdw gidwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomienio procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw glownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw akiywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzief
eruchomienia procedury aktualizoci rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach akiywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtoéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzono codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1§ 2.

W sytuagdji, kiedy przy okozji badanio rynkéw giéwnych na poczqtku miesiqea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, zo0 podstoweg
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqgcu poprzednim.

Akceptowalne sq adchylenia na kursach sktadnikéw lokot posiadonych przez Fundusz i Depozytariusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy ceri;

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akeji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostalo sporzqdzene zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zaworte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CL
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
spraowozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystqpity
znaczgee zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, o takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majgcych no celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

W drugim kwartale 2012 roku odzyly obawy o wzrost gospodarczy na Swiecie, o
przetozyto sie na spadki cen wiekszoéci surowcéw. Indeks surowcowy Thomson
Reuters/Jefferies CRB stracit 7,87%. Najbardziej przecenione zostaty metale szlachetne
oraz paliwa, a w zwiqzku z suszq w USA wzrosty ceny zbdz - kukurydza zyskata 12,2%,
pszenica 11,7%.



