SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Skarbowego

(do 30 czerwca 2003 r. PBK ATUT 2 FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO BEZPIECZNYCH PAPIEROW DLUZNYCH)

NA DZIEN 30 CZERWCA 2003 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu

PBK ATUT 2 — Fundusz Inwestycyjny Otwarty Bezpiecznych Papierow Dhluznych zwany
dalej ,,Funduszem”, jest osoba prawna i powstal z przeksztalcenia funduszu powierniczego
PBK ATUT 2 — Fundusz Powierniczy Bezpiecznych Papieréw Skarbowych zgodnie z art. 154
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz.
448 z p6zn. zm) oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield numer
DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 — Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Bezpiecznych Papierow Dhluznych zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 r. pod numerem RFj 67. Fundusz moze uzywac
skroconej nazwy: “PBK ATUT 2 FIO”. W dniu 25 marca 2003 roku KPWiG wydata decyzjg,
na mocy ktorej :

- od 1 lipca 2003 roku zarzadzanie Funduszem przejelo CA IB TFI S.A.,
- Fundusz zmienit nazwe na CA 1B FIO Skarbowy.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne (w
okresie sprawozdawczym)

Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie §rodkéw pieni¢znych
zebranych publicznie w okreslone w Statucie papiery warto§ciowe 1 inne prawa majatkowe.
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ w sposob okreslony w Statucie z uwzglednieniem zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Statut Funduszu okresla, ze ,,celem funduszu jest osiaganie dochodu z lokowania
aktywow Funduszu w wierzycielskie papiery wartosciowe”.

Aktywa funduszu sa inwestowane z zachowaniem zasady ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Przy ocenie inwestycji dokonuje si¢ analizy krzywej dochodowosci oraz uwzglednia sig
czynniki makroekonomiczne np. prognozowany poziom inflacji, polityke fiskalna i
monetarng, saldo obrotdw biezacych, stan budzetu, przewidywania co do poziomu wzrostu
gospodarczego. W przypadku nieskarbowych papieréw wartoSciowych ocenia si¢ takze
ryzyko niewyplacalnosci ich emitenta.

Przy dokonywaniu lokat stosowana bedzie takze zasada dywersyfikacji portfela
polegajaca na inwestycjach w papiery warto$ciowe o roéznej konstrukcji kuponowej
oraz roznych terminach zapadalnosci.

W celu zmniejszenia ryzyka inwestycyjnego aktywa Funduszu sa lokowane z
uwzglednieniem nastgpujacych limitow okreslonych w Art. 14, 15, 16, 17, 18 Statutu:

1. Calkowita warto$¢ lokat w papierach wierzycielskich nie bgdzie mniejsza niz 90%
warto$ci aktywow Funduszu.

2. Proporcjonalny udziat poszczegdlnych papierow wartosciowych w aktywach
Funduszu bedzie uzalezniony od decyzji Funduszu podejmowanej z uwzglednieniem
warunkow ekonomicznych oraz sytuacji na rynku papieréw warto§ciowych.

3. W uzasadnionych przypadkach, majac na wzgledzie realizacje celu inwestycyjnego
Funduszu, Fundusz moze przekroczy¢ limity, o ktérych mowa w pkt. 11 2.

4. Dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz lokuje swoje aktywa w nastgpujace
kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym,



10.

11.

b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym
mowa w pkt. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dopuszczenia do publicznego obrotu

c) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt. a i pkt. b, lub wierzytelnosci
pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, pod warunkiem zZe sa one
zbywalne 1 ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rzadziej
jednak niz w Dniu Wyceny, z tym zZe laczna warto$¢ tych lokat nie moze przekraczac
10% wartosci aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery
warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywdéw w papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna
warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 5 1 6, nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego oraz do lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub
gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.

Jezeli lokaty, o ktorych mowa w pkt. 7, nie spelniaja warunkow okre§lonych
w pkt. 51 6, powinny by¢ dokonywane w papiery warto§ciowe co najmniej szesciu emisji,
z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow Funduszu.

Lokaty, o ktorych mowa w pkt. 7, dokonywane w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, moga przewyzsza¢ 35%
wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wytacznie w przypadku, gdy fundusze te specjalizuja
si¢ w inwestycjach na okre$lonym obszarze geograficznym lub w okreslonej branzy albo
sektorze gospodarczym. W przypadku takich inwestycji Towarzystwo nie pobiera
wynagrodzenia ani nie obciaza Funduszu kosztami zwiazanymi z lokowaniem aktywow
Funduszu w jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe wymienione w art. 3 ust. 3
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z poézn. zm.), inne prawa pochodne od praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylacznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Towarzystwo bedace organem funduszu

Do 30 czerwca 2003 r. PBK ATUT 2 FIO byt zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Szymczaka 5,
dziatajace na mocy decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd KPW-4079-12/96-215 z
dnia 19 grudnia 1996 roku.

Dnia 31 maja 2001 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015084.



W zwiazku z umowami zawartymi w dniu 29 listopada 2002 r. pomigdzy PBK ATUT TFI
S.A. a CA IB TFI S.A. dotyczacymi przejgcia zarzadzania funduszem PBK ATUT 2 FIO, od
1 lipca 2003 r. Fundusz zarzadzany jest przez CA IB TFI S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Emilii Plater 53, ktore dziata na mocy decyzji KPWiG nr 409/3-17/98-56 z 14 maja 1998
r. Towarzystwo zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. W-wy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000002970 dnia 26.03.2001 r.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2003 r. do dnia 30 czerwca 2003 r. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2003 r.

Przyjete zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu jest prowadzona zgodnie z zasadami ustalonymi w oparciu o ustawe
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r., Nr 76 poz. 694) oraz
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 149, poz. 1670) i przyjetymi przez
Zarzad.

Operacje dotyczace skladnikéw funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu uzyskania dowodu ksiggowego potwierdzajacego dokonanie tych operacji
z jednoczesnym ujgciem we wlasciwym okresie sprawozdawczym.

Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
wedtug ceny nabycia, nabyte nieodptatnie sktadniki posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

Wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego funduszu dokonuje si¢ w dniu wyceny, przy
zachowaniu nastgpujacych zasad:

1. Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sig,
a zobowiazania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala si¢ wedtug
wartosci rynkowej, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, za$ pozostate aktywa i
zobowigzania — wedlug wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania
ustala si¢ wedlug standw odpowiednio aktywow 1 zobowigzan oraz okreslonych w
niniejszym dziale Statutu odpowiednio kurséw, cen 1 wartosci z dnia poprzedniego. Przez
rynek zorganizowany rozumie si¢ wyodrgbniony pod wzgledem organizacyjnym i
finansowym, dziatajacy regularnie system, zapewniajacy jednakowe warunki zawierania

transakcji oraz powszechny i rowny dostgp do informacji o tych transakcjach. (Art. 50
Statutu Funduszu)

2. 1.Papiery warto$ciowe 1 prawa majatkowe notowane na rynku zorganizowanym wycenia
si¢ w oparciu o ogtaszany dla tych papierow lub praw:
1) ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciaghych,
2) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
3) ceng S$rednia transakcji wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym
zawarto transakcje.

2.Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktorych nie jest mozliwe
zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w powyzej wycenia si¢ wedtlug ostatniej,
najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:

1) zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania,

2) po jakiej zawarto transakcje pakietowa,



3) aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny ogloszonej przez fundusz,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa.

3.W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na kilku rynkach lub w kilku
systemach notowan wyceny dokonuje si¢ wedlug kursu ustalonego na tym rynku lub w
tym systemie notowan, w ktérym odnotowano najwigkszy wolumen obrotu tym papierem
w poprzednim pétroczu.

4.Jezeli ostatni kurs zamknigcia na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest
dostepny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie
odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartoSciowego, wyceniajac ten papier
warto$ciowy uwzglednia si¢ ceng wyznaczona jako $rednig arytmetyczna ze zgltoszonych
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ofert sprzedazy
jest niedopuszczalne. Jezeli te oferty zostaly zgloszone po raz ostatni w takim terminie,
Ze wycena papierow wartoSciowych w oparciu o nie, nie odzwierciedlalaby warto$ci
rynkowej papieru warto$ciowego, to uznaje si¢, ze nie jest mozliwe zastosowanie dla

tych papierow wartosciowych metod wyceny, o ktérych mowa w niniejszym pkt. (Art. 51
Statutu Funduszu)

3. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktorych nie jest mozliwe
zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w pkt. 2.1. oraz 2.2. wycenia si¢ w oparciu
0 ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego
do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne
ceny dla nabywcow za podstawe wyceny przyjmuje si¢ $rednia cen¢ nabycia, wazona
liczba nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostala podana publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw wartoSciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa. (Art. 52 Statutu
Funduszu)

4. Papiery warto$ciowe, dla ktoérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci

rynkowej wedtug metod okreslonych w pkt. 2, nabyte z dyskontem lub premia wycenia
si¢ w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje¢ premii.
Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu
wycenia si¢ metoda amortyzacji r6znicy pomig¢dzy cena odkupu papierow wartosciowych
a ceng ich nabycia. (Art. 53 Statutu Funduszu). R6Znica obejmujaca naliczone dyskonto oraz
odsetki jest uyymowana w rachunku wynikéw w pozycji przychody z tytutu amortyzacji
dyskonta.

5. Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug dziennej ceny rozliczeniowej. Dzienna zmiana
warto$ci kontraktow terminowych stanowi niezrealizowany zysk lub strate¢ wynikajaca z
powstatych z tytutu posiadania kontraktéw terminowych naleznosci lub zobowiazan.
Jednostki uczestnictwa wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz

inwestycyjny warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa. (Art. 54 Statutu Funduszu)

6. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub w przypadku
papierow nienotowanych na rynku zorganizowanym w walucie, w ktérej papier
wartosciowy jest denominowany 1 wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien, o
ktérym mowa w pkt. 1 (Art. 55 Statutu Funduszu)

7. Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywow Funduszu wedlug zasad okreslonych w pkt. 1-6,
to z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w najlepszym interesiec Uczestnikow
Funduszu i1 porozumieniu z Depozytariuszem, Fundusz moze zastosowa¢ inna metode
wyceny. (Art. 56 Statutu Funduszu)



8. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji
dyskonta lub amortyzacji premii, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej uwzgledniajacej
odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacj¢ premii. Metody tej nie stosuje si¢ do
transakcji zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu.

9. Z tytulu $wiadczonych na rzecz Funduszu uslug Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie
za zarzadzanie Funduszem do wysokosci 1,75% w skali roku od warto$ci aktywow netto
Funduszu, w tym za marketing i dystrybucj¢ Jednostek Uczestnictwa. Funduszu

wynagrodzenie w wysokosci 1% w skali roku wartosci aktywow netto Funduszu (Art. 59
ust. 1 Statutu Funduszu)

Wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, naliczane jest codziennie i wyplacane jest ze
srodkow Funduszu kazdego Dnia Wyceny. Koszty rozliczane sa w okresach rocznych.

Towarzystwo pokrywa ze $rodkéw Funduszu koszty poniesione w zwiazku z jego
dziatalnoscia, w szczegdlnosci: oplaty za przechowywanie aktywéw Funduszu oraz inne
ustugi $§wiadczone przez Depozytariusza, optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru
Uczestnikéw Funduszu i obstuga Uczestnikow Funduszu, optaty za prowadzenie obstugi
ksiggowej, oplaty za prowadzenie obstugi prawnej, koszty wymaganych przez prawo
publikacji, ptatnosci na rzecz rewidentdw, prowizje 1 oplaty zwiazane z nabywaniem i
sprzedaza papieréw wartosciowych i praw z nich wynikajacych oraz podatki i inne optaty
natozone przez wiasciwe organy w zwiazku z dzialalnoscia Funduszu oraz inne
konieczne koszty i1 optaty.

Roczne obcigzenie Funduszu z tytulu wynagrodzenia oraz kosztéw, o ktérych mowa
powyzej, z wylaczeniem prowizji i optat zwiazanych z nabywaniem i sprzedaza papierow
wartosciowych 1 praw z nich wynikajacych oraz podatkow i1 innych optat natozonych
przez wlasciwe organy w zwiazku z dzialalno$cia Funduszu, nie moze przekroczy¢
2,75% w skali roku od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku, gdy laczna kwota wynagrodzenia i kosztow przekroczy wyzej okreslona
wysokos¢, nadwyzka bedzie obciaza¢ Towarzystwo.

Przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan (w okresie
sprawozdawczym)

W przypadku notowania papieréw wartosciowych na wigcej niz jednym rynku regulowanym
przez rynek gtowny, rozumie si¢ rynek o najwyzszej $redniej obrotow z ostatnich 30 dni
wyceny.

W przypadku gdy papiery warto$ciowe notowane sa na rynku gtownym w wigcej niz jednym
systemie notowan, dla potrzeb wyceny przyjmuje si¢ system notowan o najwyzszej Sredniej
wartosci obrotoOw tymi papierami warto§ciowymi z ostatnich 30 dni wyceny.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (w okresie
sprawozdawczym)

Od 1 stycznia 2003r. zostaly wprowadzone nastgpujace zmiany w stosowanych zasadach

rachunkowosci:

- wynagrodzenie dla Towarzystwa w dniu wyceny (T) naliczane jest od WAN z
poprzedniego dnia wyceny (T-1) skorygowanego o nabycia i umorzenia, ktore miaty
miejsce w dniu T-1, poprzednio WAN z dnia T-1, bedacy podstawa naliczenia nie
uwzglednial naby¢ 1 umorzen z dnia T-1,

- odsetki od sald rachunkéw pienigznych naliczane w dniu wyceny (T) od sald
koncowych z wyciagdéw z dnia T-1, poprzednio naliczane byty od sald poczatkowych.



Przyjete w sprawozdaniu finansowym funduszu kryterium podziatu sktadnikow
portfela lokat

W zestawieniu lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2002 r. przyj¢to nastgpujace kryterium
podziatu sktadnikow:
1. Bony Skarbowe, o terminach wykupu:

e do 6 mies. (do 31.12.2003 r.).

2. Obligacje Skarbu Panstwa — w podziale na obligacje, o statym i zmiennym oprocentowaniu
1 0 terminach wykupu:

e powyzej | roku od dnia bilansowego

3. Papiery komercyjne.

Istotne wydarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym wystapily nast¢pujace zdarzenia, ktére mozemy uznaé za wazne z
punktu widzenia sprawozdania finansowego, tj.:

- zmiana organu zarzadzajacego Funduszami i reprezentujacymi Fundusze z osobami trzecimi
na CA IB TFI S.A. (z dniem 1 lipca 2003 r.),
- zmiana Statutow Funduszy, w tym zmiana polityki inwestycyjnej (z dniem 1 lipca 2003 r.).



ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30.06.2003 r.

CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY
(DO 30 CZERWCA 2003 r. PBK ATUT 2 FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY BEZPIECZNYCH

PAPIEROW DLUZNYCH)

I. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu

1. Obligacje Skarbu Panstwa (bez odsetek)

Seria termin wvkupbu llosé w Wartos¢ w cenie | Wartos¢ rynkowa na| Udziatw
wykup portfelu nabycia dzien 30-06-2003 | Aktywach
Obligacje o stalym oprocentowaniu:
ps0507 2007-05-12 CETO 5000 5523 500,00 5616 000,00 23,24%
ps0608 2008-06-24 CETO 5000 5072 500,00 5169 500,00 21,39%
powyzej 1 roku 10 000 10 596 000,00 10 785 500,00 44,63%
obligacje o zmiennym oprocentowaniu
ds1013 2013-10-24 GPW 3000 2964 000,00 2976 000,00 12,31%
powyzej 1 roku 3000 2 964 000,00 2 976 000,00 12,31%
Razem Obligacje Skarbu Panstwa 13 000 13 560 000,00 13 761 500,00 56,94%
2. Bony Skarbowe*
Termin wvkupu Nominat w Wartos¢ w cenie | Wartos¢ rynkowa na Udziat w
WA portfelu nabycia dzien 30-06-2003 | _Aktywach
bs-30-07-03 100 000 98 999,00 99 571,00 0,41%
bs-22-10-03 1 000 000 983 581,00 984 270,87 4,07%
bs-28-01-04 buy-sell-back(data odsprzedazy 01-07-2003) 7 310 000 7 098 887,20 7 098 887,20 29,37%
do 6 miesiecy od dnia bilansowego 8410 000 8 181 467,20 8 182 729,07 33,85%
Razem: Bony Skarbowe 8410 000 8 181 467,20 8 182 729,07 33,85%
* Warto$¢ rynkowa wyliczona jako cena nabycia powiekszona o liniowg amortyzacje dyskonta do dnia 30-06-2003
3. Papiery Komercyjne
Nazwa i termin wykupu Nominat w Wartos¢ w cenie |Wartosé rynkowa na| Udziat w
e portfelu nabycia dzien 30-06-2003 Aktywach
Reinhyb-BRE bank Hipoteczny S.A./E RHL310706 2000 000 2 000 000,00 2 000 000,00 8,28%
powyzej 1 roku 2 000 000 2 000 000,00 2 000 000,00 8,28%
Razem: Papiery Komercyjne 2000 000 2000 000,00 2000 000,00 8,28%
OGOLEM PAPIERY WARTOSCIOWE 23 944 229,07 99,07%




CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY

(DO 30 CZERWCA 2003R. PBK ATUT 2 FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY BEZPIECZNYCH
PAPIEROW DLUZNYCH)

2003-06-30

2002-12-31

BILANS FUNDUSZU

Wartos$¢ na dzien
30-06-2003

Wartos¢ na dzien
31.12.2002

I _JAktywa 24 168 461,22 24 868 757,31
1.]Lokaty 23 944 229,07 23 873 989,65
wartos¢ akcji w cenie nabycia 0,00 0,00
zmiana wartosci akcji 0,00 0,00
wartos¢ obligacji w cenie nabycia 13 560 000,00 5767 991,16
zmiana wartosci obligacji 201 500,00 44 133,30
bony skarbowe 8182 729,07 16 061 865,19
papiery komercyjne 2 000 000,00 2 000 000,00
wierzytelnosci 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
2.]Srodki pieniezne, w tym: 32 249,67 693 955,55
srodki pieniezne na rachunku lokat 0,00 644 483,00
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 32 249,67 49 472,55
3.]Naleznosci 191 982,48 300 812,11
z tytutu zbytych lokat 0,00 0,00

z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 6 039,51 1 184,40
dywidendy 0,00 0,00
odsetki 184 246,04 299 520,00

z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,00 0,00

z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
pozostate 1 696,93 107,71

Il ]JZobowigzania 77 730,95 95 158,86
1.]Z tytutu nabytych lokat 0,00 0,00
2)Z tytutu wystawionych opcji 0,00 0,00
3.]Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 71 471,04 10 443,15
4.|Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00 0,00
5.]Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie sptaty do roku 0,00 0,00
6. rZOIt();tulu pozyczek i kredytdw o terminie sptaty powyzej 0,00 0,00
7.JRezerwa na wydatki 2 638,71 50 122,12
8.]Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 800,00 32 592,79
9.]Pozostate (zobowigzania wobec urzedu skarbowego) 2 821,20 2 000,80
lll |Aktywa netto (I - I1) 24 090 730,27 24 773 598,45

IV |Kapitat -24 465 909,64 -23 017 985,83
1.]Wptacony 1870 120 561,84 1851212 192,93
2 JWyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 894 586 471,48 -1 874 230 178,76

Vv Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 42 103 446,37 41 619 284,56

lokat netto

Vi Zakumulowany, nler?zdysponowany zrealizowany 6 251 693,54 6 128 166,42

zysk (strata) ze zbycia lokat

Vil Wzros_t (spa_dek)_ wartosci lokat ponad cene 201 500,00 44.133.30|

nabycia(obligacje)
Kapitat i zakumulowan nik z operacji
vin|" 2P ywy peracji, 24090 730,27 24 773 598,45

razem (IV + V+VI+VII)

Liczba jednostek uczestnictwa

1092 673,006

1159 353,415

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

22,05

21,37




CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY
(DO 30 CZERWCA 2003R. PBK ATUT 2 FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY BEZPIECZNYCH
PAPIEROW DLUZNYCH)

2003-06-30

2002-06-30

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2003
do 30-06-2003

od 01-01-2002
do 30-06-2002

Przychody z lokat

1.|Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00
2.|Odsetki 588 605,23 2 423 459,92
3.|Odpis dyskonta 226 989,39 3 838 476,40
4.|Przychody z nieruchomo$ci 0,00 0,00
5.|Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00
6.|Pozostate 0,00 0,00
Przychody z lokat - razem 815 594,62 6 261 936,32
Il |[Koszty operacyjne
1.|Wynagrodzenie dla towarzystwa 211 135,50 1199 653,37
2.[Wynagrodzenie dla dystrybutorow 0,00 0,00
3 Optaty dla erozytarlusza i mpe opfaty zwigzane 7 30 461,19 99 660,80
prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
4.|Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 112 742,88 135 369,39
prowgdzgnle_ rejestru upzestmkow funduszu lub 90 529.19 112 456,31
certyfikatéw inwestycyjnych
5.|Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 890,86 7 138,93
6.|Ustugi prawne 0,00 0,00
7.|Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 120,00 0,00
8.[|Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
9.|Amortyzacja premii 0,00 0,00
Koszty z wigzane z posiadaniem nieruchomosci,
10.|w tym: utrzymanie nieruchomosci w stanie 0,00 0,00
niepogorszonym
11.]Ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00
12.[Pozostate 34 335,34 13 549,78
Koszty operacyjne - razem 393 685,77 1 455 372,27
Il |Koszty pokrywane przez towarzystwo 62 252,96 7 561,98
IV [Koszty operacyjne netto (Il - lll) 331 432,81 1 447 810,29
V |Przychody z lokat netto (I - IV) 484 161,81 4 814 126,03
VI |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1.|Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat w tym: 123 527,12 1129 446,62
z obligaciji 99 539,38 1098 816,56
bony skarbowe 23 987,74 30 630,06
o Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 157 366,70 667 233,37
z wyceny lokat, w tym:
z obligaciji 157 366,70 667 233,37
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 280 893,82 1796 679,99
VIl |Wynik z operacji  (V +/- VI) 765 055,63 6 610 806,02




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY
(DO 30 CZERWCA 2003R.PBK ATUT 2 FUNUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY BEZPIECZYCH PAPIEROW DLUZNYCH )

2003-06-30

2002-12-31

2001-12-31

Zmiana wartosci aktywow netto:

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1. |sprawozdawczego 24 773 598,45 135 855 722,95 137 909 597,81
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w
2. |tym: 765 055,63 12 249 601,65 17 742 645,49
a) |przychody z lokat netto 484 161,81 7 606 786,70 16 133 359,92
b) Jzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 123 527,12 6 959 080,54 -727 441,08
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
c) |lokat 157 366,70 -2 316 265,59 2 336 726,65
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 765 055,63 12 249 601,65 17 742 645,49
4. |Dystrybucja dochodéw funduszu (razem): Fundusz Fundusz Fundusz
a) |z przychodéw z lokat netto nie dokonuje nie dokonuje nie dokonuje
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat dystrybuciji dystrybuciji dystrybuciji
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),
5. Jwtym: -1447 923,81 -123331726,15 -19 796 520,30
a) |zwiekszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 18 908 368,91 240 136 945,61] 1 163 458 984,76
b) Jzmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -20 356 202,72 -363 468 671,76] -1 183 255 505,06
Zmiana wartosci aktywoéw netto z tytutu zmian w
6. |kapitale -24 465 909,64 -23 017 985,83 100 313 740,32
taczna zmiana aktywow netto w okresie
7. |sprawozdawczym (3-4+5) -682 868,18] -111 082 124,50 -2 053 874,81
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
8. |sprawozdawczego 24 090 730,27 24 773 598,45 135 855 722,95
Srednia wartosc aktywow netto w okresie
9. |sprawozdawczym 24 433 338,45 119 719 897,79 129 188 433,72
Il. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
1. |sprawozdawczym, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 870 285,940 12220 975,358] 64 386 109,307
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 936 966,349 18 118 230,152 65 547 407,934
c) |saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -66 680,409 -5 897 254,794 -1 161 298,627
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od
2. |poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) |liczby zbytych jednostek uczestnictwa 108 027 280,988] 107 156 995,048 94 936 019,690
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 106 934 607,982] 105997 641,633] 87 879 411,481
c) [|saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1092 673,006 1159 353,415 7 056 608,209
Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
Ill. Juczestnictwa
1. |Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
poczatku dziatalnosci (21 kwietnia 1997r.) 10,00 10,00 10,00
2. |Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21,37 19,25 16,78
3. |Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec okresu sprawozdawczego 22,05 21,37 19,25
4.
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3,18% 11,00% 14,72%
5. [Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym na dzien 2003-02-07 2002-01-02 2,3,4-01-01
wartos¢ w ziotych 21,37 19,25 16,80
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym na dzien 2003-05-28 30-12-02, 31-12-02 2001-12-31
warto$¢ w ziotych 22,12 21,37 19,25
6. |Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym na
dzien 2003-06-30 2002-12-31 2001-12-31
warto$¢ w ztotych 22,04 21,37 19,25
IV. |[Procentowy udziat w aktywach i aktywach netto:
Procentowy udziat w aktywach*:
Koszty operacyjne, w tym: 1,63% 2,14% 1,83%
Wynagrodzenie towarzystwa 0,86% 1,73% 1,47%
Procentowy udziat w aktywach netto*:
Koszty operacyjne, w tym: 1,61% 2,15% 2,17%
Wynagrodzenie towarzystwa 0,86% 1,75% 1,75%

* udziat w wartosciach $rednich




CA 1B FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY
(DO 30 CZERWCA 2003R. PBK ATUT 2 FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY BEZPIECZNYCH
PAPIEROW DLUZNYCH)

2003-06-30

2002-06-30

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01-01-2003
do 30-06-2003

od 01-01-2002
do 30-06-2002

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej |-

A |, 761 837,94| -2 567 793,32

. |Wplywy 428 477 260,17| 638 396 149,12

1.|Z tytutu posiadanych lokat 782 581,26 3 675 740,84

nieruchomosci (wtasno$c) 0,00 0,00

nieruchomos$ci (wspotwtasno$c) 0,00 0,00

- waluty 0,00 0,00

- papiery wartosciowe 782 581,26 3675740,84

- jednostki | tututy uczestnictwa 0,00 0,00

- udziaty w sp. z 0.0. 0,00 0,00

- wierzytelno$ci 0,00 0,00

- papiery wartosciowe do otrzymania 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

2.|Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat 427 682 201,71] 634 411 147,12

nieruchomosci (wtasno$c) 0,00 0,00

nieruchomos$ci (wspotwtasnosc) 0,00 0,00

- waluty 0,00 0,00

- papiery warto$ciowe 427 682 201,71] 634 411 147,12

- jednostki | tututy uczestnictwa 0,00 0,00

- udziaty w sp. z 0.0. 0,00 0,00

- wierzytelno$ci 0,00 0,00

- papiery wartosciowe do otrzymania 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

3.|Pozostate 12 477,20 309 261,16

Il. |Wydatki 427 715 422,23 640 963 942,44

1.|Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00

nieruchomo$ci (wtasno$c) 0,00 0,00

nieruchomosci (wspoétwtasnosc) 0,00 0,00

- waluty 0,00 0,00

- papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- jednostki | tututy uczestnictwa 0,00 0,00

- udziaty w sp. z 0.0. 0,00 0,00

- wierzytelnoSci 0,00 0,00

- papiery warto$ciowe do otrzymania 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

2.|Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 427 602 607,88 639 505 633,09

nieruchomo$ci (wtasno$c) 0,00 0,00

nieruchomosci (wspétwtasnosc) 0,00 0,00

- waluty 0,00 0,00

- papiery warto$ciowe 427 602 607,88 639 505 633,09

- jednostki | tutuly uczestnictwa 0,00 0,00

- udziaty w sp. z 0.0. 0,00 0,00

- wierzytelnoSci 0,00 0,00

- papiery warto$ciowe do otrzymania 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

3 Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla 93 566,40 1207 152,78

towarzystwa

4 Z tytulu wyptaconego wy_nagrodzenia dla podmiotéw 0,00 0,00
prowadzacych dystrybucje

5.|Z tytulu optat: 0,00 0,00

- dla depozytariusza 0,00 0,00

- za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00

- za zezwolenia 0,00 0,00

- rejestracyjnych 0,00 0,00

6.|Z tytutu uslug: 0,00 0,00

- wydawniczych 0,00 0,00

- prawnych 0,00 0,00

- w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

7.|Pozostate 19 247,95 251 156,57

0,00 0,00




Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej 1| -

B. |, -1 423 543,82 -5 623 364,51
. |Wplywy 18 858 423,41 9 288 424,10
1 4 tytu_tu z?yc]a Jednostgk uczestnictwa albo wydania 18 858 423,41 9288 424,10
certyfikatéw inwestycyjnych
2.|Z tytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0,00
3.|Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00
4.|Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5.|Odsetki 0,00 0,00
6.|Pozostate 0,00 0,00
Il. |Wydatki 20 281 967,23| 14911 788,61
1 4 tytut_u odku_plema jednostek uczestnictwa albo 20281967.23| 14 911 788,61
nabycia certfikatéw wltsnych
2.|Z tytutu splat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00
3.|Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00
4.|Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5.|Odsetki 0,00 0,00
6.|Pozostate 0,00 0,00
C. lZ_r;l)ana stanu srodkow pienieznych netto (A + .661705,88| -8 191 157,83
D. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 693 955,55 8 203 358,18
E. Srodki pienieze na koniec okresu (D+/ 32 249,67 12 200,35

-C)

- w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania




Zestawienie zmian w stanie lokat
CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY
(DO 30 CZERWCA 2003 r. PBK ATUT 2 FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY BEZPIECZNYCH PAPIEROW DLUZNYCH)

Opis Stan na 30-06-2003 r. Stan na 31-12-2002 r. Stan na 31-12-2001 r. Stan na 31-12-2000r.

Wartos$¢ rynkowa Udziat w Wartos$¢ rynkowa Udziat w Wartos$¢ rynkowa Udziat w Wartos$¢ rynkowa Udziat w
(w tys. zt.) aktywach (w %) (w tys. zt.) aktywach (w %) (w tys. zt.) aktywach (w %) (w tys. zt.) aktywach (w %)
Akcje i prawa poboru 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Obligacje (bez odsetek) 13 761,50 56,9% 5812,12 23,4% 81 373,01 58,7% 37 671,70 27,3%
Odsetki od obligaciji 184,25 0,8% 299,52 1,2% 2 558,25 1,9% 3 808,10 2,7%
Bony skarbowe 8 182,73 33,9% 16 061,87 64,6% 46 499,45 33,5% 82 746,53 60,0%
Papiery komercyjne 2 000,00 8,3% 2 000,00 8,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Papiery wartosciowe

(z odsetkami od obligaciji) 24 128,48 99,9% 24 173,51 97,2%| 130 430,71 94,1%] 124 226,33 90,0%
Inne aktywa 39,99 0,1% 695,25 2,8% 8 219,24 5,9% 13 809,44 10,0%
Razem aktywa 24 168,46 100,0% 24 868,76 100,0%] 138 649,95 100,0%] 138 035,77 100,0%




DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA NA DZIEN 30.06.2003 R.
CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY
(DO 30 CZERWCA 2003 R. PBK ATUT 2 FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY BEZPIECZNYCH PAPIEROW DLUZNYCH)

2003-06-30

2002-12-31

2002-06-30

w zh

w zth

w zth

Walutowa struktura aktywow i pasywow

aktywa w PLN, w tym:

24 168 461,22

24 868 757,31

139 616 386,29

$rodki pieniezne w PLN 32 249,67 693 955,55 12 200,35
zobowigzania w PLN 77 730,95 95 158,86 85 285,02
Fundusz nie posiada aktywow i pasywéw w walutach obcych
Zaciagniete i wykorzystane kredyty i pozyczki w kwocie stanowiacej na

1l. |dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
Udzielone kredyty i pozyczki w kwocie stanowiacej na dzien ich
lll. |wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
IV. |Podziat kosztéw pokrywanych przez towarzystwo wedtug rodzaju: 62 252,96 0,00 7 561,98
1.JWynagrodzenie dla towarzystwa 0,00 0,00 0,00
2.JWynagrodzenie dla dystrybutoréw 0,00 0,00 0,00
Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
3.]aktywow funduszu 10 387,82 0,00 2 947,11
4.]Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw fundu 38 447,37 0,00 4 003,07
5.]Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1667,87 0,00 211,11
6.]Ustugi prawne 0,00 0,00 0,00
7.]Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 40,92 0,00 0,00
8.]Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00
9.JAmortyzacja premii 0,00 0,00 0,00
10.JUjemne réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00 0,00
11.]Pozostate 11 708,98 0,00 400,69
V. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat wedtug grup lokat: 123 527,12] 6959 080,54] 1 129 446,62
1.|Nieruchomosci (wtasnosc¢) 0,00 0,00 0,00
2.|Nieruchomosci (wspotwitasnos¢) 0,00 0,00 0,00
3.|Waluty 0,00 0,00 0,00
4.|Papiery wartosciowe 123 527,12 6 959 080,54 1129 446,62
5.]Jednostki i tytuty uczestnictwa 0,00 0,00 0,00
6.]Udzialy w sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
7.JWierzytelnosci 0,00 0,00 0,00
8.|Inne 0,00 0,00 0,00
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat wedfug
VI. |podziatu przyjetego w bilansie funduszu 157 366,70 -2 316 265,59 667 233,37
1.|Nieruchomosci (wtasnosc¢) 0,00 0,00 0,00
2.|Nieruchomosci (wspotwitasnosc¢) 0,00 0,00 0,00
3.|Waluty 0,00 0,00 0,00
4.|Papiery wartosciowe 157 366,70 | -2 316 265,59 667 233,37
5.]Jednostki i tytuty uczestnictwa 0,00 0,00 0,00
6.]Udzialy w sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
7.|Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00
8.|Papiery wartosciowe do otrzymania 0,00 0,00 0,00
['VII. [Informacje o podatkach i oplatach: 0,00 0,00 0,00
opodatkowanie funduszu 0,00 0,00 0,00
opodatkowanie dochodéw z lokat krajowych 0,00 0,00 0,00
opodatkowanie dochodéw z lokat zagranicznych 0,00 0,00 0,00
optaty manipulacyjne 0,00 0,00 0,00
prowizje maklerskie 0,00 0,00 0,00
inne optaty 0,00 0,00 0,00

VIIl. | Dystrybucja dochodéw funduszu
Fundusz nie dokonuje dystrybucji dochodow
Papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy Prawo o publicznym
IX. |obrocie papierami wartosciowymi
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi i nie jest strong transakcji
terminowych.
Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek kredytow, pozyczek,
gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na
X. [rzecz funduszu.
Fundusz nie posiada w.w. praw.
XI. |Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym.

W dniu 25 marca 2003 roku KPW i G wydata decyzje, na mocy ktorej zmieniony
zostat Statut Funduszu:

- od 1 lipca 2003 roku zarzgdzanie Funduszem przejeto CA IB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- zmienit sie profil dziatalno$ci, Fundusz przeksztafci sie w CA IB FIO Skarbowy.




