Zmiana statutu BPH FIO Parasolowego
08-07-2009

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza
zmiany statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”):

1. art. 9 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Artykut 9

1. Jezeli postanowienia Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ustepéw
ponizszych, art. 11 Statutu oraz postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢é
Aktywa Subfunduszy wyfacznie w:

a) papiery wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych odpowiednio w
Czesci |l Statutu,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw, pod warunkiem ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu
przewidujg dokonywanie takich lokat,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac¢ przed terminem zapadalnosci, w tym
depozyty walutowe zawierane w celach zarzadzania biezgcg ptynnosciag Subfunduszu, z zastrzezeniem
ust. 2,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

i. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Paristwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdow federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

ii. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdélnotowym, lub

iii. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w lit. a), lub

iv. emitowane przez podmiot posiadajgcy rating na poziomie inwestycyjnym lub gwarantowane przez
podmiot posiadajgcy rating na poziomie inwestycyjnym, pod warunkiem ze inwestycje w takie
papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w pkt i.-iii. oraz
emitent spetnia facznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000,- (dziesie¢ milionéw) EUR,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczgce
rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spétek,

- nalezy do grupy kapitatowe], w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktdrej papiery



wartoSciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizmoéw
przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci,

pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu przewidujg
dokonywanie tego rodzaju lokat,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z tym ze
taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
ktdérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panistwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Paristwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. KNF moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow Subfunduszy w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

4. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywad:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicy, jezeli:

i. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

ii. instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panistwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca KNF z tym organem,

iii. ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
iv. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, Ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania.

5. Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 5, pod warunkiem ze:

a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w Czesci
Il Statutu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym danego
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

i. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

ii. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

iii. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i



Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszy,

c) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i d), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub przez
rozliczenie pieniezne,

e) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bedg Instrumenty
Pochodne wymienione w ust. 7, przy czym przy wyborze poszczegdlnych instrumentéw Fundusz
bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu,

e) warunkiem zastosowania Instrumentédw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, a w szczegdlnosci aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych
poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

7. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych
mowa w ust. 5,

b) kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 5,
c) kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust.
5,

d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

e) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

f) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

g) kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

h) opcje na waluty (currency option),

i) kontrakty zamiany walut (currency swap),

j) kontrakty zamiany walut i stép procentowych (currency interest rate swap).

8. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zawierajgce wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg
kryteria okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.”

2. w art. 50 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe wskazane w ust. 1 oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktédrych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

3. w art. 56 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»3. Fundusz moze inwestowa¢ nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe wskazane w ust. 1 oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

4. w art. 63 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»3. Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe wskazane w ust. 1 oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn



mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

5. w art. 71 ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2. Fundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

6. w art. 84 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»3. Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Funduszu w
instrumenty udziatowe wskazane w ust. 1 oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu.
Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

7. art. 109 ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2. Fundusz moze inwestowac do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktédrych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

8. art. 115 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»3. Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe wskazane w ust. 1 oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

9. art. 121 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (piecdziesiat procent) WANS w instrumenty
udziatowe wskazane w ust. 1 oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktédrych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

10. art. 127 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2. Fundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.
akcje, obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka
emitowane przez spétki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowadzg dziatalnosé lub
dokonuja lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach
geograficznych wskazanych zgodnie z ust. 4, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu.
Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

11. art. 133 ust. 8 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»8. Fundusz moze inwestowac¢ do 50% (piecédziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.:
akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka
emitowane przez spoétki lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu.



Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

12. art. 139 ust. 8 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,8. Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.:
akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka
emitowane przez spoétki lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)—b) Statutu.
Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug warto$ci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.”

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1-12 wymagaty zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na dokonanie powyzszych zmian decyzjg z dnia
29 czerwca 2009 r. nr DFL/4032/72/5/09/VI/3/11/3/PS. Ogtoszone zmiany wchodzg w 2ycie w
terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, tj. dnia 9 pazdziernika 2009 r.



