mBank Subfundusz
Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Subfundusz lokuje wiekszoé¢ aktywoéw w obligacje korporacyjne emitowane przez przedsigbior-
stwa majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. W ograniczonym zakresie przedmiotem
lokat subfunduszu moga byc takze polskie obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsigbiorstw maja-
cych siedzibe poza granicami Polski. Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wypracowanie stopy
ZWrotu przewyzszajgcej oprocentowanie depozytéw bankowych gtdwnie w oparciu o inwestycje
w krajowe korporacyjne instrumenty dtuzne. W procesie selekcji preferowane bedg instrumenty
dtuzne emitowane przez spétki charakteryzujgce sie niskim oraz umiarkowanym ryzykiem kredy-
towym. Ze wzgledu na strukture polskiego rynku dtugu korporacyjnego (zmienne oprocentowa-
nie wiekszosci emisji) ryzyko stopy procentowej bedzie relatywnie niskie. W celu odzwierciedlenia
w wycenie jednostek subfunduszu biezacych wydarzen rynkowych preferowane beda instrumenty

wyceniane w sposob rynkowy, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 31.12.2020 r.)

Od poczatku istnienia
(19.08.2019r.)

3,0% 0,3% 0,9% 1,9% 3,0% 4,0%

Istotne informacje

Poziom ryzyka?

ol Jololololor

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata

Minimalna kwota inwestycji PLN R A
10 000 zt, kolejne 1000 zt

*) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowigzuja promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat —
w wysokosci 100 zt

Profil inwestora

Inwestycje w jednostki subfunduszu moga roz-
wazac jako opcje inwestorzy, ktérych celem jest
budowa ekspozycji na polski diug korporacyj-
ny w oparciu o zdywersyfikowany portfel lokat.
Z punktu widzenia parametréw ryzyka oraz po-
tencjatu wzrostowego inwestycje w jednostki
subfunduszu moga rozwazac inwestorzy akcep-
tujacy ograniczone wahania wartosci jednostki,
ktérzy oczekujg wypracowania wartosci doda-
nej, rozumianej jako nadwyzka stopy zwrotu

ponad oprocentowanie depozytéw bankowych.

Zarzadzajacy

Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania
Aktywami w Biurze Maklerskim mBanku

Bartosz Pawtowski, CFA
Chief Investment Officer

Remigiusz Wysota, CFA
zarzadzajacy aktywami



Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'
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subfundusz mBank Obligacji Korporacyjnych Benchmark
Komentarz

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych za-
notowat w grudniu dodatniag stope zwrotu
na poziomie 0,3%. W skali catego 2020 roku
wartos¢ jednostki funduszu wzrosta o 3,03%,
co oznacza wynik wyraznie powyzej sredniej
dla grupy funduszy o poréwnywalnej polity-

ce inwestycyjnej (1,8%).

Mijajacy rok nie byt tak sprzyjajagcym okresem
dla rynku obligacji korporacyjnych, jak mogta-
by na to wskazywac¢ osiggnieta w tym czasie
stopa zwrotu. Co prawda, w ciggu mijajacych
12 miesiecy roku notowania wiekszosci seg-
mentéw rynku diugu odnotowaty ostatecznie
wzrost, jednak w pamieci wielu inwestoréw
pozostanie rynkowa panika z przetomu | oraz
Il kwartatu, skutkujaca ekstremalnie wysoka
zmiennoscig notowan. W tym newralgicz-
nym momencie egzamin zdata struktura
portfela opierajaca sie na ptynnych, wycenia-
nych rynkowo instrumentach, ktéra pozwoli-
fa na partycypacje w pézniejszej normalizacji

warunkoéw rynkowych.

Okres podwyzszonej zmiennosci wykorzy-
staliSmy do zwiekszenia udziatu czesci zagra-
nicznej, opierajac sie na jednostkach zdywer-
syfikowanych funduszy ETF. Pozwolito nam
to na wykorzystanie gwattownego odbicia
z jakim mieliSmy do czynienia w kolejnych
miesigcach i stosunkowo szybkie odrobie-
nie strat z okresu rynkowej paniki. Byliémy
obecni w segmentach, ktdre zachowywaty
sie lepiej niz szeroki rynek, otwierajac pozy-
cja w zielonych obligacjach oraz obligacjach
emitowanych przez tzw. ,upadte anioty”, czy-

li spdtki ktérych rating inwestycyjny zostat

W ostatnim czasie obnizony ponizej poziomu
inwestycyjnego. WykorzystaliSmy réwniez
ozywienie na polskim rynku obserwowane
w czwartym kwartale, budujgc pozycje w in-
strumentach o atrakcyjnych rentownosciach
i akceptowalnym z punktu widzenia fundu-

szu ryzyku kredytowym.

Rok 2020 konczymy z wymagajacymi wy-
cenami dtugu korporacyjnego, w szcze-
golnosci dtugu o ratingu inwestycyjnym.
W takich okolicznosciach, podobnie jak
wiekszos¢ uczestnikéw rynku, poszukujemy
segmentoéw, ktére w dalszym ciggu oferuja
wzglednie atrakcyjna rentownos¢. Zgodnie
z wczesniej sygnalizowanymi kierunkami
zwiekszyliSmy zaangazowanie w segmencie
obligacji wysokodochodowych oraz obliga-
cji korporacyjnych z rynkéw wschodzacych,
ktére mimo duzych wzrostéw wycen w dal-
szym ciggu oferujg atrakcyjng rentownosc.
Redukowalismy réwniez pozycje w wysoko
wycenionych naszym zdaniem polskich pa-
pierach korporacyjnych o ratingu inwestycyj-
nym, w szczegdlnosci obligacjach emitowa-
nych przez Bank Gospodarstwa Krajowego
oraz obligacjach podporzadkowanych krajo-

wych bankéw.

Redukcja pozycji w obligacjach podporzadko-
wanych jest szczegdlnie istotna w kontekscie
przymusowej restrukturyzacji Idea Banku,
ktéra unaocznita ryzyka zwigzane z papierami
podporzadkowanymi. Co istotne nie posiada-
my w portfelu funduszu obligacji Idea Banku,
jak réwniez innych podmiotéw kapitatowo

czy osobowo powigzanych z Idea Bankiem.

Sktad portfela wedtug sektoréw
(na 31.12.2020 r.)

1,7%

@@

Dtug zagraniczny B Energetyka

B Bank m Gornictwo
m Deweloper m Telekomunikacja
® Handel detaliczny B Pozostate
B Finanse Srodki pieniezne

m Skarb Panstwa

Struktura walutowa

Struktura dlugu zagranicznego

m Obligacje o ratingu inwestycyjnym

m Obligacje o ratingu spekulacyjnym

m Obligacje rynkéw wschodzacych



Terminy zapadalnosci obligacji korporacyjnych w portfelu (na 31.12.2020 r.)
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R o ﬂ,? Aktywne zarzadzanie portfelem lokat subfunduszu

Ograniczone ryzyko stopy procentowej

Oczekiwana premia z tytutu ponoszonego ryzyka kredytowego

Preferencja dla instrumentéw wycenianych w sposdb rynkowy

Relatywnie wysoki poziom ptynnosci inwestycji wzgledem bezposrednich inwestycji
na rynku obligacji korporacyjnych

1 0d19.08.2019 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajacego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotycza jednostki A w okresie 19.08.2019-10.09.2019.
Po tym okresie dane prezentowane odnosza sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn.11.09.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest réwny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktory jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.
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Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych powinien liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci.
Jednostkiuczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka
znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientdw zwigzane z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa w mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie witasnag oceng
sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela moze ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji
dochdéd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw. Ponadto
potencjalne korzyscizinwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych moga zosta¢ zmniejszone o pobierane
podatkiioptaty wynikajace z przepisdw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulaminéw. Szczegdtowe informacje dotyczace inwestowania w mBank
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla
Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie
Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji

w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu podatkiem od dochoddéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oswiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na $wiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



