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mBank Subfundusz
Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz wydzielony w ramach mBank

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywow w obligacje korporacyjne emitowane przez
przedsiebiorstwa majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. W ograniczo-
nym zakresie przedmiotem lokat subfunduszu moga byc takze polskie obligacje rza-
dowe oraz obligacje przedsiebiorstw majacych siedzibe poza granicami Polski. Celem
inwestycyjnym subfunduszu jest wypracowanie stopy zwrotu przewyzszajacej opro-
centowanie depozytow bankowych gtéwnie w oparciu o inwestycje w krajowe korpo-
racyjne instrumenty dtuzne. W procesie selekcji preferowane beda instrumenty dtuzne
emitowane przez spotki charakteryzujace sie niskim oraz umiarkowanym ryzykiem
kredytowym. Ze wzgledu na strukture polskiego rynku dtugu korporacyjnego (zmienne
oprocentowanie wiekszosci emisji) ryzyko stopy procentowej bedzie relatywnie niskie.
W celu odzwierciedlenia w wycenie jednostek subfunduszu biezacych wydarzen rynko-
wych preferowane bedg instrumenty wyceniane w sposob rynkowy, ktore sa przedmio-
tem obrotu na rynku zorganizowanym.
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Istotne informacje

Poziom ryzyka*

Minimalna kwota inwestycji PLN  pierwsza wptata 10 000 zt, kolejne 1 000 zt

Profil inwestora

Inwestycje w jednostki subfunduszu
moga rozwazac¢ jako opcje inwestorzy,
ktorych celem jest budowa ekspozycji na
polski dtug korporacyjny w oparciu o zdy-
wersyfikowany portfel lokat. Z punktu
widzenia parametroéw ryzyka oraz poten-
cjatu wzrostowego inwestycje w jednostki
subfunduszu mogg rozwazac¢ inwestorzy
akceptujacy ograniczone wahania war-
tosci jednostki, ktorzy oczekuja wypraco-
wania wartosci dodanej, rozumianej jako
nadwyzka stopy zwrotu ponad oprocen-
towanie depozytow bankowych.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci*

Komentarz

W czerwcu subfundusz osiagnat pozytywna stope
zwrotu na poziomie 0,5%, co w skali catego II kwarta-
tu oznacza wzrost wartosci jednostki o 1,93%. Rezultat
ostatniego kwartatu nalezy oceni¢ pozytywnie takze
w kontekscie pozycji w drugim kwartylu w ramach
grupy polskich funduszy obligacji korporacyjnych.

Na rynku polskich obligacji korporacyjnych, po mar-
cowym szoku wywotanym pandemia, w ostatnich
tygodniach mieliSmy do czynienia z czesciowa nor-
malizacja sytuacji. Ceny obligacji zdotaty odrobi¢ juz
wiekszos¢  wczesniejszych gwattownych spadkow,
jednak w dalszym ciagu sporo do zyczenia pozosta-
wia ptynnos¢ oraz gtebokos¢ rynku. Trudno takze
moOwi¢ o znaczacym ozywieniu na rynku pierwot-
nym. Pojawiaja sie co prawda pierwsze emisje, jed-
nak sa to zazwyczaj oferty kierowane do osob fizycz-
nych. Wiekszej aktywnosci na rynku pierwotnym
spodziewamy sie dopiero po zakonczeniu wakacji.

Czerwiec byt korzystnym miesigcem z punktu wi-
dzenia koniunktury w segmencie obligacji o ratingu
inwestycyjnym. Amerykanskie papiery emitowane
przez spotki o wzglednie bezpiecznym profilu kredy-
towym zyskaty na wartosci srednio ponad 2%, za$
ich europejskie odpowiedniki niemal 1,5%. Bardzo
dobry wynik zanotowaty réwniez obligacje korpora-
cyjne z rynkoéw wschodzacych, notujac wzrost o 2%.

Terminy zapadalnosci obligacji korporacyjnych w portfelu

(na 30.06.20207T)
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Gorzej na tym tle wypadty, cechujace sie wyzszym
ryzykiem kredytowym, amerykanskie obligacje
o ratingu spekulacyjnym, ktore stracity na wartosci
0,6%. Wyraznie lepiej w tym segmencie rynku ra-
dzity sobie obligacje emitowane przez europejskie
korporacje, bowiem ich ceny wzrosty o blisko 2%.

Struktura portfela na przestrzeni ostatniego mie-
sigca nie ulegta wiekszej zmianie. W dalszym ciagu
okoto 30 procent aktywow funduszu ulokowanych
jest w obligacjach zagranicznych emitentow. Atu-
tem rynkéw zagranicznych wzgledem rynku kra-
jowego jest ich relatywnie wysoka ptynnosc¢ oraz
atrakcyjny poziom rentownosci po skorygowaniu
0 poziom ryzyka kredytowego. W kolejnym mie-
sigcu planujemy w zwiazku z tym utrzymac do-
tychczasowe zaangazowanie w obligacjach zagra-
nicznych. Ograniczenia polskiego rynku w postaci
niskiej ptynnosci oraz obnizenia rentownosci w Slad
za spadkiem stawki WIBOR, z ktéra powiazane jest
oprocentowanie zdecydowanej wiekszosci emisji
na krajowym rynku sprawiaja, ze potencjalna sto-
pa zwrotu nie zawsze jest adekwatna do poziomu
ponoszonego ryzyka. W naszej opinii zwiekszenie
udziatu dtugu zagranicznego, ktore miato miejsce
w ostatnich miesiacach powinno przetozyé sie na
poprawe parametrow inwestycyjnych zarzadzanego
przez nas funduszu.

0,00% l

2030

2026 2027 2028

2029 2031

Sktad portfela wedtug sektorow
(na 30.06.2020r.)
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* Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”
mBank Subfundusz Akcji Polskich, aktualnemu wedtug stanu na dzier 19.08.2019 .
** Wycena dotyczy jednostki uczestnictwa typu A subfunduszu.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych powinien liczyé sie z mozliwoscia
utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych zyskéw w przysztosci.
Jednostki uczestnictwa nie sa depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka
znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa w mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng oceng
sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela moze ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji
dochdd z zainwestowanych Srodkéw moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych Srodkéw. Ponadto
potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych moga zosta¢ zmniejszone o pobierane
podatki i optaty wynikajace z przepisoéw prawa, taryf optat i prowizji oraz requlaminéw. Szczegétowe informacje dotyczace inwestowania w mBank
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla
Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie
Rockbridge TFI S.A., placowkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji
w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat
nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétkimBank S.A. z siedziba w Warszawie
(00-950) przy ul. Senatorskiej 18, ktora prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego
mBanku. mBank S.A. oSwiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku, zmienione decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na Swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych,
rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci,
o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



