Tekst jednolity statutu obowiqzujgcy
od dnia 7 maja 2018 r.

STATUT
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Rozdzial 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykul 1

1. Fundusz prowadzi dziatalno$§¢ pod nazwa Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4 1
zwany jest dalej ,,Funduszem”. Fundusz moze uzywac¢ skréconej nazwy Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 4.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz niniejszego Statutu.

3. Niniejszy Statut, okreslajacy w szczegdlnosci cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowiazki
Uczestnikéw, zostal nadany przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjna z siedzibg w
Warszawie.

4. Fundusz jest osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem dziatalnodci jest lokowanie $rodkéw pieni¢znych

zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w papiery wartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe okre$lone w niniejszym Statucie i Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych.

5. Fundusz nabywa osobowo$¢ prawna z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Fundusz
zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFi 225.

6. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Artykut 2
Nastepujace terminy uzyte w Statucie maja ponizej zdefiniowane znaczenie:
Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace: $rodki pieni¢zne z tytulu wptat Uczestnikéw Funduszu,
srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.
Alternatywny System Obrotu - alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.
Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — oznacza papier wartosciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na podstawie
postanowienn Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikéw Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreslonych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Oznacza réwniez Certyfikaty Inwestycyjne oferowane w drodze oferty publicznej oraz
podlegajace dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o ktéorym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.
CCP - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.), prowadzacy dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gield i
Papier6w Warto§ciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia.

Depozytariusz — oznacza Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa.

Dom Maklerski — oznacza firm¢ inwestycyjng lub inny podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika,
na ktérym zostaty zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne, lub oznacza Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie zlozyt
Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza dyspozycj¢ skladang jednoczes$nie z Zapisem na
Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktérej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na
rachunku papieréw warto§ciowych Inwestora albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Dzien Gieldowy — oznacza dzien, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na GPW.

Dzien Wyceny — oznacza dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymalo dokumenty potwierdzajace wpis
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesiacu kalendarzowym,

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczg¢ciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

z zastrzezeniem sytuacji opisanej w art. 37 ust. 2.

Dzien Wykupu — oznacza dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dzien Wyplaty — dzien nastgpujacy w terminie 5 (pigciu) Dni Gietdowych po Dniu Wykupu, w ktérym wyptacane sg srodki
pieni¢zne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz.

Ekspozycja AFI — oznacza to ekspozycje w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy.
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Fundusz - oznacza Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4.

GPW - oznacza Gield¢ Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne — oznaczaja prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
warto$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz
inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

Instrumenty Rynku Pieni¢znego - rozumie si¢ przez to instrumenty rynku pieni¢znego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Inwestor — oznacza osobg¢ fizyczna, osob¢ prawng lub jednostke¢ organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra
sktada badz zamierza zlozy¢ Zapis.

Konsorcjum — oznacza zorganizowane przez Oferujacego, prowadzace Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum firm
inwestycyjnych oraz bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

KNF - oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — oznaczaja Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, aich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji mi¢dzy stronami.

Oferujacy — oznacza Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibag w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakéw.

Oplata manipulacyjna, Oplata za wydanie — oplata pobierana przez Towarzystwo przy zapisach na Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu, ktérej maksymalna wysoko$¢ i sposéb pobierania zostaly okreslone w Statucie Funduszu.
Szczegdtowe warunki dotyczace Optaty manipulacyjnej okresla Prospekt Emisyjny.

Prospekt — oznacza prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia
809/2004.

Rachunek Subskrypcji — rachunek bankowy Oferujacego lub firmy inwestycyjnej uczestniczacej w Konsorcjum, stuzacy do
przejsciowego przyjmowania wptat na Certyfikaty. Srodki pienigzne z tego rachunku sg niezwlocznie przekazywane na
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Punkt Obstugi Klientéw — oznacza punkt obstugi klientéw Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.

Rada Inwestoréw, Rada — oznacza rad¢ inwestoréw utworzong na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego
Statutu jako organ kontrolny Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza prowadzong przez Towarzystwo ewidencje Certyfikatow Inwestycyjnych,
zawierajacg w szczegdlnosci informacje o biezacej liczbie wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktére nie zostaly
wykupione.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — oznacza jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

Rozporzadzenie 231/2013 - oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnoéci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013, str. 1).

Rozporzadzenie 809/2004 — oznacza rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnos$nie informacji zamieszczanych w prospekcie
emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz
rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych — oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamknigty lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne
oraz niektére prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536).

Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dzialalno$ci przez TFI — oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).

Sponsor Emisji — oznacza firm¢ inwestycyjna, z ktéra Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe¢ o prowadzenie rejestru
Uczestnikéw Funduszu, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Statut — oznacza niniejszy Statut Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4.

Towarzystwo — oznacza Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — oznacza osobe¢ fizyczna, osob¢ prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowos$ci prawnej, na ktdérej rachunku papieréw wartosciowych albo na wilasciwym rachunku zbiorczym zapisane sa
Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r. poz. 157 z p6zn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.).
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Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539
z p6zn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.).

Wartosé Aktywow Netto Funduszu (WAN) — oznacza warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o zobowiazania Funduszu
w Dniu Wyceny.

Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — oznacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
obliczong jako Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbg Certyfikatéw Inwestycyjnych
zawartg w Rejestrze Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis — oznacza zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Artykul 3
1. Organami Funduszu sa:
a) Towarzystwo,
b) Rada Inwestorow.
2. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
3. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa dwaj cztonkowie zarzadu tacznie albo jeden
cztonek zarzadu tgcznie z prokurentem, w tym takze z jednym prokurentem tagcznym.

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub

nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze

niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialno$ci.
Rozdzial 11
RADA INWESTOROW
Artykul 4

Rada Inwestoréw jest organem kontrolnym Funduszu.

Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rad¢ Inwestoréw. Regulamin powinien

zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestoréw. Rada Inwestoréw wybiera spo$réd swego grona

przewodniczacego Rady, ktéry przewodniczy jej posiedzeniom.

3. Rada Inwestoréw kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przeglada¢ ksiggi i dokumenty Funduszu
oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia
nieprawidlowos$ci oraz zawiadamia o nich KNF.

5. Jezeli do dokonania czynno$ci prawnej Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych wymaga zgody Rady Inwestoréw,
czynno$¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed dokonaniem
czynnos$ci prawnej albo po jej dokonaniu, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 miesi¢cy od dnia dokonania czynnosci
prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynnos$ci prawnej ma moc wsteczng od chwili dokonania czynno$ci

DN =

prawne;.
6. Czynno$¢ prawna dokonana bez zgody Rady Inwestoréw, wymaganej wylacznie przez Statut, jest wazna, jednakze nie
wyklucza to odpowiedzialno$ci Towarzystwa z tytulu naruszenia Statutu Funduszu.
Artykut 5
1. Czlonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pig¢ procent) ogdlnej liczby

Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktéry wyrazil pisemna zgode na udzial w Radzie oraz dokonatl blokady Certyfikatéw
Inwestycyjnych na rachunku papieréw warto$ciowych albo na wlasciwym rachunku zbiorczym w liczbie stanowiacej
ponad 5% (pig¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow.

2. Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pig¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktéry zamierza
uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym niezwtocznie Fundusz. Zawiadomienie jest
skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adres Funduszu, a wraz z
zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej zgod¢ na udzial w Radzie oraz odpowiedni dokument
potwierdzajacy blokade Certyfikatéw Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Czilonkostwo w Radzie Inwestoréw
powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidlowo dokonanego zawiadomienia.

3. Cztonek Rady Inwestoréw przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestoréw zobowiazany jest przekaza¢ Funduszowi
odpowiedni dokument potwierdzajacy dokonanie na dzien posiedzenia blokady, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem:
a) ztozenia przez cztonka Rady Inwestoréw rezygnacji, lub
b) odwotania lub wygas$nigcia blokady, o ktérej mowa w ust. 1, lub

c) spadku liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady ponizej 5% (pigciu
procent) og6lnej liczby Certyfikatow.

5. Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikéw speini warunki, o ktérych mowa w

ust. 1. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 (trzech) cztonkéw Rady Inwestoréw
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spelnia warunki, o ktérych mowa w ust. 1, a wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow speini
warunki, o ktérych mowa w ust. 1.

Czlonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedzial si¢ w
zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalaja przepisy
prawa.

Artykut 6
Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:
a) osobiécie lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika — w przypadku Uczestnikéw bedacych osobami
fizycznymi,
b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika — w

przypadku Uczestnikéw nie b¢dacych osobami fizycznymi
Uchwaty Rady Inwestoréw s3a podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwolywania posiedzen Rady Inwestoréw
przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestoréw.
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1, daje prawo do 1 (jednego) gtosu w Radzie
Inwestoréw.
Uchwaty Rady Inwestoréw podejmowane sg bezwzgledna wigkszoscia gloséw, przy czym za bezwzgledng wigkszosé
uznaje si¢ wigcej niz potowe gloséw oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawane sa za gtosy oddane przeciw.
Rada Inwestoré6w moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwiazaniu Funduszu jest podj¢ta, jezeli
glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu.
Rozdziat 111
DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
Artykut 7
Funkcje¢ Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Funduszu pelni, na podstawie zawartej Umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Lopuszanska 38D, 02-
232 Warszawa.
Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Rozdzial IV
TERMINY I WARUNKI PRZYJMOWANIA ZAPISOW I WPEAT
NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykul 8
Towarzystwo za posrednictwem Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, prowadzi Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A oraz kolejnych serii Certyfikatéw i gromadzi wniesione w ramach zapiséw $rodki pieni¢zne na wydzielonym
rachunku Towarzystwa u Depozytariusza w przypadku Certyfikatow serii A oraz Rachunku Subskrypcji w przypadku
kolejnych serii Certyfikatow.
Whtaty do Funduszu zbierane sa w drodze Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przeprowadzanych w ramach
oferty publiczne;j.
Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (pig¢cset tysiecy) i nie wigcej niz
10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnych serii jest nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) i nie wigcej niz 10.000.000 (stownie: dziesigé
milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii A byla ceng stala, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosita 100,- (sto) ztotych. Cena Certyfikatow kolejnych serii jest réwna
WANCT ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii
powigkszonej lub obnizonej maksymalnie o 2,00% (stownie: dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego
kolejnych serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapiséw. Cena emisyjna nie obejmuje optaty za wydanie
Certyfikatow, o ktérej mowa w ust. 6.
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie mogta by¢ nizsza niz
50.000.000,- (pig¢dziesiat milionéw) ztotych oraz wyzsza niz 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych. Laczna wysokos¢
wplat do Funduszu w ramach Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii nie moze by¢ kazdorazowo nizsza
niz iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatow danej serii oraz liczby 100.000 (stownie: sto tysigcy) oraz nie moze by¢
wyzsza niz iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatéw danej serii oraz liczby 10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milion6w).
Towarzystwo moze pobiera¢ optaty z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego serii A w maksymalnej wysokosci
nieprzekraczajacej 2% (dwéch procent) ceny emisyjnej. Towarzystwo moze pobiera¢ optaty z tytutu wydania
Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii w maksymalnej wysoko$ci nieprzekraczajacej 4,- (cztery zlote) za jeden
Certyfikat kolejnych serii. Wysoko$¢ optaty za wydanie Certyfikatow moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych, na ktéra opiewa Zapis, terminu, w ktérym Zapis zostat ztozony oraz od podmiotu, w ktérym Zapis jest
sktadany. Szczegétowe stawki oplat za wydanie Certyfikatéw, w tym zasady ich pobierania i obnizania, lub odstgpienia
od ich pobrania, okre$lone zostaly w Prospekcie.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Z zastrzezeniem ust. 9, Zapis jest zlozony w momencie otrzymania przez Oferujacego lub cztonka Konsorcjum,
prawidlowo wypetnionego formularza Zapisu, ktérego wzor zostanie udostgpniony przez Towarzystwo, oraz wplaty
Srodkéw pieni¢znych w terminach przyjmowania Zapis6w i na zasadach okreslonych w art. 12.
Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie zlozy¢ nieodwotalng Dyspozycje
Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow
Inwestycyjnych na jego rachunku papieréw wartoSciowych albo na wlasciwym rachunku zbiorczym. Zapisanie na
rachunku papieré6w warto$ciowych albo na wiasciwym rachunku zbiorczym nast¢puje wéwczas bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym ztozony byt
Zapis i przedstawienia go do potwierdzenia w domu maklerskim prowadzacym rachunek papieréw wartoSciowych
Inwestora skladajacego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne albo podmiocie uprawnionym do prowadzenia wlasciwego
rachunku zbiorczego.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, a takze kolejnych serii oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych moga by¢ réwniez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz mogg by¢ zlozone za pomoca
elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, o ile form¢ taka dopuszczaja regulacje Oferujacego lub cztonka
Konsorcjum, u ktérego Zapis jest skladany, na zasadach okre§lonych w tych regulacjach. Zlozenie Zapisu za
posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu
do tych podmiotéw, ktére zawarty z Oferujagcym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami
Oferujacego lub cztonka Konsorcjum. W przypadku zlozenia Zapisu w trybie okreslonym w niniejszym ustgpie, wplaty
sa dokonywane przelewem na rachunek wskazany przez podmiot, w ktérym Zapis jest sktadany.
Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami do Funduszu, pobranymi optatami za
wydanie Certyfikatéw ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza.
Fundusz jest zobowiazany zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do zawarcia z KDPW
umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatéw Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych.
Zamiarem Funduszu jest dokonywanie asymilacji Certyfikatdéw Inwestycyjnych kolejnych serii z Certyfikatami
Inwestycyjnymi serii A.
W przypadku Inwestoréw zapisujacych si¢ na Certyfikaty kolejnych emisji, ktérzy ztoza Zapis o warto$ci wynoszacej
co najmniej 10.000 (dziesi¢¢ tysigcy) ztotych, Optata za wydanie Certyfikatéw danej serii moze by¢ zmniejszona, przy
czym szczegdlowe warunki dotyczace Optaty za wydanie, w tym szczegélowe zasady obnizania oplaty za wydanie
Certyfikatow kolejnych emisji zostana okreslone w Prospekcie danej serii.
Mozliwe jest niepobieranie oplat za wydanie Certyfikatéw w przypadku zlozenia Zapisu przez Inwestora, ktéry w
chwili skladania Zapisu jest pracownikiem Oferujacego lub czlonka Konsorcjum lub Banku BPH S.A. lub
Towarzystwa.
W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegélowe zasady emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych okre$la Prospekt.
Artykul 9
Z zastrzezeniem postanowien art. 10, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A byly przyjmowane w dniach od 16
stycznia 2006 roku do 10 lutego 2006 roku. Otwarcie subskrypcji nastagpilo w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw,
a zamknigcie subskrypcji nastapilo z uptywem dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii A. Termin
rozpoczgcia 1 zakonczenia przyjmowania Zapiséw kolejnych emisji zostanie okreslony w Prospekcie. Okres
przyjmowania ZapisOw bedzie nie dluzszy niz 2 (dwa) miesigce. Otwarcie subskrypcji nastapi w dniu rozpoczgcia
przyjmowania Zapiséw, a zamknigcie subskrypcji nastapi z uptywem dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw, jednak
nie dluzej niz do dnia, w ktérym zostang ztozone zapisy na maksymalng liczbg oferowanych Certyfikatow.
Uprawnionymi do skladania Zapiséw sa osoby fizyczne posiadajace petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A obejmowat nie mniej niz 10 (dziesi¢¢) Certyfikatéw Inwestycyjnych i nie
wigcej niz 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zapis zlozony na wigkszg niz maksymalna
liczba Certyfikatéw traktowany bylby jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnych serii obejmuje nie mniej niz 10 (dziesi¢¢) Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wigcej niz
10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wigksza niz maksymalna liczba
Certyfikatéw kolejnych serii traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.
Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz kolejnych serii przyjmowane
sa w Punktach Obstugi Klientéw.

Artykul 10

Przyjmowanie Zapiséw na Certyfikaty serii A nie moglo rozpocza¢ si¢ wcze$niej niz w dniu nastgpujacym po dniu
dorgczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu i nie p6zniej niz 8 (osiem) tygodni od dnia nastgpujacego po dniu
dorgczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu, przy czym termin przyjmowania Zapiséw nie mogt by¢ dtuzszy
niz 2 (dwa) miesigce. Emisja Certyfikatow inwestycyjnych kolejnych serii jest mozliwa po zamknigciu poprzedniej
emisji, albo po dokonaniu zwrotu wptat do Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w art. 134 ust. 4 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Jezeli zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu zostaloby doreczone pdzniej niz w dniu 10 stycznia 2006 roku, terminy
subskrypcji i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wptat mogty zostaé
zmienione przez Zarzad Towarzystwa i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji.

Strona 5z 17



Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1. W przypadku zmiany terminu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie p6zniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji.
Fundusz nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne moze postanowi¢ o
przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw. Informacja o przedluzeniu terminu przyjmowania ZapisOw zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
Zmiana, przesuni¢cie, przedtuzenie lub skrécenie zapiséw na Certyfikaty moze nastapi¢ jedynie w terminie wazno$ci
Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa. W uzasadnionych przypadkach Fundusz
moze odwota¢ emisj¢ Certyfikatow danej serii przed dniem rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii.

Artykut 11
Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sktadal w miejscu
przyjmowania Zapiséw wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz Zapisu, udostgpniony przez Oferujacego.
Formularz Zapisu obejmowal w szczegdlnosci o$wiadczenie podmiotu skladajacego Zapis, ze znana jest mu tre$é
Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze
wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych
Zapisem lub zwrotu wptaty w innych okoliczno$ciach wskazanych w Statucie Funduszu. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9,
Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii sktada w miejscu przyjmowania Zapisow
wypelniony w 3 (stownie: trzech) egzemplarzach formularz Zapisu, udostgpniony przez Oferujacego lub czionka
Konsorcjum. Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlno$ci o§wiadczenie podmiotu sktadajacego Zapis, ze znana jest mu
tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgodg, a
takze wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wplaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zapisem lub zwrotu wptaty w innych okoliczno$ciach wskazanych w Statucie Funduszu.
Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowigzany jest przedstawié
nastepujace dokumenty:

a) aktualny z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego skladany jest Zapis, lub inny dokument
poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu;

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe¢ sktadajaca Zapis;

c) dokument potwierdzajacy tozsamos¢.

Zapis oraz inne czynnoSci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw moga by¢ dokonane przez pelnomocnika.
Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca pelng zdolnos¢ do czynno$ci prawnych lub osoba
prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie
aktu notarialnego, badz w inny sposéb zgodny z procedurami dzialania za posrednictwem petnomocnika,
obowiazujacymi u Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.
Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okre§lonym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy
petnomocnikiem jest podmiot §wiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zamiast pelnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o zarzadzanie oraz
petnomocnictwo do zarzadzania, o ile zakres tego pelnomocnictwa umozliwia zlozenie Zapisu.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ zlozony z
zastrzezeniem terminu. Jednakze osoba, ktéra ztozyta Zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 51
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma mozliwo$¢ uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w terminie i
na warunkach okre$lonych w tym przepisie, tj. w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
Z}ozenie niepelnego lub nienalezycie wypelnionego formularza Zapisu skutkuje niewazno$cia Zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osob¢ sktadajaca Zapis w
spos6b nieprawidtowy.
Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Artykul 12
W przypadku Certyfikatéw serii A, nie p6zniej niz w chwili skladania Zapisu, Inwestor byt zobowigzany dokonaé
wplaty, ktérej wysoko$¢ powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano
Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego powigkszonej o optate za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych,
o ktérej mowa w art. 8 ust. 6.
Whptlata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mogta by¢ optacona wytacznie §rodkami pieni¢znymi w
walucie polskiej.
Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, wptaty mogly by¢ dokonywane gotéwka w Punkcie Obstugi Klientéw lub przelewem na
wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy. Wptaty mogty by¢ dokonywane wymienionymi wyzej
metodami platnosci tacznie. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,,Wplata na Certyfikaty Inwestycyjne
Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 4”. Srodki pienigzne otrzymane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytulem
wplat do Funduszu i oplaty za wydanie Certyfikatéw byty przekazywane przez ten podmiot na oddzielne rachunki
bankowe Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezwtocznie po ich otrzymaniu.
w przypadku Certyfikatow serii A za termin dokonania wptaty przyjmuje si¢ dzien, w ktérym zostaty wptacone srodki
pieni¢zne w Punkcie Obstugi Klientéw lub dzief, w ktérym $rodki pieni¢zne wptynelty na wskazany rachunek bankowy
podmiotu przyjmujacego Zapisy, w ktérym osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii A dokonata Zapisu.
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Niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wplaty, w wysokosci okreslonej w ust. 1,
powodowato niewaznos¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Inwestorzy zapisujacy si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne serii A po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa w ust.
1, otrzymali pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotéwka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie
wplaty, wydawane po ztozeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym Zapis zostat ztozony;
b) w przypadku skladania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie

wplaty zostalo wysylane w ciagu 5 (pigciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu, droga pocztowa na adres
wskazany w Zapisie.
Artykul 12a

Wysokos¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego (wplata na rzecz Funduszu),
powigkszonej o optatg za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8§ ust. 6.

Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii moze by¢ optacona wylacznie s$rodkami
pieni¢znymi w walucie polskie;j.

Whptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii moga by¢ dokonywane gotéwka lub przelewem na Rachunek
Subskrypcji. W przypadku wptat gotéwka powinny one zosta¢ dokonane w momencie sktadania Zapisu, a w przypadku
wplat przelewem, dyspozycja jego wykonania powinna zosta¢ ztozona najpdzniej w dniu dokonania Zapisu, przy czym
Srodki pieni¢zne powinny wptyna¢ na Rachunek Subskrypcji najp6zniej nastgpnego dnia roboczego po dniu zlozenia
Zapisu, w godzinach pracy Oferujacego, jednakze nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania ZapisOw na
Certyfikaty w godzinach pracy Oferujacego. Zapis zostanie przyjety, o ile Inwestor okaze pracownikowi Punktu
Obstugi Klienta przyjmujacemu zapis dowéd dokonania wplaty lub potwierdzenie zlozenia dyspozycji przelewu na
Rachunek Subskrypcji.

Za termin dokonania wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii przyjmuje si¢ dzien, w ktérym S$rodki
pieni¢zne wptynety na wskazany Rachunek Subskrypcji.

Niedokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii w oznaczonym terminie lub niedokonanie peinej
wplaty, w wysokos$ci okreslonej w ust. 1, powoduje niewazno$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Inwestorzy zapisujacy si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii po dokonaniu wplaty w wysokosci, o ktérej
mowa w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

a) w przypadku wplat dokonywanych gotéwka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie

dokonania wplaty jest wydawane w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym Zapis zostat ztozony;
b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie wplaty
jest wysytane w ciagu 5 (pigciu) dni roboczych po oplaceniu Zapisu, droga pocztowa na adres wskazany w Zapisie.

Rozdzial V
ZASADY PRZYDZIALU CERTYFIKATOW LUB DOKONANIA ZWROTU SRODKOW
Artykul 13

Zamknigcie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapiséw nast¢puje z uptywem wczesniejszego terminu:

a) z uplywem nastgpnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastapilo przyjecie waznych Zapiséw na
maksymalng liczbg oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych;

b) z uplywem dnia wskazanego jako ostatni dzien przyjmowania Zapiséw, zgodnie z art. 9 ust. 1.

Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji.

Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A decyduje kolejno$¢ ztozonych Zapiséw w ten sposéb, iz
Inwestorom, ktérzy zlozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami osiagneta co najmniej 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw), zostang
przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajacej ze ztozonych waznych Zapiséw,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osiggnie
10.000.000 (dziesig¢ milionéw) oraz w nastgpnym Dniu Gieldowym, zostang proporcjonalnie zredukowane.
Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktére pozostang po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone
kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaly objete redukcjg i ktére ztozyly Zapis na najwigksza liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi sktadajacemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w
zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych niz liczba, na ktéra
ztozyt Zapis,

c) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii decyduje kolejno$¢ ztozonych Zapiséw w ten sposéb,
iz Inwestorom, ktérzy zlozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami osiagneta co najmniej 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw), zostang
przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii w liczbie wynikajacej ze ztozonych waznych Zapiséw,

d) Zapisy zlozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii objetych Zapisami
osiggnie 10.000.000 (dziesig¢ milion6w) oraz w nastgpnym Dniu Gieldowym, zostang proporcjonalnie
zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, ktére pozostang po dokonaniu redukcji,
zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcja i ktére zlozyly Zapis na
najwigksza liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. Podmiotowi sktadajagcemu Zapis na Certyfikaty
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Inwestycyjne danej serii w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatow

Inwestycyjnych niz liczba, na ktérg ztozyt Zapis.
Utamkowe czgéci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu wptat w czesci, za ktdrg nie zostang
przydzielone Certyfikaty, stosuje si¢ postanowienia art. 14 ust. 4.
Mozna ztozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy zlozone przez jednego Inwestora nie beda
traktowane jako jeden Zapis.
W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw bylaby
mniejsza niz 500.000 (pigéset tysigcy), emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nie dosztaby do skutku. W
przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw
jest kazdorazowo mniejsza niz 100.000 (stownie: sto tysiecy), dana emisja Certyfikatéw nie dochodzi do skutku. W
takim przypadku Fundusz przekaze informacj¢ o niedojsciu emisji do skutku do publicznej wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Towarzystwo ztozylo do wlasciwego sadu
wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego wniosek o wpisanie danej
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych w KDPW Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych w stosunku do Uczestnikéw, ktérzy posiadaja rachunki papieréw warto$ciowych prowadzone przez
banki lub domy maklerskie i ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych na takim rachunku,
nastapi poprzez zapisanie Certyfikatéw Inwestycyjnych na wskazanym rachunku. Wydanie Certyfikatéw nastgpuje w
momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika albo na wtasciwym rachunku
zbiorczym.
W stosunku do Uczestnikéw, ktérzy nie posiadaja rachunku papieréw warto§ciowych albo wilasciwego rachunku
zbiorczego lub nie zlozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatéw Inwestycyjnych prowadzonym przez
Sponsora Emisji.
W terminie 7 (siedmiu) Dni Gieldowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi
Klientéw lub Oferujacy rozpoczna wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatéow Inwestycyjnych podmiotom, ktére
nie ztozyly Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 8.
Fundusz nie péZniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
w przypadku Certyfikatow serii A, wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na
rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do
obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Fundusz nie pézniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Fundusz podejmie wszelkie niezb¢dne kroki majace na celu dopuszczenie Certyfikatéw do notowan na innym rynku
regulowanym z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub podejmie dziatania, by obrét Certyfikatami byt
prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Artykul 14
Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych KNF moze cofna¢ zezwolenie na utworzenie
Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A Towarzystwo naruszylo przepisy Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Statutu lub warunki zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu.
Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a) Towarzystwo nie zbierze wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w minimalnej wysoko$ci okreslonej w
Statucie w terminie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A;
b) Towarzystwo nie zlozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6

(szesciu) miesigcy liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

a) uplywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. b), lub

b) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato si¢
prawomocne, lub

c) w ktérym decyzja KNF o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

d) uptywu terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A i niedoj$cia tej emisji do skutku,

zwraca §rodki pieni¢zne, ktérymi Inwestor optacil Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z oplata za wydanie
Certyfikatéw, na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot optaty za wydanie Certyfikatow oraz $rodkéw
pieni¢znych nastepuje wraz z odsetkami od $rodkéw pieni¢znych przeznaczonych na optacenie Zapisu naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystapienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a)-d) powyzej. Kwota wyplacanych odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaly na Towarzystwo obowigzek
obliczenia i poboru takiego podatku.
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W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatéw, zgodnie z zasadami okreslonymi w art.

13, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat na nabycie Certyfikatéw, w cze$ci za ktdéra nie zostaly

przydzielone Certyfikaty wraz z odsetkami od cze¢$ci wptaty, za ktéra nie zostaty przydzielone Certyfikaty, naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia
dokonania przydziatu, oraz zwrotu optaty za wydanie Certyfikatéw. Zwrot wptat wraz z odsetkami oraz oplat za

wydanie Certyfikatow nastgpuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14

(czternastu) dni od dnia dokonania przydzialu. Kwota wyplacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek

dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego

podatku.

W przypadku niedokonania petnej wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do warto$ci wskazanej w Zapisie,

oraz zgodnie z zasadami okre§lonymi w Statucie, lub ztoZenia niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza

Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwréci w terminie 14

(czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wplaty

wraz z oplata za wydanie Certyfikatéw na rachunek wskazany w Zapisie.

Za dzien dokonania wyplaty uznaje si¢ dzien obciazenia rachunku Towarzystwa.

Fundusz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uplywu terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

kolejnej emisji i niedoj$cia emisji tej serii do skutku, w przypadku gdy:

a) liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz 100.000
(sto tysiecy),

zwraca §rodki pieni¢zne, ktérymi Inwestor optacil Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z oplata za wydanie
Certyfikatow, na rachunek bankowy lub inwestycyjny wskazany przez Inwestora w Zapisie. Zwrot Srodkéw
pieni¢znych nastepuje wraz z odsetkami w wysokos$ci naliczonej przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia przestanki wymienionej w pkt a) powyzej.
Kwota wyplacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda
naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.
W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatéw kolejnych emisji, zgodnie z zasadami
okreslonymi powyzej, Fundusz rozpocznie dokonywanie zwrotu wplat na nabycie Certyfikatéw oraz zwrotu oplaty za
wydanie Certyfikatow w czesci, za ktdra nie zostaty przydzielone Certyfikaty wraz z odsetkami od czg¢éci wptaty i optat
za wydanie Certyfikatdw, za ktére nie zostaty przydzielone Certyfikaty, w wysoko$ci naliczonej przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu. Zwrot
wplat oraz optat za wydanie Certyfikatéw wraz z odsetkami nastgpuje na rachunek bankowy lub inwestycyjny
wskazany przez Inwestora w Zapisie, niezwlocznie, jednak nie pdZniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
dokonania przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy
przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku niedokonania pelnej wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji, odpowiedniej do wartosci

wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okre§lonymi w Statucie, lub zlozenia niepeilnego lub nienalezycie

wypelnionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym Certyfikatéw Inwestycyjnych, Fundusz zwrdci

bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan kwot¢ wplaty wraz z optatg za wydanie Certyfikatéw na wskazany w

Zapisie rachunek bankowy lub inwestycyjny w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania

Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji.

Za dzien dokonania zwrotu wyptat uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku bankowego Funduszu.

Rozdzial VI
CEL I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
Artykut 15

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywé6w Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategi¢ zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant

Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udzialéw akcji i

instrumentéw dluznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny

przed spadkiem ponizej zakltadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitalu, na koniec zalozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nast¢pujacymi zalozeniami:

a) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spa$¢ ponizej okre§lonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia (opisanego w art. 18 ust. 1), tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla
uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (rozumiane dalej jako zaangazowanie wynikajace z posiadanych w portfelu
Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na instrumentach pochodnych), dalej zwane takze maksymalng ekspozycja
na akcje powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnos$ci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscia
Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Z zastrzezeniem ust. 4, zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym

poziom ten, przy zastosowaniu strategii, o ktérej mowa w ust. 2, w pierwszym okresie trzyletnim bg¢dzie nie mniejszy

niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny

Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje¢ w sposéb, o ktérym mowa w art. 39 ust. 3,

w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu

trzyletniego, poda do publicznej wiadomos$ci informacj¢ o zakladanym poziomie ochrony kapitalu w nastepnym
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trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywéw Netto

Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze,

w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania

trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nastgpnym Dniu

Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomos$ci informacj¢ o podwyzszeniu zakladanego poziomu

ochrony kapitatu.

Biezacy trzyletni okres, w ktérym obowigzuje poziom ochrony kapitatu, konczy si¢ w pierwszym Dniu Wykupu

ustalonym zgodnie z art. 30 ust. 3, przypadajacym nie wczesniej niz w 36. (slownie: trzydziestym széstym) miesigcu

kalendarzowym po miesigcu, w ktdrym rozpoczat si¢ biezacy trzyletni okres.

Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego okre§lonego w ust. 1, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu

na zaktadanym poziomie, a takze spelnienia si¢ zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktérej mowa w ust. 2.
Artykul 16

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wylacznie w:

a) papiery warto$ciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-d), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze s3 one zbywalne.

Artykul 17

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a) do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego
podmiotu;

b) ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotycza lokat w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (w skrécie ,,OECD”) albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c) do 25% (dwudziestu pigciu procent) Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym taczna Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu ulokowana w
listach zastawnych moze wynie$¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt procent) Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

d) depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) WartoSci
Aktywéw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem przepisdéw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okre§lone powyzej oraz pozostale limity

inwestycyjne okreslone w Statucie lub wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sa w odniesieniu do

wartosci odpowiednio Aktywéw Funduszu lub Aktywéw Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.
Artykul 18

W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywéw Funduszu w akcje spélek niepublicznych.

Bezposrednie lokaty Funduszu w akcje nie beda wigksze niz 40% (czterdzieSci procent) Wartosci Aktywoéw Netto

Funduszu, z zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 2, przy czym w kazdym dniu maksymalna dopuszczalna ekspozycja

Funduszu na akcje (we wzorze: ekspozycja) bedzie obliczana zgodnie z nastepujagcym wzorem:

ekspozycja; = M x (WAN; — poziom odniesienia,)

gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 lit. b) stala wyznaczana jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego okresu, w

ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajacego z przyjetego poziomu ochrony kapitatu)

zaangazowanie w akcje miescito si¢ w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z

pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze stala zmieniong w trakcie trwania trzyletnich

okreséw, zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 3, przy czym, w przypadku zmiany poziomu ochrony kapitalu w

trakcie kazdego z trzyletnich okreséw, warto$¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie modelowe

zaangazowanie w akcje nie zmieniato si¢ wigcej niz o 5 punktéw procentowych wzgledem zaangazowania w akcje w

ostatnim dniu poprzedzajacym zmiang¢ parametréw modelu.

WAN; — oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w dniu t,

poziom odniesienia; — oznacza zdyskontowana na dzien t Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec aktualnego

trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyj¢tego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa

uzywana do dyskontowania bgdzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla terminéw odpowiadajacych
wygasnigeciom poszczegdlnych trzyletnich okresow.

W czgéci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko bedzie

zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sklad portfela akcji bedzie,

z zastrzezeniem art. 19, zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sa sytuacje, w ktérych

poszczegblne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda pominigte, w szczegdlnosci ze wzgledu na zta sytuacje finansowa

emitenta tych akcji lub ze wzglgdu na przepisy prawa zabraniajace nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta.

Dopuszczalne sa sytuacje, w ktérych na skutek zmian skiadu indeksu lub przeksztalcen wiasnosciowych emitentéw
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2a.

papieréw wartoSciowych w czesci akcyjnej portfela Funduszu znajda si¢ do czasu dostosowania sktadu portfela
Funduszu akcje spoza koszyka indeksu WIG20.

Artykul 19
Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1 i 2 moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu
dlugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w
sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng
mozliwo$¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu uzyskanej poprzez bezposrednig inwestycj¢ w akcje, przy
zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe beda nabywane, pod warunkiem ich
odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania
powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastapiony odpowiednig liczbg dlugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20.
Fundusz moze dokonywaé transakcji o charakterze arbitrazowym polegajacych na jednoczesnym nabywaniu akcji
wchodzacych w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20, notowanych na GPW. Powyzsza technika inwestycyjna bedzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs rynkowy
kontraktéw terminowych na WIG20 bedzie znaczaco wyzszy od ich wyceny teoretycznej. Kontrakty te beda
sprzedawane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny
teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii udzial bezposrednich lokat w akcje wchodzace w sktad indeksu
WIG20 moze doj$¢ do 90% (dziewigldziesigt procent) wartoSci AktywOw Netto Funduszu z zastrzezeniem
postanowien art. 19 ust. 4 lit. c¢). Zajgcie pozycji kréotkiej na kontrakcie terminowym na WIG 20, notowanym na GPW
powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz moze zmniejszy¢ ekspozycje na akcje poprzez
zajmowanie krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie
wyzszy od ich wyceny teoretyczne;.
Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

b) kontrakty terminowe, dla ktérych baze¢ stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢gznego,
kursy walut, stopy procentowe (bond futures, currency forward, currency futures, forward rate agrement),

c) opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy gietdowe (currency options, interest
rate options, index options),

d) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency interest rate
swap).

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zwigzane s nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegblnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut lub
wartosci rynkowych stép procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sume¢ wartos$ci
wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji calkowitej
ekspozycji w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dzialalno$ci przez TFI, o ile
Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku wywiazania si¢ ze
zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywal transakcji majacych za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okre§lonymi
w ust. 4 lit. d) ppkt ii);

c) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume¢ warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia
Dziatalnos$ci przez TFI;

d) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji na
Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny stosunku wielko$ci planowanej pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu dost¢pnosci
odpowiednich informacji;

e) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego; Fundusz
dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

f) ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie
dokona zaptaty pomimo wywiazania si¢ Funduszu z zobowigzania wynikajacego z transakcji; Fundusz dokonuje
pomiaru liczby blednie rozliczonych transakcji w stosunku do calkowitej liczby transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

g)  ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych;
Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkoSci.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 3, Fundusz begdzie nabywal Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wylacznie z zachowaniem nastgpujacych warunkéw:
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a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wylacznie: indeksy gietdowe, o
ktérych mowa w § 9 Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, dtuzne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdélnoSci: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem warto§ci poszczegdlnych jego skladnikéw, w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynno$ci instrumentéw bazowych, oraz w celu
uzyskania ekspozycji na akcje w sytuacjach opisanych w ust. 1 powyzej oraz w zwiazku z wykorzystywaniem
techniki arbitrazowej opisanej w ust. 2 powyzej;

c) faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bgdzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych
instrumentdw bazowych, w szczegdlnosci maksymalna ekspozycja na akcje wynikajaca z posiadanych w
portfelu Fundusz akcji oraz zajetych pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekracza¢ 40%
(czterdzie$ci procent) WAN Funduszu;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) transakcje moga by¢ dokonywane wylacznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednig umowe
szczegbtowo regulujacg sposéb przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postgpowania w przypadku
niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii) Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego
banku - wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z
tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza
10% (dziesig¢ procent) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu;

iii)  dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesi¢czng
czgstotliwoscia, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie
moze przekracza¢ 5% (pigciu procent) warto$ci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny;

iv) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwe;j.

5. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalno$ci przez TFI. Zasady wyboru metody
pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany okres§la procedura wdrozona i stosowana przez
Towarzystwo. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji
Funduszu w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

6. Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje si¢
kryteriami takimi jak: zgodnos$¢ instrumentéw bazowych ze strategia i celem inwestycyjnym Funduszu, ptynno$é
notowan, dostepno$¢, efektywnos$¢ rozumiang jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwana
zmiang warto$ci instrumentu bazowego oraz koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Artykut 20

W czgéci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu gtéwnie w nominowane w ziotych

dluzne papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane lub porgczane przez Skarb Pafistwa lub NBP, w tym w Instrumenty

Rynku Pieni¢znego, oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym Instrumentéw Rynku

Pieni¢znego, zlotowych depozytéw bankowych, depozytéw zabezpieczajacych oraz naleznosci nie bedzie nizszy niz 60%

(sze$¢dziesigt procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z wyjatkiem sytuacji, w ktérej Fundusz bedzie dokonywal,

opisanych w art. 19 ust. 2, transakcji o charakterze arbitrazowym powodujacych uzyskanie bezposredniego zaangazowania w

akcje przekraczajace 40% Aktywéw Netto Funduszu. Udzial dtuznych papieréw warto§ciowych, w tym w Instrumentéw

Rynku Pieni¢znego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie

przekracza¢ 5% (pigciu procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Artykut 21
1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe.
2. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto§ciowych i papieréw warto$§ciowych tego samego emitenta bedacych w

portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 14 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Artykul 22
1. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.
2. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j.
UMOWY Z INNYM FUNDUSZEM ZARZADZANYM PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykul 23

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo. Fundusz niezwltocznie informuje o istotnych warunkach zawartej umowy, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.
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Artykul 24

Dochody osiagnigte z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszaja warto$¢ Aktywéw Funduszu i odpowiednio WANCI.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Artykul 25

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywéw
Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Artykut 26 (skreslony)
POZYCZKII KREDYTY
Artykul 27

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow.

QN E L=

—_—

10.
11.

Rozdzial VII
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykul 28
Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne.
Certyfikat Inwestycyjny jest papierem warto$ciowym na okaziciela.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie maja formy dokumentu.
Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.
Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i niniejszym Statucie.
Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz podlegaja wykupowi w sposéb wskazany w Rozdziale VIII
Statutu.
Certyfikaty Inwestycyjne umarza si¢ wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.
Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zmienna.
Artykul 29
Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji, pod warunkiem dokonania zmian w
Statucie w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli Statut nie zawiera tych danych w odniesieniu do kazdej
z tych emisji. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji rozpocznie si¢
nie wczesniej niz w dniu wejScia w zycie zmian Statutu, w szczegdlno$ci zmian postanowien art. 8-15.
Fundusz jest zobowiazany do emitowania wyltgcznie Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Rozdzial VIII
WYKUPYWANIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Artykul 30
Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika.
Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s3 umarzane z mocy prawa.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrze$niu i grudniu.
Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych poczawszy od ostatniego Dnia Gietdowego czerwca
2006 1.
Warto$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych nie moze by¢ mniejsza niz 10
(dziesig¢) Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostang wykupione przez
Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00 w Dniu Gietdowym poprzedzajacym Dzien Wykupu.
Zadanie wykupu, ktére zostanie otrzymane przez Fundusz po terminie wskazanym w ust. 6, bedzie wykonane w
nastepnym Dniu Wykupu. Zadanie takie moze byé anulowane przez Uczestnika najpézniej w drugim Dniu Gietdowym
przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.
Zadanie wykupu przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych moze byé ztozone w terminach oraz w formie okreslonej
w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego. W przypadku natozenia na Fundusz obowiazku obliczenia i
pobrania podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz
takiego podatku.
Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykre§lenia Certyfikatu z rachunku papieréw
warto$ciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.
Wykupienie Certyfikatu nast¢puje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.
Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych pobiera optat¢ manipulacyjng za wykup Certyfikatéw
Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajacej 2% (dwdch procent) wartosci wykupionych
Certyfikatow Inwestycyjnych. Szczegétowe stawki oplat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych,
zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatéw
Inwestycyjnych, zawiera udostgpniona przez Towarzystwo Tabela Oplat. Towarzystwo udostgpnia Tabele Optat w
Prospekcie, a takze na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3, lub za posrednictwem Oferujacego, a takze
telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.
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12.

13.

14.
15.

16.

17.

Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych pomniejszana jest o
optatg manipulacyjna za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda
naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.

Srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz w Dniu Wyptaty. W Dniu
Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych, pomniejszong o optaty manipulacyjne za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz podatek
dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki
pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sa Uczestnikom za podrednictwem Domu
Maklerskiego, z zachowaniem obowiazujacych przepiséw prawa oraz regulamindéw i zasad dziatania KDPW.

Za Dzien Wyptaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

Terminy, o ktérych mowa w ust. 13, moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowiazujacych przepiséw prawa, w tym
réwniez regulaminéw KDPW lub GPW.

Uczestnicy, ktérzy nie ztoza Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zadaniu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych zobowigzani sa poda¢ numer rachunku bankowego, na ktéry maja zosta¢ przelane $rodki pieni¢zne z
tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, o ktérym mowa w ust. 5. Fundusz poda do publicznej wiadomosci, zgodnie
z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umiesci na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3,
informacj¢ o obnizeniu minimalnej wysokos$ci pojedynczego zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych w ramach
jednego zlecenia, najp6zniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiana.

Rozdzial IX
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
Artykut 31

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna Wartosci Aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania

Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna WartoSci Aktywéw Netto

Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych, ustalong na podstawie Rejestru

Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Artykut 32

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem art. 33 ust. 1 lit. a) oraz art. 36-37.

Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposéb:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rOwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostegpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, poprzez zastosowanie metod odnoszacych si¢ do sposobéw wyceny poszczegélnych kategorii lokat
nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa w art. 33-34 Statutu, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos$¢;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez
zastosowanie metod odnoszacych si¢ do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na
rynku aktywnym, o ktérych mowa w art. 33-34 Statutu.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa

jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na

danym sktadniku lokat.

Ze wzgledu na prowadzong przez Fundusz polityke inwestycyjna rynek gléwny ustalony jest na podstawie tych rynkéw

aktywnych, ktdre sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku

gléwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.
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Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Funduszu, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty ustalenia WAN oraz ustalenia WANCI, w tym w szczeg6lno$ci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez
Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywéw Netto oraz ustalenia WANCI oraz inne
aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa
w ust. 2, jest godzina 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Za rynek aktywny uwaza si¢ rynek spetniajgcy tacznie nastgpujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny s3a podawane do publicznej wiadomosci.
Artykul 33
Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem art. 36:
a) w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo
b) z wykorzystaniem szczegélnych metod pozwalajacych na okreslenie warto$ci godziwej poszczegdlnych
sktadnikéw lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele beda
stosowane w sposob ciagly oraz kazda ewentualna zmiana bg¢dzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Funduszu.

Artykul 34

Potencjalne sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia si¢ w nast¢pujacy sposéb:

1.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne notowane na rynku aktywnym
wycenia si¢ zgodnie z zasadg okreslong w art. 32 ust. 2. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegoblnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu
kazdej istotnej zmiany warto$ci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spétki.

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane b¢dg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metoda warto$ci wewngtrznej, tj. jako wigksza z
warto$ci: zera oraz réznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz warto$ci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest
mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane beda
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany warto$ci godziwej, o
ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki.
Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug ostatniej ogloszonej przez
fundusz inwestycyjny wartos$ci aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian
wartos$ci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenia wartoséci aktywdw netto
przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Nienotowane na rynku aktywnym kwity depozytowe, wierzytelnosci, weksle wycenia si¢ w skorygowanej cenie

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Depozyty wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym

kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza si¢ zgodnie z zasada okreslong w art. 32 ust. 2, natomiast

nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Z zastrzezeniem zdania drugiego dluzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z

zasadg okreslong w art. 32 ust. 2. Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu

na znaczgco niski wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto
zadnej transakcji wycenia si¢ na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) a w przypadku braku takiego kursu BFV

(Bloomberg Fair Value). Dluzne papiery wartoS§ciowe nie notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty Pochodne notowane na rynku aktywnym, w szczegdlno$ci kontrakty terminowe notowane na GPW w

Warszawie, wyznacza si¢ zgodnie z zasada okreslong w art. 32 ust. 2, natomiast do wyceny Niewystandaryzowanych

Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bgda modele w szczegélnosci dla

standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej — model

wyceny metodg zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych.
Artykul 35

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$§ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto§ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw warto$ciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.
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Artykul 36
Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przedmiotem transakcji moga by¢ papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Artykul 37
Jezeli w istotny spos6b zmienig si¢ przepisy prawa, na ktérych oparte sa zasady wyceny, okre§lone w niniejszym
rozdziale, Fundusz bedzie stosowal nowe zasady wyceny od dnia ich wejscia w zycie. W takim przypadku Fundusz
niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.
Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czeSci Aktywoéw zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 32-36, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstapi¢ od dokonywania wyceny WAN
oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz WANCI bedzie dzien przypadajacy na
pierwszy Dzien Gieldowy nastg¢pujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny
WAN i WANCI. Fundusz niezwlocznie zawiadamia KNF o istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN i
WANCT oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego
do publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3.

Rozdzial X
KOSZTY FUNDUSZU

Artykul 38
Fundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Funduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;
b) opflaty i prowizje maklerskie;
c) prowizje i optaty bankowe;
d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz;
e) podatki i optaty wynikajace z przepisOw prawa;
f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

g) koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesiata procenta) WAN w skali roku;
h) koszty KDPW i GPW;

i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt
(stu tysiecy zlotych);
1) koszty zwigzane z dziatalno$ciag Rady Inwestorow.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stale w maksymalnej wysokosci 2,90% (dwdéch
catych i dziewigciu dziesiatych procenta) w skali roku od $redniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie to
naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny. Rozliczenie migdzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace platnosci
wynagrodzenia stalego nast¢puje nie wczesniej niz pierwszego dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego i nie pdzniej
niz 15 (pigtnastego) dnia nastgpnego miesiaca kalendarzowego.
Koszty wskazane w ust. 1 za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane sa w terminach okre$lonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organéw.
Koszty Funduszu rozliczane sg w okresach roku kalendarzowego.
Towarzystwo pokrywa z wlasnych $rodkéw inne koszty Funduszu niz wymienione w ust. 1.

Rozdzial XI

OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykul 39
Fundusz publikuje Prospekt w sposéb okre$lony przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz przepisami
Rozporzadzenia 809/2004.
Fundusz podlega obowiazkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreSlony w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym oraz przepisach
wykonawczych do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym.
Wszelkie zmiany Statutu beda publikowane przez Fundusz na stronie internetowej http:\\www. rockbridge.pl\.
Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz bedzie publikowal w Gazecie Gieldy ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja
wymagana jest przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych w dziennikach.
W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 4 w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” nie begdzie mozliwa, w
szczegblnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gieldy ,,Parkiet” lub innych okolicznos$ci
niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.
Niezwlocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje t¢ warto$¢ do publicznej wiadomosci na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 39 ust. 3.
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Sprawozdania finansowe Funduszu begda badane lub beda podlegaty przegladowi zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa przez biegtego rewidenta, wybranego przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa i beda publikowane na stronie
internetowej http:\\www.rockbridge.pl\.

Rozdzial XII
LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykul 40
Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:
a) cofnigta zostanie decyzja KNF zezwalajaca na dzialalno§¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dzialalno$é

Towarzystwa wygasto, a zarzadzenie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie 3
(trzech) miesigcy od daty wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia;

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkéw i nie zostanie zawarta z innym depozytariuszem
umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;
c) Rada Inwestoréw podjeta uchwale o rozwigzaniu Funduszu;

d) WAN Funduszu spadto ponizej 30.000.000,- (trzydziestu milionéw) ztotych a walne zgromadzenie Towarzystwa

podjeto uchwale o rozwigzaniu Funduszu,

e) uptynat 6-miesigczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym Uczestnikiem Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze

emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywéw, Sciagnigciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i

umorzeniu Certyfikatéow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom Funduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw

Funduszu.

Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego.

Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo

lub Depozytariusza w sposéb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

(skreslony)

Rozdzial XIII
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykul 41

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw

Funduszu beda wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktére zostaly nalozone na Fundusz na mocy odpowiednich

przepiséw prawa.

W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem jakiegokolwiek podatku z tytutlu umorzenia

Certyfikatéw, srodki z tytutu umorzenia beda wyptacane przez Fundusz po potraceniu takich podatkow.

Fundusz za po$rednictwem Oferujacego lub podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartoSciowych moze

zazada¢ przekazania przez Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub ztozenia odpowiednich o§wiadczen w sytuacji,

gdy zgodnie z przepisami podatkowymi dokonanie ptatnos$ci na rzecz Uczestnika albo dokonanie platno$ci w okre$lone;j
wysoko$ci jest uzaleznione od przekazania takich dokumentéw lub zlozenia o§wiadczen.

W przypadku odmowy podania danych identyfikujacych Fundusz moze odméwi¢ przyjecia/realizacji Zapisu oraz ma

prawo wstrzymac realizacj¢ zgtoszonego zadania wykupienia Certyfikatéw w przypadkach okre§lonych przez prawo, w

szczegblnosci zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o terroryzmu przeciwdziataniu praniu pieniedzy

oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276).

Artykul 42

Zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym w ust. 1 wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 67

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesi¢cy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 39
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 39 ust. 3 Statutu — w pozostatych
przypadkach.

Artykul 43

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja wszystkich Uczestnikow.

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy

o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatlowym,

Kodeksu cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa polskiego (wlaczajac w to przepisy prawa podatkowego).
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