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% Rockbridge

Warszawa, 24 sierpnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge FIZ SMALL CAPS+ (,Fundusz’) zarzagdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywow netto Funduszu wynosita 18,3 min ziotych.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong polityka inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta 0 12,73%.

Rok 2022 jest bardzo trudny inwestycyjnie zaréwno na rynku akgc;ji jak i obligacji, jednak uwazamy, ze kolejne kwartaty
przyniosg uspokojenie nastrojow a wraz z tym poprawe notowacé cen zaréwno na rynku akgcji jak i obligacji co bedzie
wptywato na poprawe wynikoéw funduszy, ktérymi zarzgdzamy.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Signature Not Verified Signature Not Verified Signatureﬂm erified
Z wyrazami szacunku, Dokument podpigAny przez Dokument podpisggy przez
Y Piotr Tadeu aszczuk Michat Tuczy!
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A przedstawia pdtroczne sprawozdanie finansowe
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+, na ktdre sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2022 roku o facznej wartosci 13 632 tys. zi.
3. Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 18 296 tys. zi.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 2 687 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku
wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywoéw netto Funduszu w wysokosci 2 975 tys. zt.

6. Rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w wysokosci 231 tys. zt.

7. Noty objasniajace.

8. Informacja dodatkowa.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Signature Not, Verified Slgnatg/re'N'o Verified

Signaturf}_\lo Verified W) Signature Not Verified e
) Dokument podpjdany przez ‘ ) Dokument po
witold Chusef” Dokument podpjsany przez przez Micha
Data: 2022084 12:24:09 Piotr Tadeusz franaszczuk Data: 202
Data: 2022.0824 12:10:45 12:06:02
CEST
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge Towarzystwo Rockbridge Towarzystwo Rockbridge Towarzystwo Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Funduszy Inwestycyjnych S.A. Funduszy Inwestycyjnych S.A. Funduszy Inwestycyjnych S.A

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified _r \
Dokument podpisany przez Marcin @strowski
Data: 2022.08.24 11:46:09 CEST 1

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sgigrgezgéiyz/ajacej sprawozdanie:
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2022-08-24 10:45

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Data: 24 sierpnia 2022 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg: ,Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+,” zwany dalej ,Funduszem.”
Fundusz moze uzywac skrétu nazwy ,,Rockbridge FIZ SMALL CAPS+”. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy Funduszu
w jezyku angielskim.

Do dnia 8 sierpnia 2020 roku Funduszu nosit nazwe ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polish Opportunities.

Do dnia 5 czerwca 2018 r. Fundusz nosit nazwe ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Absolutnej Stopy Zwrotu
Akcji Polskich, mogt uzywac skrétu nazwy ROCKBRIDGE FIZ Absolutnej Stopy Zwrotu AP lub ROCKBRIDGE FIZ ASZ AP oraz
odpowiednika nazwy Funduszu w jezyku angielskim: ROCKBRIDGE ABSOLUTE RETURN POLISH EQUITY CLOSED-ENDED
FUND.

Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny zamkniety, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2021, poz. 605 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1532 w dniu 13 listopada 2017 roku.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie
do Statutu Funduszu obowigzujgcego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
ktdérych emitenci beda sie ubiegac o ich dopuszczenie do obrotu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu, w nastepujgce kategorie lokat:
a) papiery wartosciowe, w tym akcje spétek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedgce przedmiotem publicznej
Oferty Publicznej, jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty;
b) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji, o ktérych mowa w ppkt a);
c) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;
e) waluty obce;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem s3 papiery warto$ciowe pod warunkiem, ze tgczna wartosé
pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelach
inwestycyjnych Funduszu nie moze przekroczy¢ limitéw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

3. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

4. Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spétkach komandytowo-akcyjnych.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze udziaty w tym
podmiocie i wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosci aktywdw Funduszu
z zastrzezeniem pkt. 2.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa, NBP, Panstwa Cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdérych cztonkiem jest RP, przynajmniej jedno Panstwo Cztonkowskie lub jedno z panstw
nalezgcych do OECD.
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3. Lokaty w udziatowe papiery wartosciowe stanowi¢ bedg co najmniej 70% WAN Funduszu.

4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci aktywoéw Funduszu.

5. Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci aktywdéw Funduszu.

6. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktorych taczna wysokosé liczona tgcznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% wartosci
aktywow netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

7. Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15 (pietnascie) % Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na dziern poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W
przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji tgczna wartos¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczac¢ 75 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

8. Limit Ekspozycji AFl wyliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania okreslonej w Rozporzadzeniu 231/2013 nie
moze w zadnym momencie przekroczy¢ 400% wartosci aktywdéw netto Funduszu. Oprécz powyzszych ograniczen
Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Statucie i w Ustawie.

9. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe pod warunkiem, ze tgczna wartosé
pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelach
inwestycyjnych Funduszu nie moze przekroczy¢ limitéw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Kryteria doboru lokat

1. Kryterium doboru instrumentow udziatowych do portfela inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z lokat
Funduszu. Zarzadzajacy lokowaé bedg Aktywa Funduszu w instrumenty udziatowe w zaleznosci od oceny potencjalnych
stép zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dtugim horyzoncie czasowym. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie
miata réwniez ocena dtugookresowych trenddw rynkowych. Zarzadzajgcy Funduszu bra¢ beda pod uwage, m.in.:
przewidywang stope zwrotu z akcji danej spétki, przewidywang wartos¢ wyptaty dywidendy przez dang spétke, analize
fundamentalng podmiotu, ptynnosci inwestycji, zmiennos¢ kursu akcji danej spotki, biezagcg sytuacje ekonomiczno-
finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow,
jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosc i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktdrej podmiot dziata.

2. Kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu sg prognozy zarzadzajacych co do ksztattowania sie w
przysztosci stop procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomicznej.

3. Kryteriami doboru Instrumentow Rynku Pienieznego do portfela Funduszu jest zapewnienie ptynnosci lokowanych
srodkdw, w szczegdlnosci, umozliwiajgce terminowa regulacje zobowigzan Funduszu oraz minimalizacje ryzyka
walutowego.

4. W zakresie doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych do portfela
Funduszu, Fundusz bedzie uwzgledniat odpowiednie kryteria, o ktérych mowa w art. 22 Statutu.

5. Kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. 22 ust. 5a Statutu do portfela Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z
lokat Funduszu. Zarzadzajacy Funduszu bra¢ beda pod uwage m.in. biezace i historyczne wyniki inwestycyjne Funduszu,
atrakcyjnosé i dtugoterminowe prognozy rozwoju rynkéw i branz, w ktére inwestuje Fundusz oraz spodziewane stopy
zwrotu oraz ryzyka zwigzane z jego dziatalnoscia.

6. Do Funduszu zastosowanie maja réwniez ogdlne zasady doboru lokat, okreslone w art. 21 Statutu.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Organem  Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z  siedzibg  przy
ul. Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000002970), zwane dalej
, Towarzystwem.”

Podmiotem, ktdremu zostato powierzone prowadzenie ksiagg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 30 czerwca 2022 roku.
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Dane poréwnywalne obejmujg dane za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku oraz od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie
przewidzieé przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

6. Podmiot, ktory dokonat przegladu sprawozdania finansowego Funduszu

Przegladu sprawozdania finansowego dokonat biegty rewident dziatajgcy w imieniu firmy audytorskiej UHY ECA Audyt Sp. z
0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie (01-377), przy ul. Pofczynskiej 31A. Spotka zostata wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

7. Serie certyfikatow inwestycyjnych

Fundusz od poczatku swojej dziatalnosci wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 89 000
Seria B 459 680
Seria C 283 697
Seria D 78 533
Seria E 58 212
Seria F 127 014
Seria G 19 397
Seria H 4 800
Seria | 48 161
Seria K 1923
Seria L 4478
Seria P 84 651
Seria T 108 980
Seria U 28 309

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 6 854
Seria B 37 950
Seria C 56 936
Seria F 2642
Seria G 4 676
Seria | 6 696
Seria K 1923
Seria P 53114
Seria T 81744
Seria U 19 007

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami niepublicznymi. Serie poszczegdlnych certyfikatow
charakteryzuja sie takimi samymi prawami.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Akcje 15 925 13 632 73,54% 17 383 17 106 74,92%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne - - - R R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - R R
Instrumenty pochodne - - - - R R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - R R R
Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - R R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - R R R
Statki morskie - - - R R R
Inne - - R R
Suma: 15 925 13 632 73,54% 17 383 17 106 74,92%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjq dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.





Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku

Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 892 697 15 925 13632 73,54%
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORA00067) R UL ORI | WARTOSCIOWYCH 20 000 POLSKA 177 111 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfggz%ggé%ﬁ) BANK POLSKA S.A. L O RXIER | WARTOSCIOWYCH 15 762 POLSKA 1167 876 4,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 25 000 POLSKA 140 141 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) ég{]"ﬁ’g‘\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 100 000 POLSKA 449 329 1,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) QEZTJVLVS'VYWWEK WARTOSCIOWYCH 5161 POLSKA 443 160 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 16 000 POLSKA 215 95 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW-ADAMOW- AKTYWNY RYNEK ¢
WARTOSCIOWYCH 15000 POLSKA 278 349 1,88%
KONIN S.A. (PLZEPAK00012) REGULOWANY WS
GIELDA PAPIEROW
ASTARTA HOLDING N.V. (NLOO00686509) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 9000 HOLANDIA 392 178 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) ’Q*égj"l‘_’g‘\fvzw'z'( WARTOSCIOWYCH 67 POLSKA 34 33 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIM0O000016) ngg\\/(vimw WARTOSCIOWYCH 5000 POLSKA 160 157 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MCI MANAGEMENT S.A. (PLMCIMG00012) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 10 000 POLSKA 190 166 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 150 000 POLSKA 556 580 3,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PESA}“I?S'EEO%?E)ER COMPANY S.A. R L ORI | WARTOSCIOWYCH 16 509 POLSKA 360 210 1,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRODNO S.A. (PLGRODN00015) OO RYNER | wARTOSCIOWYCH 10370 POLSKA 140 178 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) é}égmg\\/(vz\\:\'\(lEK WARTOSCIOWYCH 12553 POLSKA 733 577 3,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO00017) Q'égm'o\‘\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 2000 POLSKA 614 531 2,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) é}égmg\\/(vz\\:\'\(lEK WARTOSCIOWYCH 11 150 POLSKA 573 493 2,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICAQ0010) é}égmg\\/(vz\\:\'\(lEK WARTOSCIOWYCH 1900 POLSKA 181 142 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 10 950 POLSKA 570 403 2,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 8500 POLSKA 207 162 0,87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUDO0015) QEZTJVLVS'VYWWEK WARTOSCIOWYCH 50 929 POLSKA 260 157 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 27 201 POLSKA 847 778 4,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 5713 POLSKA 252 222 1,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) égmg\\/(vzwﬂ WARTOSCIOWYCH 5000 POLSKA 108 106 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁtgigg)g)wmsm’*m SA. UL O RYNE | WARTOSCIOWYCH 85 706 POLSKA 316 261 1,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) ngg\\/(vimw WARTOSCIOWYCH 15 000 POLSKA 359 285 1,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 15 000 POLSKA 123 194 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 227 256 1,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) ’QE&V&’S‘J\IEQEK WARTOSCIOWYCH 50 000 POLSKA 830 954 5,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) QE&L"&’B‘%%{;‘EK WARTOSCIOWYCH 8000 POLSKA 481 552 2,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) QE&WS‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 664 POLSKA 515 408 2,20%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

(Pffgg&%&ﬁ)”\"fss SOLUTIONS SA. R UL OWRAER | WARTOSCIOWYCH 11102 POLSKA 396 446 2,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS SA. (PLSELVT00013) | AKTYVEY RYBEK | warTosclowycH 9504 POLSKA 495 227 1,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) é}égmg\\/(vz\\:\'\(lEK WARTOSCIOWYCH 5300 POLSKA 194 175 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) é}égmg\\/(vz\\:\'\(lEK WARTOSCIOWYCH 8635 POLSKA 334 187 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 45 000 POLSKA 152 188 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 70 867 POLSKA 717 1011 5,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) QEZTJVLVS'VYWWEK WARTOSCIOWYCH 601 POLSKA 182 183 0,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

R22 S.A. (PLR220000018) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 4000 POLSKA 181 152 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁgfﬁoi'gﬂ;”ERAPEUT'CS SA. L oW E | WARTOSCIOWYCH 3500 POLSKA 129 48 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) égmg\\/(vzwﬂ WARTOSCIOWYCH 2096 POLSKA 280 123 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 52 POLSKA 36 25 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO0010) ngg\\/(vimw WARTOSCIOWYCH 7 000 POLSKA 387 399 2,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 1000 POLSKA 186 119 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRCO0015) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 2815 POLSKA 208 158 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) ’QE&V&’S‘J\IEQEK WARTOSCIOWYCH 10 000 POLSKA 151 147 0,79%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 892 697 15925 13632 73.54%






Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
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50

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

50

Futures na indeks gieldowy mWIG40,
FW40U22, 2022.09.16 (PLOGF0024596)
(Dtuga)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

POLSKA

indeks gietdowy
mwIG40

50

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Suma:

. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

Tabele dodatkowe, ktdre nie majq zastosowania nie sg prezentowane

TABELA DODATKOWA
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Il BILANS
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Aktywa 18 538 22833
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4782 4 551
2. Naleznosci 124 1176
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 632 17 106
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 242 1562

Ill. Aktywa netto (I - I1) 18 296 21271

IV. Kapitat Funduszu 25 823 26 111
1. Kapitat wptacony 133 850 133 850

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -108 027 -107 739

V. Dochody zatrzymane -5 234 -4 549
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 363 -3192
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1871 -1 357

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 293 -291

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 18 296 21271

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 271 542 275 508

Seria A 6 854 6 854

Seria B 37 950 37 950

Seria C 56 936 56 936

Seria D - 2 966

Seria F 2642 2642

Seria G 4676 5676

Seria | 6 696 6 696

Seria K 1923 1923

Seria P 53114 53114

Seria T 81 744 81744

Seria U 19 007 19 007

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 67,38 77,21

Seria A 67,38 77,21

Seria B 67,38 77,21

Seria C 67,38 77,21

Seria D - 77,21

Seria F 67,38 77,21

Seria G 67,38 77,21

Seria | 67,38 77,21

Seria K 67,38 77,21

Seria P 67,38 77,21

Seria T 67,38 77,21

Seria U 67,38 77,21

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 271 542 272 542

Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 67,38 77,24

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,

sprawozdania finansowego.

ktore stanowia integralng czesc
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny)

I. Przychody z lokat 250 665 393
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 233 662 392
Przychody odsetkowe 14 - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 3 1
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu 421 1014 537
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 313 792 418

stata cze$¢ wynagrodzenia 309 792 418

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 4 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 53 124 73
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 52 64 35
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu - - -
Optaty za ustugi prawne - 2 1
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3 31 10

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

1IV. Koszty Funduszu netto (II-1ll) 421 1014 537

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -171 -349 -144

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2516 -19 829
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -514 2 000 445
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 002 -2 019 384

- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 687 -368 684

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -9,90 -1,33 2,18

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -9,90 -1,35 2,18

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowg, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21271 25579

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 687 -368
a) przychody z lokat netto -171 -349
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -514 2 000
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 002 -2 019

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 687 -368

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -288 -3940
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

certyfikatow inwestycyjnych) ) 2234
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

PR ; -288 -6 174

certyfikatow inwestycyjnych)

6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 975 -4 308

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 296 21271

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 20 745 26 401

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym (**)
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - 28 309
Liczba wykupionych certyfikatéow inwestycyjnych 3966 76 969
Saldo zmian -3 966 -48 660

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczgtku dziatalno$ci Funduszu (**)
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1396 835 1396 835
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1125293 1121 327
Saldo zmian 271 542 275 508

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 271 542 272 542

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego 7721 78.91

okresu sprawozdawczego ! '

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu 67.38 7791

sprawozdawczego ' '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 12,73% -2.15%

sprawozdawczym (***)

4. Minimalna wartqsc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 67.38 2022-06-30 77.21 2021-12-31

sprawozdawczym i data wyceny

5. Maksymalna wa}rtoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 74,32 2022-03-31 82,95 2021-01-29

sprawozdawczym i data wyceny

6. Warto$¢ aktywéyv netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie 67,38 2022-06-30 77,21 2021-12-30

sprawozdawczym i data wyceny (****)

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 67,38 77,21

\I/?/lt ;r;ogsgig?uy udziat kosztéw Funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, 4,09% 3.84%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,04% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,52% 0,47%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,51% 0,24%
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu - -

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnia dostepna

wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Liczba certyfikatow inwestycyjnych zarejestrowanych na dzien bila

(***) prezentowana zmiana procentowa nieuroczniona

nsowy.

(****) Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wycena oficjalna

(*****) — dane prezentowane w ujeciu rocznym

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywéw

netto na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania fi

Inansowego.
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VIL. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIFJNYCH
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 1926 -257 -4 181
I. Wplywy 4 479 54 331 43 802
Z tytutu posiadanych lokat 126 659 201
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 4 353 53672 43 601
Pozostate - 0 -
Il. Wydatki 2553 54 588 47 983
Z tytutu posiadanych lokat - 13 11
Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 2133 53 595 47 476
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 320 774 391
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 54 122 69
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 1 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 43 63 33
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - - -
Z tytutu ustug prawnych 1 2 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 2 18 2
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 694 -3 104 1046
1. Wplywy 0 2234 2234
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - 2234 2234
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
Il. Wydatki 1694 5338 1188
' z tytL{Iu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1666 5236 1169
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
Z tytutu wyptaty przychodow - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate 28 102 19
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 1 . 1
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) 231 -3 361 -3134
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 4551 7912 7912
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 4782 4551 4778

sprawozdawczego (E+/-D)

Rachunek przeptywéw s$rodkéw pienieznych nalezy analizowa¢ facznie z
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

notami objasniajacymi i

informacja dodatkows,
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Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+
Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Funduszu
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci aktywéw
netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych oraz liczby
certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywéw netto i wyniku z operacji

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikdéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i strat
ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi
ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie
dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac sytuacje
majatkowaq i finansowgq oraz wynik z operacji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac krajowe
standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku
braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego. Wartos$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania
Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty wyceny
aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage
mozliwosc¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania
wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny o zobowigzania
Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30)
oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie
transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania transakcji w
ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty rozliczenia transakcji,
koszty optat bankowych i depozytowych etc.;
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Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktdére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje
sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych przez
Zarzadzajacego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu, w dacie zawarcia umowy z
zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku braku
potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu bankowym. Depozyt bankowy
ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym widoczne jest obcigzenie
rachunku bankowego z tytutu zatozenia depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, $rodkdw pienieznych lub
innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w ktdrym otrzymano informacje o
Swiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy, rachunek papieréw wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki miedzybankowe) ujmuje sie
w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie
transakcji moze by¢ okreslone warunkowo, np. pod warunkiem zaptaty.

Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktérej s3 notowane na
rynku gtdwnym oraz przelicza sie na walute, w ktorej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego kursu $redniego
NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany przez
NBP.

Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o
dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny

c¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennosé, spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku,
ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktédrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem
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Kryterium aktywnosci rynkow

1.

10.

11.

Dla papierédw udziatowych i polskich papieréw dtuznych (za wyjatkiem polskich obligacji skarbowych):

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest
dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego
wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrét na tym rynku wystepowat przez minimum 10 dni w poprzednim
miesigcu kalendarzowym.

b) dla papieréw wartosciowych, ktére rozpoczynajg by¢ notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym miesigcu
kryterium rynku aktywnego jesli dzienna wartos¢ obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

c) dla papieréw wartosciowych, ktéore nie byly notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
Srednia dzienna wartos¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktérym notowany jest dany papier
wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

Dla zagranicznych papieréow dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium
rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktdrym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1
miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub
rownowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego
jesli wartosc obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub réwnowartos¢ w walucie przy
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski)
oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub
rownowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski).

Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 5 kwalifikowane sg do rynku
aktywnego.

Papiery notowane na GPW dla ktérych TFl uznato, ze nie spetniajg kryteridw rynku aktywnego wyceniane sg na
podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastepuje podczas badania
rynkow za poprzedni miesigc.

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej
walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajacych
kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3, jezeli dostepne sg dla nich kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego
instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos$¢ z
ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w
poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy,
papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajgcych kryterium okreslonego w
pkt. 3 do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland (z uwagi na hurtowy
charakter tego rynku).

Niezaleznie od powyzszego, lista aktywnych rynkéw aktualizowana jest w przypadku powziecia informacji przez
Ksiegowos¢ Funduszy o zmianach, ktére mogtyby uzasadnia¢ wytaczenie danego rynku jako rynku aktywnego.

Mozna dokona¢ zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego w
przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetnia¢ kryteria okreslone w punkcie 1 oraz 2.

Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze zostac
wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

W przypadku nabycia aktywa, ktdre nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza sie
mozliwos$¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez okres nie
dtuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybér rynku gtéwnego

Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z rynku
gtéwnego. Rynek gtdéwny okresla sie w oparciu o nastepujgce kryteria:
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Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponize;j:

W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg

Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach
Bloomberg;

Kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach Bloomberg

Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium
Zarzadzajacy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowos$¢ Funduszy pisemng informacje zawierajgcg
liste rynkdw, na ktérych Fundusz moze zawierac transakcje na sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Ustalanie ceny na rynku aktywnym

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw
subskrypcyjnych, certyfikatow inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listdw zastawnych oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1.

a)

b)

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs z
dnia wyceny danego sktadnika lokat,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
— w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio
dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic)

Korekta w stosunku do dtuznych papieréw wartosciowych moze zosta¢ dokonana wytgcznie poprzez skorygowanie o
warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie od danego sktadnika
aktywoéw innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposéb
dokonania korekty.

Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentéw
notowanych na aktywnym rynku.

Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy wykorzystaniu
modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywdw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej,
przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych
sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym
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przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczacay istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartosc
godziwg wycenianych akcji;

7. Korekta w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
powyzej;

8. Jezeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute polska po
Srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele beda
stosowane w sposob ciaggly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwdch kolejnych sprawozdaniach
finansowych sporzgdzanych przez Fundusz, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy zastawne,
weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku
z operacji.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg pozycje
o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze
sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki uyjmowane
sg w przychodach.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, wycenia
sie w oparciu o warto$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli:

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:
a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji

— warto$¢ wyznacza sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzied przeszacowania, nowg ustalong
skorygowang cene nabycia

Weksle
Weksle wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w nastepujacy sposéb:

Weksle, ktorych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow;

Papiery udziatowe

Za papiery udziatowe uwaza sie: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziaty
w spoétkach komandytowych, udziaty w spdtkach komandytowo-akcyjnych, udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papieréw wartosciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metodq HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze
sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia:

Ujmuje sie na podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami okreslonymi badZ na podstawie odpisu z KRS
w przypadku nowoutworzonej spotki.
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Akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktorych akcje s3 notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdinych, wybranych parametrow finansowych
dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.).

Akcje i udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnosciag emitowane przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy
wykorzystaniu metod majgtkowych- wycena wg. Aktywow netto / skorygowanych aktywow netto (w przypadku spotek nie
prowadzacych dziatalnosci operacyjnej badz spdtek holdingowych) lub modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
(discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdéw pienieznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta lub wedtug ceny nabycia.

Wycena wartosci godziwej udziatéw badz akcji w spdtkach nienotowanych uwzglednia wszelkie istotne zdarzenia, ktore
moga wptynac¢ na zmiane wartosci tychze udziatéw badz akcji w tym w szczegdlnosci warunki finansowe ewentualnych
umow sprzedazy udziatow badz akcji przez Fundusz.

Wynik na sprzedazy udziatéw badz akcji spotki stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy.

Wynik na sprzedazy udziatow badz akcji spotki wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg pozycje o
najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. W rozchodowaniu uwzglednia sie transakcje nierozliczone.

W przypadku nieoptacenia catosci kapitatu udziatowego badz akcyjnego w spotce, w aktywach Funduszu ksieguje sie
wartosc¢ catej czesci kapitatu, jaka docelowo ma objgé Fundusz oraz w zobowigzaniach ujmuje sie kwote do doptaty.

Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepng na
godzine 23:30 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

W wycenie uwzgledniane sg zdarzenia majgce wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa. Zdarzenia uwzgledniane s w
wycenie decyzjg Cztonka Zarzadu TFl. Za biezgcy monitoring zdarzen, dotyczacych instytucji wspdlnego inwestowania
odpowiadajg Zarzadzajacy. Zdarzenia uwzgledniane sg wycenie niezwtocznie po poinformowaniu Ksiegowos¢ Funduszy
przez Zarzadzajacego o ich wystgpieniu.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu okreslajgcego stan
rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowych.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym sa to modele:

a) W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

c) Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis
Bloomberg (fair value).

Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie nie dtuzszym niz 92 dni; w
przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (repo/sell-buy
back) wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od dtuznych
papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu
odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wyptacone odsetki ujmowane sa w przychodach.

Pozyczki papieréw wartosciowych

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
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Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papieréw i nalezne sg podmiotowi, ktéry posiada dany instrument
na dzien ustalenia praw, o ile umowa pozyczki nie wskazuje inacze;j.

Operacje pozyczki papierdw i krotkiej sprzedazy sg ze sobg powigzane. Fundusz moze sprzedac na krétko tylko te papiery,
ktére wczesniej zostaty pozyczone.

Dywidendy i przychody z tytutu swiadczen dodatkowych

Dywidenda od akcji dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na podstawie komunikatu
KDPW.

Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu potwierdzajgcego
powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego np.
Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowujgcego papiery (subdepozytariusza) W przypadku posiadania informacji z
kilku zrédet nadrzedne sg informacje od subdepozytariusza. W przypadku nieposiadania informacji od subdepozytariusza
dopuszczalne jest ujecie dywidendy na podstawie innych informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.

Dywidenda jest ujmowana w ksiegach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokosci przez organy spotki.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny nastepnym po dniu
ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych w przychodach w
korespondencji z naleznosciami. Kwota potrgconego podatku, wtasciwa wedtug odpowiednich przepisow stanowi koszt
Funduszu.

Naleznosci z tytutu swiadczen dodatkowych wyptacanych funduszowi w formie gotéwkowej z tytutu dokonanych inwestycji
w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sg preliminowane w biezgcym okresie jako przychody na
podstawie ostatnio dokonanej wptaty z tytutu Swiadczenia z poprzedniego okresu. W dniu rozliczenia $wiadczenia na
rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokosci otrzymanego $wiadczenia. W przypadku gdy na koniec
biezgcego okresu nie zostata dokonana wptata za poprzedni okres, zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje
rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotéwkowego nabycia jednostek uczestnictwa s3 ujmowane na
podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.

Depozyty bankowe

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalnosci nie dtuiszym niz 92 dni wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Pozyczka srodkow pienieznych

Pozyczki $rodkéw pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy
z pozyczkobiorca.

Pozyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli jest udzielona
na okres nie dtuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke takg wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Pozyczka zaciggnieta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane
z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Odsetki

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papierow wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach bankowych
ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywéw funduszu.

Przychody odsetkowe od depozytéw bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu nastepnym po dniu zawarcia. W przypadku depozytow
bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena z zastosowaniem modeli.

Waluty
Waluty obce przelicza sie na walute polska po $rednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym w dniu wyceny.

Woycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyzej — w czesci poswiecone;j
instrumentom pochodnym

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metoda HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym koszcie
nabycia wyrazonym w PLN.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane s3 w ksiegach tgcznie i traktowane s3 jako sktadniki lokat funduszu. W
takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie dokumentu wystawionego przez kontrpartnera.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania.

Zgodnie z uchwaty Towarzystwa nr 2/41/2021 z dnia 1 lipca 2021 r. obowigzuje nowa polityka rachunkowosci Fundusz,
zaktualizowana w dniu 3 stycznia 2022 roku uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 2/1/2022 roku. Zmiany wynikaty z
dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku a Fundusz
dostosowat sie do nowych zasad od 1 lipca 2021 roku.

Gtéwne zmiany, ktore zostaty wprowadzone wraz z nowym rozporzadzeniem dotyczyty zasad wyceny instrumentéw
dtuznych i zawieraty miedzy innymi znaczgce ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych dtuznych papieréow
wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz
wyceny wedtug wartosci godziwej (opisanej na stronie 21). Wigzato sie to z koniecznoscia budowy modeli wyceny
uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiany sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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Nota - 2. Naleznosci Funduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota - 3. Zobowigzania Funduszu

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
podziale na banki

na dzien bilansowy w przekroju walut, w

I. Banki / waluty
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 4624 - 4 220
EUR - - 4 18
PLN 4594 4594 4168 4168
uUsD 7 30 8 34
MBANK S.A. - 158 - 331
PLN 158 158 331 331

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Funduszu

II.. r_ec_Inl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw 3433 3616
pienieznych (*)
EUR 1 4 4 18
PLN 3400 3400 3566 3566
USD 7 29 8 32

(*) Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu

na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy

Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty,
stato i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktyw6w obcigzonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowe;j
Nie dotyczy

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw sSrodkéw pienieznych wynikajagcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw Srodkdw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 4906 5727
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 4782 4551
Naleznosci 124 1176

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 4624 4220
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 4624 4220
Srodki na rachunkach bankowych 4624 4220

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzann z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato, zmienno i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkoéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 32 54
poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 30 49
Naleznosci 2 1
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne
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Futures
Sprawne
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40U22, zarzadzanie Kazdego dnia : 0. 00
2022.09.16 (PLOGF0024596) Dluga Futures portfelem roboczego 2022-09-16 2022-09-16
inwestycyjnym

Suma:

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
Sprawne
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H22, zarzadzanie Kazdego dnia : o 02,
2022.03.18 (PLOGF0023473) Dluga Futures portfelem roboczego 2022-03-18 2022-03-18
inwestycyjnym

Suma:
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i poizyczkach pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej
niz 1 % wartosci aktywow Funduszu, z okresleniem:

Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 18 538 22 833
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 4782 - 4551
EUR - - 4 18
PLN 4752 4752 4 499 4499
usbD 7 30 8 34
2) Naleznosci - 124 - 1176
GBP - 1 1 1
PLN 122 122 1174 1174
USD - 1 - 1

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back -

13 632 17 106

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

PLN 13 632 13 632 17 106 17 106
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 242 1562

PLN 242 242 1562 1562
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Dodatnie i ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR
GBP 5,4429 GBP 5,4846 GBP
UsD 4,4825 UsD 4,0600 Usb

Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu
przyjetego w bilansie funduszu
2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii

aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

-514

-2 002

2 000

-2 019

445

384

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate

Suma:

-514

-2 002

2 000

-2 019

445

384

3)

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata
przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy
4) Woyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy
5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w

jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢

Nie dotyczy

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym

Nie dotyczy

— transakcjami zamiany papieréow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na

rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

Nota — 11. Koszty Funduszu

1)

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
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2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 309 792 418
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 4 - R
Suma: 313 792 418
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Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

X. INFORMACJA DODATKOWA
1.
biezacy okres sprawozdawczy:
2.
w sprawozdaniu finansowym:
3.
3a)

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 13 632 0,00% 13 632
Akcje 13 632 - 13 632
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akcji - R R
Prawa poboru - R R
Kwity depozytowe - R R
Listy zastawne - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - R R
Instrumenty pochodne - R R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - R
Jednostki uczestnictwa - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje : ] _

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - R
Weksle - R R
Depozyty - R R
Waluty - R R
Nieruchomosci - R R
Statki morskie - R R
Transakcje reverse repo/buy-sell back - R R

Zobowigzania 0 0,00% 0
Transakcje repo/sell-buy back - R R
Instrumenty pochodne - R R

poziom 1 - cena z aktywnego rynku

poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczace dane sg obserwowalne w sposéb bezposredni

lub posredni

poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

3b)

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Funduszu nie posiadat sktadnikdw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3.

Kwoty wszelkich przeniesienn miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub
zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych
sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajacej do niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.
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Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktdrych wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na
cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Do wyceny instrumentéw walutowych wykorzystuje sie kursy fixingowe

POCHODNE INSTRUMENTY Model zdyskontowanych | NBP, rynkowe stawki punktéw swapowych oraz OIS.
FINANSOWE — TRANSAKCJE FX | przysztych przeptywow
FORWARD, FX SWAP pienieznych
DLUZNE PAPIERY . . Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w
WARTOSCIOWE — OBLIGACJE Bé?;ﬁqberg Generic Price oparciu o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutoréw
KORPORACYJNE | RZADOWE ( ) Bloomberga.
(1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty instrumentu
DLUZNE PAPIERY (2) implikowany z ostatniej ceny transakgyjnej spread kredytowy
WARTOSCIOWE — POZOSTALE Model zdyskontowanych _(3) w przypadku |_nstrumentc’>w korporacyjnych (z wytagczeniem )
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM p_rzylszlych przeptywow instrumentow emitowanych przez ag_er_]dy rz_apowe), s_zacunek zmiany ww.
RYNKU pienieznych spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéw
kredytowych.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczace dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele s3 klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.

Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy
Kwota tacznych zyskdw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

3g)

4,

przeprowadzonego przez fundusz.
Nie dotyczy

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywodw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.

Nie dotyczy

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikébw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
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5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Fundusz nie posiada certyfikatéw inwestycyjnych nieoptaconych w catosci.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ aktywéw Funduszu
Nie dotyczy

5d) Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéinienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy i w okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystepowaty czynne ani bierne przekroczenia
limitéw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Od drugiej potowy 2021 roku polska gospodarka doswiadcza wyzszej inflacji niz w poprzednich latach. Na koniec 2021
roku poziom wzrostu cen r/r wzrdst o 8,6%, a na koniec czerwca 2022 inflacja r/r wzrosta o 15,5%. Ten wzrost wynikat
z wielu powodéw globalnych jak i lokalnych, m in. przez zesztoroczne problemy w taricuchach dostaw w wielu gateziach
gospodarki, silny popyt konsumpcyjny prowadzgcy do wzrostu popytu na surowce, oraz wzrost poziomow
zatowarowania przez przedsiebiorstwa. Natomiast od poczatku 2022 roku w wyniku konfliktu zbrojnego pomiedzy
Rosjg i Ukraing obserwujemy znaczne wzrosty cen energii, co przektada sie na inflacje wielu produktéw. Wyisze
poziomy inflacji w konsekwencji przyczynity sie do rozpoczecia cyklu podwyzek stép procentowych przez Narodowy
Bank Polski. Skutkiem tych wydarzen moze by¢ nastepujacy spadek dochodéw rozporzadzalnych wsérdéd konsumentdw,
wzrost kosztéow operacyjnych przedsiebiorstw, co moze prowadzi¢ do spowolnienia gospodarczego w Polsce.
Jednoczesnie, z powoddw egzogenicznych (niezaleznych od polskiej gospodarki) globalne ceny surowcéw moga
pozostac¢ wysokie, co by powodowato utrzymanie inflacji w dtuzszym okresie. Ponadto, ostabiajgca sie polska waluta
takze moze prowadzi¢ do wyzszych poziomdw inflacji.

Takie otoczenie nie jest sprzyjajace dla inwestycji kapitatowych. Nizsze dochody ludnosci mogg prowadzi¢ do
odptywow z funduszy inwestycyjnych, a stabsze wyniki przedsiebiorstw moga przektadac sie na gorsze wyniki funduszy
zainwestowanych w spoétki kapitatowe. Trudniejsze otoczenie moze prowadzi¢ do wzrostu bezrobocia, deprecjacji
waluty, co efektywnie powinno sttumi¢ wzrost gospodarczy.

Niemniej oczekujemy, ze pomimo prawdopodobnego spowolnienia gospodarczego w Polsce, konkurencyjnos¢ polskiej
gospodarki pozostanie wysoka (wysoko wykwalifikowani pracownicy, konkurencyjnos¢ kosztowa wzgledem Europy
Zachodniej, relatywnie dobra demografia, silny popyt wewnetrzy wspierany imigracja z krajéw Europy Wschodniej), co
pozwoli na sprawne odbudowanie popytu i z powrotem napedzi ruch w przedsiebiorstwach.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFl i metode Brutto.

Metoda Brutto 86,4 %
Metoda zaangazowania AFI 110,00 %

Ujawnienie dt. pandemii Covid-19

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta miata
krétkotrwaty negatywny wptyw na gospodarke $wiatowg, ktéra to na przestrzeni lat 2021/2022 odbudowata sie w
wielu sektorach. Ryzyko globalnej recesji w wyniku pandemii COVID-19 uznajemy obecnie za znikome i nie wymagajace
zmian w sprawozdaniu finansowym Funduszu.
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@ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

* sSwiata

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzqgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska S.A.
joko Depozytariusz dla ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL
CAPS+, (dawniej: Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Polish
Opportunities)  (zwanego dalej Funduszem), zarzgdzanego przez Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., oéwiadcza, ze dane dotyczgce standéw
aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na rachunkach
bankowych i papierédw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych,
przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzqdzonym
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r., sq zgodne ze stanem

faktycznym.

& Michat Krupa Signature Net Verified
2022-08-24 14:17:11 L ).
BRI DokumelTT podpisgny przez
Agnieszka Czepfiakowska
Data: 2022.6894 13:30:58
CEST

Podpisano na platformie AUTENTI

BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 147 593 150 zt w catosci wptacony.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Rockbridge Fundusz Inwestycyiny Zamkniety SMALL
CAPS+ oraz Akgonariuszy | Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+ (dalej: ,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie, na ktoére sktadaja sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2022 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek
przeptywédw pienieznych za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r., a takze
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyina

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22021 r., poz. 217 z pézn. zm.), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na j podstaW|e przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa

Odpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w  brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki”.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie
wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone S$rdédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;
Funduszu na dzien 30.06.2022 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2022 r. do dnia 30.06.2022 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
I przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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CEST
Aleksandra Sasin
Kluczowy Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12728
przeprowadzajacy przeglad w imieniu
UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 24.08.2022 r.
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