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Bilans sporzgdzony na dzien 16 stycznia 2026 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 271 tys. zt.
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|. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Nazwa Funduszu:

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Technologii i Innowacji (do dnia 30.12.2024 r. pod nazwa Rockbridge Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Gier i Innowacji, uprzednio do dnia 03.08.2020 r. pod nazwg ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywny Akc;ji).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym.

Dnia 21.01.2015 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1090. Pierwsza wycena aktywow netto
oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 28.01.2015 r. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do Statutu
Funduszu obowigzujgcego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 16 stycznia 2026 roku Towarzystwo opublikowato ogtoszenie o otwarciu likwidacji Funduszu. Rozwigzanie Funduszu nastgpito na
podstawie art. 246 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2024 r., poz. 1034, z péin. zm.) w zw. z art. 34 ust. 3 pkt 1 Statutu Funduszu, tj. na podstawie decyzji
Towarzystwa w zwigzku ze spadkiem wartosci Aktywéw Funduszu ponizej 500 000,00 zt. na Dzierh Wyceny 15 stycznia 2026 r.

Dniem otwarcia likwidacji Funduszu jest 16 stycznia 2026 r.

11) Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu byt wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny,
Fundusz dokonywat lokat przede wszystkim w Instrumenty dajgce ekspozycje na rynek akcji emitowanych przez spétki innowacyjne,
w tym w spotki z branzy rozrywki cyfrowej, oraz spétki technologiczne. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego
okreslonego w zdaniu poprzednim, a Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu mogta cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad
portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

2. Fundusz realizowat cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 3 ponizej w
punktach od 1) do 8) oraz w ust. 4, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

3. Fundusz mdgt lokowaé Aktywa Funduszu, w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje spétek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem publicznej oferty, jak
i nie bedace przedmiotem takiej oferty;

2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i prawa poboru akcji, o ktérych mowa w
pkt 1;

3) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) waluty obce;

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg;

8) listy zastawne;

- pod warunkiem, ze byty zbywalne.

4. Fundusz mogt lokowaé Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz nie mégt by¢ komplementariuszem w spétkach komandytowo-akeyjnych.

6. W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1-3, Towarzystwo przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
mogto zleci¢ w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 22 Statutu, wykonanie analizy ekonomiczno-prawne;j
przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majacych na celu okreslenie wartosci i ryzyk zwigzanych z
przedmiotem inwestycji, w tym takze wyceny aktywdéw stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, a takze aktywow bedacych
sktadowymi aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokat podmiotom wyspecjalizowanym w tym zakresie.

7. Fundusz mogt dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% (pietnascie procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacji tgczna wartos¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie mogta przekracza¢ 75%
(siedemdziesieciu pieciu procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

8. Fundusz zobowigzany byt dostosowac strukture portfela inwestycyjnego Funduszu do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie
w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia utworzenia Funduszu.

9. Aktywa Funduszu mogty stanowi¢ lokaty w akcje i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki z siedzibg w jednym panstwie
oraz kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedzibg w tym panstwie.

10. Decyzje o alokacji Aktywdéw Funduszu podejmowane byly z uwzglednieniem biezgcej i przewidywane] sytuacji ekonomicznej na
danym rynku finansowym.

4

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz Obowigzywaty ograniczenia zawarte w Ustawie i Statucie.
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Ill) Kryteria doboru lokat:

1.

Dobor lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu opierat sie na zatozeniu inwestowania Aktywow na rynku polskim, a takze na
wyselekcjonowanych rynkach zagranicznych, przede wszystkim w Instrumenty dajgce ekspozycje na rynek akcji spotek
innowacyjnych, w tym spotek z branzy rozrywki cyfrowej oraz spotek technologicznych. Fundusz realizowat cel inwestycyjny, poprzez
inwestowanie Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw danego rynku, z uwzglednieniem przewidzianych w art.
18 Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Funduszu
podejmowane byty z uwzglednieniem dazenia do maksymalizacji zwrotu z lokat Funduszu, przy zachowaniu adekwatnego poziomu
ryzyka ponoszonego w dtugi horyzoncie czasowym.

Kryterium doboru instrumentéw udziatowych do portfela inwestycyjnego Funduszu byta maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu.
Zarzadzajacy lokowac bedg Aktywa Funduszu w instrumenty udziatowe w zaleznosci od oceny potencjalnych stop zwrotu w stosunku
do ponoszonego ryzyka w dtugim horyzoncie czasowym. Na decyzje inwestycyjne wptyw miata réwniez ocena dtugookresowych
trendéw rynkowych. Zarzadzajacy Funduszu brat pod uwage, m.in.: przewidywang stope zwrotu z akcji danej spotki, przewidywana
wartos¢ wyptaty dywidendy przez dang spétke, analize fundamentalng podmiotu, ptynnosci inwestycji, zmiennos¢ kursu akcji danej
spotki, biezgcg sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowa
posiadanych przez niego aktywow, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosé i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej
podmiot dziata.

Kryteriami doboru instrumentdw dtuznych do portfela inwestycyjnego Funduszu byty prognozy zarzadzajacych co do ksztattowania
sie w przysztosci stop procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomicznej.

Kryteriami doboru Instrumentow Rynku Pienieznego do portfela inwestycyjnego Funduszu byto zapewnienie ptynnosci lokowanych
Srodkdéw, w szczegdlnosci, umozliwiajgce terminowa regulacje zobowigzan Funduszu oraz minimalizacje ryzyka walutowego.
Kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. 14 ust. 4 pkt. 8 Statutu do portfela inwestycyjnego Funduszu byta maksymalizacja
zwrotu z lokat Funduszu. Zarzadzajacy Funduszem brat pod uwage m.in. biezgce i historyczne wyniki inwestycyjne funduszu,
atrakcyjnosc i dtugoterminowe prognozy rozwoju rynkow i branz, w ktére inwestowat fundusz oraz spodziewane stopy zwrotu oraz
ryzyka zwigzane z jego dziatalnoscia.

IV) Instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1.

2.

Fundusz mégt zawierat umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:

a. notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy gietdowe, o ktérych mowa w

Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement),

kontrakty zamiany walut (currency swap),

opcje na stopy procentowe (interest rate option),

opcje na waluty (currency option),

opcje, ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.

z nabywanlem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz Towarowych
Instrumentéw Pochodnych, zwigzane byty w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

a. ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji
lub zdolno$¢ kredytowa emitenta Ryzyko byto uwzgledniane w ramach obliczen w zakresie ekspozycji AFl zgodnie z
Rozporzadzeniem 231/2013.

b. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

C. ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonywat pomiaru ilosci
btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

d. ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem byty
Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegblnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartosé ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty
Pochodne;

e. ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, przy czym
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonywat pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym Instrumencie

T @™o aoo
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Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych ryzyko ptynnosci byto mierzone poprzez analize umdéw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji
zamykajgcej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego;

ryzyko modelu, tj. ryzyko wystapienia réznicy pomiedzy wyceng rynkowa a wyceng teoretyczng opartg na prawidtowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitorowat réznice wyceny wedtug modelu do
rzeczywistej ceny zamkniecia;

ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i
nieprawidtowosci dotyczacych systemdéw towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzern zewnetrznych,
obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonywat pomiaru ilosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnego ksztattowania sie wartosci (cen)
instrumentéw bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych.

ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw
Pochodnych mogto prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne
w sposdb okreslony przepisami Rozporzadzenia 231/2013 oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych

3. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w pkt. 3 Fundusz mégt zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w
Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wytacznie z zachowaniem nastepujacych warunkow i zasad:

a.

d.

instrumentami bazowymi dla Instrumentéow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogty byé wytgcznie: akcje, uznane indeksy gietdowe, dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe. Instrumentami bazowymi dla
Towarowych Instrumentéw Pochodnych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢: metale, surowce
energetyczne i towary rolne;

Fundusz mogt dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych jego sktadnikow oraz w przypadku niedostatecznej dla
realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych;

w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i transakcje mogty by¢ dokonywane wytacznie z Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym,
lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym;

ii. Fundusz nie mégt zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajacych ryzyko kontrahenta, jezeli
wartos¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — wyznaczana jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Funduszu, a jezeli kontrahentem byta
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — jezeli
przekracza 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Funduszu

iii. taczna wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie mogta przekroczyé 20% (dwudziestu procent)
wartosci Aktywoéw Funduszu;

iv. wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z jednej transakcji, ktorej przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem byta instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub w
przypadku transakcji rozliczonych przez CCP nie mogta przekroczyé 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu

V. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢é kwotowany z co najmniej miesieczng
czestotliwoscia, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie mogta
przekracza¢ 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia
Wyceny.

Fundusz moégt dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu
realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

i w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich oprocentowania na
zmienne,

ii. w przypadku nabycia instrumentdéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu wyeliminowania
ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu poprzez
zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép procentowych,
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- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktdérej bedg realizowane przyszte lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopodobieristwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze planowany
termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy.

4. Maksymalne zaangazowanie funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sie w kazdym Dniu Roboczym co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody
okreslonej w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013

5. Wartos$¢ maksymalnego zaangazowania funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, nie mogta w zadnym momencie przekroczyé maksymalnego limitu ekspozycji AFl okreslonego w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajgce zgodnie z
ustawg na zwiekszenie tej ekspozycji.

6. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawierat wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzgledniana byta przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Zzastrzezeniem ust. 2, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze udziaty
w tym podmiocie i wierzytelnosci wobec tego podmiotu oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mogty stanowic tgcznie wiecej niz
20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

2. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, parstwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

a. Lokaty w Instrumenty dajgce ekspozycje na rynek akcji spotek innowacyjnych i technologicznych stanowi¢ bedg co najmniej 70%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

3.  Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogty stanowié¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Funduszu.

4.  Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie mogta stanowic¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

5.  Lokaty, o ktérych mowa w art. 14 ust. 4 pkt 8) Statutu, nie mogty stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez jeden fundusz
inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

6. Fundusz modgt zaciggad, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty,
ktérych tgczna wysokos¢ liczona tacznie z wartoscia wyemitowanych obligacji nie przekraczata 75% (siedemdziesieciu pieciu
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

VI) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000002970.

VIl) Likwidator Funduszu

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.

VIIl) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksiagg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

IX) Podmiot, ktéry przeprowadzi badanie sprawozdania finansowego:

Na dzien 16.01.2026 r. nie zostata podpisana umowa z podmiotem, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego na dzien
otwarcia likwidacji funduszu Rockbridge FIZ Technologii i Innowacji w likwidacji, tj. 16.01.2026 r.

X) Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, tj. 16.01.2026 r. i obejmuje okres od dnia 01.01.2026 r. do
dnia 16.01.2026 .

Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej,
w petnych tysigcach ztotych.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Planowane dziatania obejmujg $ciggniecie naleznosci, zaspokojenie wierzycieli Funduszu oraz umorzenie certyfikatow
inwestycyjnych poprzez wyptate srodkéw pienieznych Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych certyfikatow inwestycyjnych.
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.

XI) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. 2020 r. poz. 2436), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w
tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat
inwestycyjny.

XIl) Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

65 000,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
298 824,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B
108 720,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

73 969,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D

33 126,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E
112 399,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F

15411,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G

4186,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H

16 700,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii |

21 636,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K

2 894,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii L

4121,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii N

1 809,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 0

87 119,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii R

45 827,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii S
103 089,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii T

2 325,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii U

27 723,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii W
112 731,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii X

31794,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y

67 745,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii z

11 214,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA
113 385,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AC

89 330,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE

61 210,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AF

13 370,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AH

43 212,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al

65 436,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al
142 991,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AX

13 490,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AW

12 473,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AS

35 995,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AY

4 920,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii BA

3002,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii BC

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

430,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AC
522,00 Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii B
255,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C
747,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii w

Certyfikaty Inwestycyjne nie s3 notowane na aktywnym rynku.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 16 stycznia 2026 roku

(w tysigcach PLN)

TABELA GEOWNA

6,46%

Akcje 2 138 37,30% 2
Warranty subskrypcyjne - - -

Prawa do akcji - - - _

Prawa poboru - - - B

Kwity depozytowe - - - _

Listy zastawne - - - -

Dluzne papiery warto$ciowe - - - B

Instrumenty pochodne - - - _

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - N

Jednostki uczestnictwa - - - N

Certyfikaty inwestycyjne - B N N

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - -

Weksle - - - -

Depozyty - - - -

Waluty - - - -

Nieruchomosci - - - -

Statki morskie - - - -

Inne - B

Suma: 2 138 37,30% 2

6,55%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

* Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania dane poréwnawcze pochodzg ze sprawozdania finansowego przed przeprowadzeniem badania.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 16 stycznia 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NAAKTYWNYM RYNKU 18 282 2 138 37,30%
NIENOTOWANE

MORSKAVITAS.A. (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 18 282 POLSKA 2 138 37,30%

RYNKU

Inny aktywny rynek - - - -

Suma, w tym: 18 282 2 138 37,30%

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -

?yk;i:niki lokat nienotowane na aktywnym 18 282 2 138 37,30%

Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 16 stycznia 2026 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktére nie majq zastosowania nie sg prezentowane.
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1Il. BILANS
na dzien 16 stycznia 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Aktywa 370 2121
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 232 1982
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 138 139
6. Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 99 1845

Ill. Aktywa netto (I - 1) 271 276

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 4014 4014
1. Kapitat wptacony 211 693 211 693
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -207 679 -207 679

V. Dochody zatrzymane -3 906 -3 902
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 963 -14 957
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 057 11 055

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 163 164

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 271 276

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow 1954 1954
Seria AC 430 430
Seria B 522 522

Seria C 255 255
Seria W 747 747
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 138,43 141,14
Seria AC 138,43 141,14
Seria B 138,43 141,14
Seria C 138,43 141,14
Seria W 138,43 141,14
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1954 1954
Rozwodniona wartos$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 138,43 141,14

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

* Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dane poréwnawcze pochodzg ze sprawozdania finansowego przed przeprowadzeniem
badania.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Funduszu

a. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2023 r., poz. 120), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436, ,Rozporzadzenie”) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2024 r. poz. 1034). Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w
sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane s3 po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.
Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki lokat powiekszajac wartosé
papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej s3 wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty pochodne o wycenie ujemnej sa
wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.
Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie
zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach
pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym
momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji w
wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z rachunkéw bankowych, z
uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny i
rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Nalezna dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.
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W kazdym dniu wyceny wartos$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski, przeszacowywana jest wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego:
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1.  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:
a.  ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
b.  cenyidentycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny
c.  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywdw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmiennos$¢, spread kredytowy,
d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do
sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzert majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
Wybdr rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach
aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym
transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarczac biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu
na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzieri ustalenia rynku
aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub réwnowartos$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie
mniej niz 100 min PLN (lub réwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski). Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub réwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast
instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci godziwej, w szczegdlnosci:
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a) akcje wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zdarzers majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu
o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b)  prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c)  warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z wartosci: zera,
oraz roznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z
nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa
poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d)  tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jesli okres
ten jest dtuzszy niz 30 dni, wéwczas taki dtuzny papier wartoSciowy wyceniany jest z zastosowaniem modeli.

4)  wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z aktywnego rynku.
Dtuzne papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajacym date wyceny byt znaczaco niski klasyfikowane sg do
instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie za pomocg kwotowari BGN (Bloomberg Generic), o ile s one dostepne. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest
warto$¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN
wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier warto$ciowy byt notowany przez
petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii
wartosci godziwej. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych, niespetniajgcych ustalonego
kryterium czestotliwosci transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot
Poland. Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - wymagajacych wyceny modelem -
wyznacza sie wedtug metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej
uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko
braku srodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku zdyskontowanej wartosci odzyskanej. W wycenie DCF
uwzglednia sie warto$¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej. Warto$¢ dtuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry
to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajace operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji, ktérych
termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat w skorygowanej cenie
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku
aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o wartos$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu
wartosci z wykorzystaniem modeli. Dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w
nastepujacy sposob: W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe notowane na GPW
w Warszawie wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego w przypadku
sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowac ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o
kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego skfadnika lokat.
W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego. W przypadku
sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowarn jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.
Natomiast do wyceny niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosuje sie modele,
w szczegélnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zmiany stopy procentowej,
transakcji FRA i transakcji zmiany walut (currency swap) stosuje sie model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow, jesli transakcja odkupu nastapi w okresie nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe
wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (repo/sell-buy back) wycenia sie
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a
w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej s3 denominowane.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i
statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac krajowe standardy
rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu
krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac sytuacje majatkowq i finansowa
oraz wynik z operacji.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty wyceny aktywoéw netto oraz
ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz
inne aspekty organizacyjno- techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

b. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

c. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzadzania Sprawozdania Finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stosowanych metodach wyceny oraz sposobie sporzadzania Sprawozdania Finansowego.
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Nota - 2. Naleznosci Funduszu
Nie dotyczy.

Nota - 3. Zobowigzania Funduszu

Zobowiazania 99 1845

Z tytutu nabytych aktywéw - -

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1743
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 46 50

Pozostate sktadniki zobowigzan 53 52

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut,
w podziale na banki

I. Banki / waluty - 232 - 1982
MBANK S.A. - 232 - 1982
EUR 5 22 5 23
PLN 192 192 1610 1610
usD 5 18 97 349

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu

1. Sredni w ok,resie: sgrgwozdawczym ; 364 ; 1522
poziom srodkéw pienieznych
EUR 5 22 3 11
PLN 324 324 1380 1380
usb 5 18 36 131

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieinych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 232 -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: 232 -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej
Nie dotyczy.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 232 1984
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 232 1982
Naleznosci - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 232 1984
MBANK S.A. 232 1984
Srodki na rachunkach bankowych 232 1982

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2
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(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow
zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z

zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat.

Poziom o.bciaienia ak_tywéw i zobowiagzan FunduszuISulbfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow 40 374
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 40 372
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2

Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-) | Krétka Forward inwestycyjnego 2
zwigzanego ze

zmiang kurséw walut

334

2.01.2026

2.01.2026

2.01.2026
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywéw Funduszu.

Nie dotyczy.
2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % warto$ci aktywéw Funduszu:

Nie dotyczy.

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 370 - 2121
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 232 - 1982
EUR 5 22 5 23
PLN 192 192 1610 1610
usD 5 18 97 349
2) Naleznosci - - - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 138 - 139
PLN 138 138 137 137
usD - - 1 2
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowiazania - 99 - 1845
PLN 99 99 1845 1845
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2) Dodatnie i ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - -1162 - 2 -

Warranty subskrypcyjne - - - N N - - -

Prawa do akcji - - - - - - - -

Prawa poboru - - - N N - - -

Kwity depozytowe - - - - -43 - - -

Listy zastawne - - - - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - N N - - -

Instrumenty pochodne - - - - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - - - -

Weksle - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - - - -

Statki morskie - - - - - - - -

Inne - - - - - - - -
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Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2192 EUR 4,2267 EUR
SEK 0,3935 SEK 0,3908 SEK
usb 3,6346 usb 3,6016 usb

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywodw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 6 754 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 -1 -260 -2 598
Pozostate - - - -
Suma: 2 -1 6 494 -2 598
2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych

lokat Funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu,
jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto Funduszu.

Nie dotyczy.

Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat

Nie dotyczy.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy.

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota — 11. Koszty Funduszu

1)

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy.
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2) Koszty Funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia - 375
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: - 375
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