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OPINIA BIEGELEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Europejskich Obligacji

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat na dziedd 31 grudnia 2005 roku wykazujgce lokaty
w kwocie 15.632 tys. ziotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 16.016 tys. ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy ujemny wynik z operacjl netto (strate) w kwocie
809 tys. ziotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w kwocie

410 tys. ziotych,
—~ noty objasniajace i informacje dodatkowa.

7a sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedziainosc
ponosi  Zarzad BPH  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyinych  S.A.
{.Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylc zbadanie | wyrazenie opini
o rzetelnodci, prawidiowosci | jasnosci tego sprawozdania oraz prawidiowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy | przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

~ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U, z 2002 r. nr 76 poz. 694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskad racjonalng, wystarczajgcag podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bigeddw. Badanie
obejmowalo w szczegdblnosci sprawdzenie - w duzej mierze metodg wyrywkowg
- dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikaja kwoty i informacje zawarte ;. [
w sprawozdaniu finansowym, a takiée oceng zastosowanych zasad {polityki)/ {1/
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rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogélng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestedmy przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajgcq podstawe
do wyrazenia opinii.

W naszej opinil zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Europejskich Obligacji za rok obrotowy 2005 zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

- zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegolnych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdin. zm.) oraz Statutu
Funduszu,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi  ww. przepisami oraz
politykg rachunkowosci przyieta przez Zarzad Towarzystwa,
z zachowaniem ich ciagiosci,

~ na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na  dziend
31 grudnia 2005 roku, jak tez jego wyniku z operacji w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto stwierdzilismy, Ze informacje zawarte w lidcie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym  do  Uczestnikdw  Funduszu, zaczerpniete bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania ﬂnansov;%eig}%,{g&%@g@;g&odne,
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdania finansowe nastepujacych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 3} grudnia 2005
roku:

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji f,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacii,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Akcii,

BPH Fundusz Imwestycyjny Otwarty Top Ameryka,

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Na dzief 31 grudnia 2005 roku taczna wartosé aktywow netto ww. Funduszy wyniosia 2,86 mid PLN, zas laczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 3,80 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej poszezegdlnych F unduszy.

BPH Fundnsz Inwestycyjrny Gtwarty Skarbowy

Polityka inwestycyjna Funduszu zakfada, iz portfel aktyw6w Funduszu bedzie charakteryzowat sig niskim
ryzykiem stopy procentowsj. Ponadto polityka inwestycyjna dopuszcza inwestycje czgscl aktywow funduszu

w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku i bedacych w dobrej kondycji
finansowej. Zgodnie z tg polityka, Fundusz lokowat aktywa érodki tak, aby sredni wazony termin do wykupu
catego portfela Funduszu nie przekraczal jednego roku oraz by wartosé jednostki Funduszu nie podlegata znacznym
wahaniom i stabilnie zyskiwata na wartosci. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu
wyniosta 4,54% w okresie sprawozdawczym. Pozytywny wplyw na wynik Funduszu, mialy wzrosty cen
instrumentéw dtuznych na skutek decyzji Rady Polityki Pienigznej o obnizeniu stop procentowych. Bylo to
mozliwe dzieki spadajacej inflacji oraz nizszej dynamice wzrostu gospodarczego. Rowniez inwestycje w obligacje
komercyjne dzigki oferowanej premii w rentownosci mialy wplyw na dobry wyniku funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1

Zgodnie z polityka inwestycyjna. Fundusz lokowat swoje aktywa glownie w polskie obligacje skarbowe o stalym
oprocentowaniu. Przez wigkszo$¢ 2005 roku na rynku obligacji dominowata pozytywna koniunktura. Zaskakujaco
niska inflacja oraz staba dynamika wzrostu gospodarczego pozwolity Radzie Polityki Pienigznej na obnizki stop
procentowych. Z powodu tego rosty ceny polskich obligacji, ktére osiagnely swéj szczyt we wrzesniu. Z kolei
ostatni kwartal roku to okres spadkdéw i wysokiej zmiennosci cen na skutek niestabilnej sytuacji politycznej po
wyborach, w tym fiaska rozméw koalicyjnych i w konsekwencji powstania rzadu mnigjszosciowego. Wzrosty cen
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powréeily na rynek dopiero pod koniec roku, kiedy to po uzyskaniu votum zaufania przez rzad niepewnosé
polityczna zostala ograniczona.

Dzigki trafnym decyzjom inwestycyjnym oraz odpowiednim, aktywnym zarzadzaniu Funduszem uzyskano stope
Zwrotu na poziomie 6,92% w skali calego roku,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Do dnia 30 czerwea 2005 r. Fundusz dziatat pod nazwa BPH SFIO Pieniezny, a do dnia 31 sierpnia 2005 r.
realizowal polityke inwestycyjng charakterystyczng dla funduszy rynku pienigznego. W tym czasie Fundusz
lokowat aktywa gtéwnie w instrumenty rynku pienigznego, czyli takie, ktérych termin zapadalnosci ub okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku. W pierwszej potowie roku rentownosci krétkoterminowych papierow
dhuznych spadaly w skutek redukciji gléwnych stép NBP i oczekiwan na kolejne ich obnizki. Przyczyna tego byla
spadajaca inflacja oraz oslabienie koniunktury gospodarczej. Fundusz, lokujac w takie instrumenty jak roczne bony
skarbowe oraz roczne obligacje, osiagat wyzsze zyski niz instrumenty o krétszym terminie zapadalnosci, jak
roéwnicz lokaty bankowe. Realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu odbywata sig przy mocnym ograniczaniu
ryzyka w zwigzku z tym udzial dhuzszych instrumentow nie byl zbyt wysoki, aby w momencie spadku cen nie
wplywat zbytnio na wartod¢ jednostki Funduszu. Ponadto, aktywa Funduszu lokowane byly takze w nieskarbowe
papiery diuzne, takie jak listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne, obligacie municypalne oraz w papiery
dluzne emitentow korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym.

Od 1 wrzesnia strategia inwestycyjna Funduszu opierata sie na inwestycjach w dlugoterminowe obligacje
skarbowe, ktére zwykle oferuja wyzsza rentownos$¢ niz instrumenty krotsze. Ponadto pozwalaja one na osiagnigeic
dodatkowych zyskéw w okresie spadkow stop procentowych. Nalezy jednak pamietaé, iz ryzyko inwestycyjne, a
tym samym zmienno$é wartosci jednostki uczestnictwa Funduszu jest wyzsza. W 2005 roku Fundusz osiagnat
stope zwrotu na poziomie 3,56%.

BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Europejskich Obligacii

Fundusz inwestowat gldwnie w dluzne papiery wartoéciowe emitowane przez europejskie spolki, a wycena
warto$ci aktywOw netto Funduszu dokonywana byfa w EUR i PLN. W 2005 roku na rynku europejskich obligacji
panowala umiarkowanie dobra koniunktura. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawezym
wzrosta 0 0,23% (wycena w EUR), a w przypadku wyceny w zlotych — spadta o 5,16%, co bylo wynikiem spadku
kursu EUR wobec PLN.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Fundusz inwestowal przede wszystkim w amerykanskie papiery skarbowe. Niewielki udzial w portfelu Funduszu
stanowity — denominowane w dolarach amerykanskich — dluzne papiery wartoéciowe emitowane przez europejskie
spotki. W ubieglym roku koniunktura na rynku amerykanskich obligacji byta zréznicowana. Wplyw na to miat
wzrost glownych stop procentowych oraz przekonanie, ze w dhuzszym okresie czasu stopy powréca do nizszych
pozioméw, co korzystnie wptywato na notowania obligacji dfugoterminowych szczegolnie pod koniec 2005 roku.
Wycena wartosci aktywow netto dokonywana byla w USD i PLN, Warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w
okresie sprawozdawczym wzrosta o 0,83% (wycena w USD), a w przypadku wyceny w zhotych wzrosla o 9,79%.
Na ten ponadprzecigtnie wysoki zysk w PLN zlozyt si¢ gléwnie wzrost kursu dolara.

BPH Fundusz Inwestycyjny Ofwarty Stabilnego Wzrostu

Polityka inwestycyjna Funduszu okresla mozliwos¢ lokowania aktywow gléwnie w polskie akcje i obligacje, przy
czym udzial akcji nie moze by¢ wyzszy niz 40% aktywow Funduszu. Dzigki utrzymujacej sie dobrej koniunkturze
na polskim rynku papieréw dtuznych w 2005 roku, wynikajacej gléwnie z obnizek gtownych stop procentowych
przez Radg Polityki Pienigznej, spowolnieniu wzrostu gospodarczego, a takze dzigki trwajacej hossie na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie — warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta

0 12,92%.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzgdzania

Zgodnie ze statutem, Fundusz realizowal politykg aktywnego zarzadzania, w zwiazku z czym stopien
zaangazowania w poszczego6lne segmenty polskiego rynku kapitalowego, tj. glownie akcje i obligacje skarbowe byt
zmienny i zalezny od biezacej oceny potencjalnych stop zwrotu w stosunkn do ponoszonego ryzyka. W okresie
sprawozdawczyn, $rednie zaangazowanie w akcjach wynosito ok. 50%, co dzieki dobrej koniunkturze na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie pozwolilo na wzrost wartosei jednostki uczestnictwa o 19,77%, Wynik ten
plasuyje Fundusz na jednej z czolowych pozycji w swojej kategorii.

BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Akeji

Fundusz inwestowal gléwnie w akcje renomowanych spofek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, a ich udzial w portfelu utrzymywany byl na poziomie wyzszym niz 70%. Dobra keniunktura na rynku
akeji utrzymujgcea sig w 2005 roku oraz liczne atrakcyjne oferty na rynku pierwotnym przyczynily sie do
osiggnigcia bardzo dobrej rocznej stopy zwrotu na poziomie 31,66%. Osiagniety rezultat plasuje BPH FIO Akcji na
2. pozychi w rankingu funduszy tej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka

Fundusz inwestowal glownie w akcje amerykafiskich renomowanych spétek wehodzacych w sktad indeksu
S&P100 (100 najwigkszych spolek notowanych na gieldzie w Nowym Jorku). Na tle umiarkowanego wzrostu
gospodarki amerykanskiej, umocnienia si¢ dolara amerykanskiego wzgledem EUR i JPY, wahan cen surowcow
oraz kolejnymi podwyzkami stop procentowych na gieldach amerykanskich panowaly umiarkowane spadki

w 2005 roku. W okresie sprawozdawczym wartod€ jednostki uczestnictwa Funduszu wycendana

w dolarach amerykanskich spadia o 4,07%, natomiast wartos¢ jednostki uczestnictwa wyceniana w PLN wzrosia
0 4,45%.

BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Top Europa

Fundusz inwestowat glownie w akcje spolek europejskich, wehodzacyeh w skiad Dow Jones Stoxx 50 (50
najwigkszych spolek notowanych na gieldach europejskich). W okresie sprawozdawczym koniunktura na rynkach
europejskich, podazajaca za utrzymujacym sig niskim dodatnim wzrostem gospodarczym w najwigkszych krajach
Unii Europejskiej (Niemcy, Francja) byla dobra. Ostatecznie wartosé jednostki uczestnictwa Funduszu na roku
2005 roku wzrosta o 10,04 % (wycena w PLN), a w przypadku wyceny w EUR wzrosta o 16,30%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
EUROPEJSKICH OBLIGACJI

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosct (Dz.U. z 2002 roku, Nr 78, poz. 694, z pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U, Nr 231, poz. 2318 z péZn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku o wartosct 15 632 tys. zi, w tabeli
giéwnej oraz w tabelach uzupemiajacych i dodatkowych,

= Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
16 016 tys. zi,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 809 tys. zt,

s« Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajgce,

» Informacje dodatkowag,




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji, dalej zwany Funduszem, jest zarzgdzany
od 1 lipca 2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjglo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna (Repertorium A. 646/2004).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002870.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosil nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna, ktére dnia 31
maja 2001 roku zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000015084.
Fundusz powstal z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 3 — Fundusz Powierniczy
Dynamicznie Rozwijajgcych sie Spélek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd numer DFN-409/2-45/98 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 3 — Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Agresywnego Wzrostu zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5
lipca 2000 roku pod numerem RFJ 69.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna
zostato dokonane na podstawie umow zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomigdzy PBK ATUT
TFI S.A. a CA |B TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFIAWW/4032-2/3-
4/783/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej réwniez zgode na zmiang nazwy Funduszu na

CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji. Zmiana nazwy Funduszu nastgpifa od dnia
1 lipca 2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjgt strategie inwestycyjna opisana w punkcie
sprawozdania ,cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Europejskich Obligacii.

Cel inwestycyjny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w denominowane w Euro instrumenty
diuzne, tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

wierzytelnoéci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte



przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Giowne kryteria

doberu instrumentéw diuznych do portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztaftowania sig w przysztosci rynkowych stdp procentowych,
b} analiza sytuacji makroekonomicznej,
c) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji |

mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.

Okres sprawozdawczy i dzient bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2005 roku.

Kontynuacja dziafalnogci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest niecgraniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwoéci zaprzestania dzialalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu 0 zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji zbywa nastepujgce typy jednostek
uczestnictwa, rézniace sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, waluta wptaty,
minimaing kwotg wptaty oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro,
typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylacznie w zamian za

wptaty w ztotych. Jednostki uczestnictwa typu Euro zbywane sg wylgcznie w zamian za wptaty w Euro.

"

S /7 ;zgf
Warszawa, 14 marca 2006 r. Preozes Zarzadu

Cz§épeé§ Zarzadu



BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
{wszystkie dane wyrazone w tysigcach 2i)

31.12.2005 31.12.2004
Procentowy Procentowy
Wartosé wedtug  |udziat w Wartos¢ wedhug wyceny|udzial w
Wartcé¢ wedlug ceny jwyceny na dzien |aktywach Wartosé wedtug na dzien bilansowy w  |aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. |ogolem ceny nabycia w tys, |tys. ogblem
Akcje nie dotyczy
Warranty subskrypcyine nie dotyczy
Prawa do akgji nie dotyczy
Prawa poboru nie dotyczy
Kwity depozylowe nie dotyczy
Listy zastawne nie dotyczy
Diuzne papiery wartosciowe 16 394 14 722 91,24 14 670 13 564 84,7
Instrumenty pochodne nie dotyczy
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig nie dotyczy
Jednostki uczestniciwa nie dotyczy
Cenrtyfikaty inwestycyjne nig dotyczy
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdinago
inwestowania majgce siedzibe za
granicg nie dotyczy
Wierzytelnosci nie dotyczy
Weksle nie dotyczy
Depozyty 10 910 5,64 441 441 2,76
Waluty nie dotyczy
Nieruchomosci nie dotyczy
Statki morskie nie dotyczy
Inne nie dotyczy
frd Muanio




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Europejskich Oligacji

na dzien 31.12.2005

Procentowy
Wartosd wedhug wyceny fudzial w
Hraj siedziby Warlnk; Wartosc wedhag ceny  {na deieft bilansowy w | aklywach
Rodzaj rynku Mazwa rynku | Emitent emiterta Termin wykupu  |oproceniowania Wartosé nominalna {igzha nabycia w tys tys, ogilem
16 394 14722 91,24
O terminie wykupu do 1 roku: 693 580 3,85
Okligacje BGN 693 530 3,65
BRISA FINANCE BY  [nienctowane na BRiSA
081220 rynku akiywnym  |BGN FINANCE BV |Holandia 2006-12-20 4,875 1 000,00 150 853 £90 365
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 15701 14132 47,58
Obligacje 15 701 4 132 87,58
SWEX 738 513 3,81
aktywny fynek -
DS 6.375 20071207 irynek reguiowany 1SWEX CSM NV Holandia 2007-12-07 £375 100000 150 735 813 38
ERNK 5 487 5013 31,07
ALTRIA
ALTRIA FINANCE aktywny rynek - FINANCE (Ch
5.625 20080624 rynek regulowany  [FRNK LTD Kajmany 2008-06-24 5,625 1600,00 150 654 608 3,78
E.ON E.ON
INTERNATIONAL FIN |aktywny rynek - INTERNATION
5.75 20080528 rynek requiowany  [FRNK AL FIN Halandia 2009-058-28 575 1 000,00 150 748 625 3,88
TELSTRA 8.375 aktywny rynek - TELSTRA
20110829 rynek reguiowany  |[FRNK CORPLTD Australia 2011-06-29 6,375 1 000,00 200 936 882 5486
BAT INTL FINANCE  |aktywny rynek - BAT INTL Wielka
5.125 20130708 rynek reguitwany  [FRNK FINANCE PLC [Brytania 2013-07-09 5125 1.000,00 200 854 829 5,14
DEGUSSA 5125 aktywny rynek -
20131210 rynek regulowany  [FRNK DEGUSSA AG {Niemcy 2013-12-10 5.125 1 008,00 200 954 781 4,84
LAFARGE 5.0 aktywny rynek -
201406718 rynek regulowany  |FRNK LAFARGE SA {Franga 2014-07-16 5 100000 100 452 415 257
REPSOL INTL FiN aktywny rynek - REPSOL INTL
4.625 20141008 rynek regulowany  |FRNK FINANCE Holandia 2014-10-08 4,828 1.000.00 160 414 408 2,52
PEUGEDT 60 aklywny rynek - GIE PSA
20330818 rynek regulowany [FRNK TRESORERIE [Franga 2033-08-18 6 1000.60 100 474 466 289
5TGT 1488 1410 8,74
HENKEL 4.25 akbywny rynek -
20130610 rynek regulowany  STGT HENKEL KGAA [Niemey 2013-08-10 425 1 000,00 250 1042 1002 6,21
TELECCM
TELECOM FINANZ 5.0 jaktywny rynek - FINANZMANAG
20130722 rynek regulowany  157GT EMENT Austria 2013-07-22 5 1000.00 100 443 408 2,53
BGN 7 994 7097 43,98
ECOLAB 5375 nienotowane na Stany
20070207 rynku akbywnym  IBGN ECOLAB INC | Ziednoczone § 2007-02-07 5,375 1.000,00 150 735 554 368
REXAM 6 525 nienotowane na Wielka
20070327 rynku aklywnym _ [BGN REXAM PLC  |Brvlanis 2007-03-27 8,625 100C,00 150 711 803 3.73
IMPERIAL
IMPERIAL TOBACCO {nlenctowane na TOBACCO Wielka
£.25 20070808 rynku aklywnyrn  I1BGN FINANCE Brytania 2007-06-08 6,25 100000 150 722 6504 3,74
CASINO
CASINQ GUICHARD  [nienotowans na GUICHARD
5.875 20071123 rynky aktywnym  {BGN PERRACH Francja 2007-11-23 5,875 5 002,00 200 921 806 5,00
ALTADIS FINANCE nienctowane na ALTADIS
4 25 20081002 rynky aktywnym  [BGN FINANCE BV {Holandia 2008-10-02 425 100 000,00 1 457 398 2,45
LOTTOMATICA 4.8 nienotowane na LOTTCOMATICA
20081222 rvnku aktywnym  [BGN SPA Wiachy 2008-12.22 48 1 900,00 150 700 599 371
MOL MAGYAR QLAY MOL MAGYAR
GAZIPARI 3,875 nienctowane na OLAY
0510156 rynky aktywnym _ |[BGN GAZIPARI Wagry 2009-08-12 3,875 1 000,00 200 778 749 4,84
LVMH MOET-
HENNESY 5.0 nienotowane na LVMH MOET-
20160428 rynku aktywnym  |BGN HENNESY Francja 2010-04-28 5 1.000,00 150 648 215 3.81
SOGERIM T2 nienotowane nNa TELECOM
20110420 rynku akbywnym  (BGN iTALIA FIN SA {Luksemburg | 2011-04-20 7,25 1 000,00 100 516 449 278
MGG FINANCE 8.125  |nienotowarne na NGG FINANCE {Wietka
20110823 rynku aktywnym  [BGN PLC Brytania 2011-08-23 5,125 100000 100 497 437 2,71
IMERYS 5.125 nienolowane na
20140425 rynku akbywnym — IBGN IMERYS S8A Francja 2014-04-25 5,125 1.00 200 000 870 828 5,13
AUTOSTRADE 5.0 nignotowane na AUTOSTRADE
20140809 rynku aklywnyma  iBGN SPA Wiochy 2014-08-G9 5 100 000,00 1 438 417 2,58
Bony skarhowe
nie dotvezy
Beny pieniezne
nie dotyczy
fnne
e dotycry




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
na dzienrt 31.12.2005

Wartosé wediug Procentowy
Warlodd wediug Wartod€ wedlug  fwyceny na dzien Wartosé wedhug udziat w
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w ceny nabyciaw  fbilansowy w danej |wyceny na dzien aklywach
DEPOZYTY Nazwa banku |banku Waluta |cprocentowania  jdane] walucie tys. waillicie bilansowy w tys. ogdlem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 368 900 910 369 800 810 5,64
Bank BPH |RP EUR 1.8 188 800 729 188 800 729 4,52
Bank BPH |RP PLN 3,2 181 100 181 181 106 181 1,12

W walutach panstw nienalezacych do OECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacii

na dzien 31.12.2005

{wszystkie dane wyraZzone sg w tysigcach zi. - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyinych oraz Wantosc
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt.}

31.12.2005 31.12.2004
I. Aktywa 16 136 15 963
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97 1620
2) Naleznosci 407 338
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 7 036 0
Dhuzne papiery wartosciowe 7036 ¢
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 8 596 14 005
Diuzne papiery wartosciowe 7 686 13 564
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 120 357
ill. Aktywa nstto {11 16 016 15 606
IV. Kapitat funduszu 24 857 23638
Kapitat wptacony 208 603 187 390
Kapitat wyptaceny (wielkos¢ ujemna) -184 746 -163 752
V. Dochody zatrzymane -7 169 -6 927
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1376 640
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
Zbycia lokat -8 545 -7 567
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia -1 672 -1105
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-
Vi) 16 016 15 606
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 3627 628,8528 | 3 355 841,1467
Jednostki typu A 1250 305,2864 | 1163 376,0472
Jednostki typu Euro 2377 323,5564 | 2192 465,0995
Warto$< aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 4,42 4,65
Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa typu Euro 4,42 4,85

Hofoui Honia




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
(wszystkie dane wyrazone w tys. zi.)

31.12.2005 31.12.2004
l. Przychody z lokat 1 330 1022
Dywidendy i inne udzialy w 2zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 1201 1022
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 31 20
Odsetki 1170 1002
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 127 -
Pozostale 2 Y
il. Koszty funduszu 594 692
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 518 248
2) Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - 66
3) Optaty dla depozytariusza - 52
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - 63
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 6
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne - -
8) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 47
10) Koszty odsetkowe - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - 185
13) Pozostale 76 27
ill. Koszty pokrywane przez towarzysiwo - 79
IV. Koszty funduszu netto (I1-11} 594 613
V. Przychody z lokat netto {I-IV} 736 409
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 1545 - 2 250
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w iym: - 978 |- 62
Z tytutu roznic kursowych - 570 - 76
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: - 567 |- 2188
2 tytutu rdZnic kursowych - 1699 |- 1393
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) - 809 - 1 841
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A - 0,22 |- 0,85
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke ueczestnictwa typu Euro - 0,22 |- 0,55




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

{ wyrazone w tys. zi.)

31.12.2005 31.12.2004

. Zmiana wartosci aktywéw netto 410 - 8 337
1. Wartos¢ aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15 606 23943
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 809 - 1 841
Przychody z lokat nettc 736 409
Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat - 978 |- 62
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (sfraty) z wyceny lokat - 567 - 2188
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji - 809 - 1 844
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychoddw z lckat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - .

Z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1219 |- 6 496
Zmiana kapitalu wpiaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 22212 12 648
Zmiana kapitatu wyptaconege (zmnigjszenie kapitadu z tytulu odkupionych JU) - 20993 - 19144
6. Laczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 410 |- 8 337
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16016 15 606
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 25873 19 983

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

271 787,7061

-1 289 902,5765

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

271 78770861

-1 289 902,5765

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 856 025,8268

2 479 401,84G5

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 584 238,1207

3 769 304,4170

Saldo zmian

271 787,7061

-1 289 9G2,5765

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

3 827 628,8528

3 355 841,1467

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

34 027 799,4166

29 171 773,5898

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

30 400 170,5638

25 815 932,4431

Saldo zmian

3 627 628,8528

3 355 841,1457

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3 627 628,3528

3 355 841,1467

lll. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa - 0,23 - 0,50
1. Wartos< aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4,65 5,15
2. Wartos¢ aklywdw netio na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 4,42 4,65
3. Procentowa zmiana wartosci akiywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -4,95% -9,71%

4. Minimalna warto$¢ aktywodw netio na JU w okresie sprawozdawczym 4,36 4,62
data wyceny 2005-12-13 2004-12-30
5. Maksymalna warlos¢ aklywdw neito na JU w okresie sprawozdawczym 487 542
cata wyceny 2005-04-29 2004-03-02
6. Wartoé¢ aktywow netto na JU wedlug ostatnig] wyceny w okresie sprawczdawczym 4,42 485
data wyceny 2005-12-30 2004-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci aktywéw netto, w tym: 2,30% 3,46%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00% 1,23%

Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucie

Proceniowy udzial oplat dla depozytariusza

Procentowy udziai optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu




Zalgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO EUROPEJSKICH OBLIGACJ!
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 649) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pdzn. zm.
{,Rozporzadzenie").

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentocwane sg w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netio na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu
wyceny i na tej podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie obejmuje dane za rok 2005 oraz dane poroéwnywalne za rok 2004,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartosé poszczegolnych sktadnikéw aktywow | pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
glownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sag na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz djmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest polwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ polwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozyiariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji zdnia T.

Skiladniki aktywodw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreSlone Ustawa zasady rachunkowos$ci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacie majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci
aktywow Funduszu, pomnigjszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umoziiwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aklywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczeg6inoéci biorac pod uwage mozliwosE uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw




netto na jednostkg uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyinych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztdw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania zZ tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kt6re
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszly ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmnigjszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosct ustalania wartosci aktywow netfo w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzysiwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie:
prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepisdéw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatainoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w
dniv, w ktdorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spoki wchodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.




Aktualizacja rynkéw gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie s3 rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Blcomberg.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestraci insirumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dia funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spos$rdd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegblnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gidwnych nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wyb6r rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartoéciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw jokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszezaina jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajg si¢ w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzagdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.




W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z ohowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow iokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacii liniowej
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia dia danych skfadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostaio sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposéb prezentacji skladnikdw lokat Funduszu, zaréwno pod
wzgledem prezentacji w postaci tabeli gitownej oraz tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych
pogrupowanych skiadnikdw lokat, jak i pod wzgledem ujecia sktadnikéw lokat w bilansie i rachunku
wyniku Funduszu. Skiadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na
rynku aktywnym. Dodatkowo wyszczegoinione zostaly transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

W zwiazku z powyZszym dane poréwnywaine za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly
przegrupowane wediug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmuijg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Od biezacego okresu sprawozdawczege sprawozdania finansowe Funduszu zawierajg dane
pordwnawcze o wartesci Aktywow Netto oraz o wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku cbrotowego za ostatnie trzy lata obrotowe.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezgcego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartoéci w zaokragleniu do
jednosci.

3) Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczagt podawanie wartosci Wspdlczynnika Koszidw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedlug wzoru jako; WKC= K/WAN;

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i oplat makierskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytulu zaciagnietych pozyczek fub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczesinmictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych,




Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SCP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jake: SOP = [(T1 — T2/WANJ*100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub fytuldow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosc zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywéw Netto Funduszu,
t - oznacza okres, za kidry przedstawione s3 dane.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Europejskich Obligacji

na dzieti 31.12.2005
(wyrazone w tys. z1)

31.12.2005 31.12.2004
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 80 -
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek 317 338
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
407 338
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
na dziet 31.12.2005
( wyrazone w tys. zi.)
31.12.2005 31.12.2004
Z ytutu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa 77 302
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3 24
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytuiu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredyiow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 27 27
Pozostate zobowigzania 13 4
120 357




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
na dzien 31.12.2605

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartos¢ na dzient
bitansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bifansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartos€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansoweago w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2005 na 31.12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

I. Banki:

1. BANK BPH SA PLN - . 17 17

2. BANK BPH SA EUR 25 g7 393 1803
97 1620

) Warted¢ na dzien Wartosé na dzien

It. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos¢ na dzien | bilansowy w walucie| Wartosé na dzier | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bitansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELI.IJ ZASPOKOJENIA walucie w tys. na- | finansowego wiys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluia 31.12.2005 na 31.12.2005 31.12.2004 ra 31.12.2004

II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:

1. BANK BPH SA PLN 74 74 36 36

2. BANK BPH SA EUR 271 1048 326 1330

ill. EKWIWALENTY SRODKOW PiENIEZNYCH

Wartosc na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

ii. Ekwiwalenty $rodkdw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

2)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji
na dzien 31.12.2005

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej;
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Warfosc w tys. Udziat w portfelu
21 (%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne stalo- | brak 0,00

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
2zt

Lokaty notowane na Papiery dhuizne brak 0,00

aktywnym rynku Zmienng-kupgnowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a} i b): wartos¢ — 0 tys. zi, udziat w portfelu ~ 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu 2t
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane brak 0 0

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem Kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)

2t

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 7 036 43,62

aktywnym rynku diuzne

L okaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 7 686 47,62

na akiywnym rynku diuzne

Suma 14 722 91,24




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgce] koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaf aktywow Wartosc w Udziat w

bilansowa fys. zf. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 97 0,60
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje hrak 0,00
na aktywnym nommnowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 7036 43,62
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dtuzne 7686 47,82
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 14 819 91,84
uspD* Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0 0,00
wszystkie waluty
4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami | porownanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
Poziom obciqzlone Poziom . Poziom .
obcialzleni; Ak_ty_wa pxl'-zyggy}i;svrgw abcigzgnig k;/:,esggr?ialgfat odzwigggicgcyflajqce obciel'z'enig k:yesgk:;iai?kzt
aktywow i obcigzone : A aktywow i o . . aktywow i =
zobowigzan | ryzykiem stopy _srqd!(ow zobowigzan obquzqnych nie wy;_;e%mgme zobowigzan obma@@ycb
ryzykiem stopy | procentowej pienigznych ryzyiiem ryzykiem zobowiazan na ryzykiem ryzykiem
procentows] wymksaiggch ze kredylowym kredytowym | dziest bilansowy waldtowym walutowym
procentowej
obligacje obiigacje
wysoki przedsiebiorsiw obligacie wysoki przedsiebiorstw brak wysoki chiigacje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
na dzieri 31.12.2005

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w porifelu funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
na dziert 31.12.2005

W roku biezgcym ani w roku poprzednim w porifelu funduszu na dzien bilansowy nie bylo transakcji z
przyrzeczeniem odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

W roku biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek przekraczajacych
1% wartoéci akiywow funduszu.

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,




NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
na dzien 31.12.2005

L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU! jednostka waluia 31.12.2005

. Aktywa w tys. EUR 4110,45

1.Srodki pieniezne w tys

w walucie sprawozdania finansowego w iys.

w waiutach obcych po przeliczeniu na walute

sprawozdania finansowego w tys.

w walucie obcej w ys, EUR 25

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN g7

2. Odsetki w tys. -

w walucie obcej w tys. EUR 52

w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 317

3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. -

w walucie obeej w tys, EUR 1823

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7 036

4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

w fym w iys. -

w walucie obcej w tys. EUR 2180

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8415

Il. Zobowiazania wtys. EUR 20

1. Z tytutu cdkupionych jednostek uczestnictwa w tys. -

w walucie obcej w tys. -

w walugie sprawozdania finansowego w tys. -

2. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa w tys. -

w walucie cbcej w tys. EUR 20

w walucie sprawozdania finansowego w Vs, PLN 77

Razem w tys.

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie
réznice Ujemne réznice
kursowe w tys. kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zrpalizowana  |Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akgje - - - -

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoikach z ograniczong
odpowiedzialnodcia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspoinego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

{Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NEBP, Z
DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do
]

waluta

3,8598

EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacii

{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

zrealizowanege zysku
{straiy} ze zbycia

niezrealizowanegc
zyshu z wyceny

zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

na dzien 31.12.2005
31.12.2005 31.12.2004
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek}

niezrealizowanego
zysky 2 wyceny

lokat w tys. aktywdw w tys. lokat w tys. aktywdw w tys,
Srodki pieniezne i ch ekwiwalenty
Naleznosci
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej sirony do
odkupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 474 |- 672 |- 52 |- 2 188
Diuznie papiery wartosciowe - 474 |- 672 |- 62 |- 2188
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wiym |- 504 105
Diuzne papiery wartosciowe - 5G4 105
Nieruchomosci - -
Pozostale - -
- 978 |- 567 |- 62 |+ 2188
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartoéé w okresie
sprawozdawezymw
tys.
Wyplacone przychody z lokat:
Dywidendy {inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate:
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
‘ N . Wplyw na
WYPLAGONE PRZYGHODY ZE ZBYCIA LOKAT Zﬁfﬁiﬁﬁﬁtﬁiﬁf Udziai w aktywach :::i:ftuwdiﬁywach Wplyw na wartosé W::‘{’é,é
W tys. w dniu wyplaty wyplaty aktywdw w tys, aktywow netto

wtys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fuadusz nie wyplaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligaciji

na dzien 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
wtys. zt,

Wartos$é w okresie
sprawozdawczym
w tys. zt.

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

QOpiaty dia depozyiariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

Czesc stala wynagrodzenia

518

246

Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

Hl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym
w tys.

1. {zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbylym sktadnikiem lokat)

NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE

Wartosé w okresie

Wartosé w okresie

sprawozdawczym | sprawozdawczym
wiys. zi. wtys. zt.
Prowizje i oplaty bankowe 10 5
Prowizje | opiaty na rzecz instytugji depozytowych i rozliczeniowych 34 14
Podatki i optaty wynikaiace 7 przepisow prawa 32 8
76 27




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 3 627 628,85 3 355 841,15 23 821 926,42
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roky chrotowego (PLN) 4,42 4,85 513
Wartoéé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego (EUR) 1,1439 1,1401 1,0913
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie

jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

(PLN) 4,42 4,65 5,13
Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie

jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

{EUR) 1,1439 1,1401 1,0913




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

EUROPEJSKICH OBLIGACJI
(do 30 czerwca 2005 roku BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za hiezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostaly uwzglednione koszty Funduszu dotyczace publikacji w
Monitorze ,B" sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004. Platnosci z tego tytutu dokonano w
miesigeu czerweu 2005 roku na podstawie faktury. W 2004 roku w ksiegach Funduszu nie zostata
utworzona rezerwa na dang kategorie koszidw,

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym 1 w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
przed przeksztaticeniem po przeksztaiceniu
31.12.2004 31.12.2004
I. AKTYWA 159629 I AKTYWA 15963
1. Lokaty 13 564 4 1. Srodki pieniezne 18620
Obligacie 13 564,4 2. Naleznosci 338
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig
2. Srodki pienigzne 206,4 drugie] stronu do cdkupu -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym
Rachunki bankowe 1620,1 rynk, w tym: -
l.okaty krdtkoterminowe 4403 Diuzne papiery wartosciowe -
4. Skiadniki iokat nienotowane na
3. Naleznosci 338,1 akiywnym rynkug, w tyim: 14 0C5
Il. ZOBOWIAZANIA 3571 Dtuzne papiery wartosciowe 13 564
15 AKTYWA NETTO 15 605,8 Il ZOBOWIAZANIA 357
i AKTYWA NETTO 15606
RACHUNEK WYNIKU
przed przeksztalceniem po przeksztaiceniu
01.01.2004 - 01.01.2004 -
31.12.2004 31.12.2004
|. PRZYCHCDY Z LOKAT 1022,1 I. PRZYCHODY Z LOKAT 1022
1. Odsetki 10016 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
2. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - 2. Przychody odsetkowe, w tym 1022
3. Odsetki od depozytow i rachunkow 20,3 Odsetki od depozytdw i rachunkow 20
4. Pozostate 0,2 Odsetki 1002
11 KOSZTY OPERACY.NE 691,7 Odpis dyskonta -
Limitowane koszty operacyine, w tym 4795 li. KOSZTY FUNDUSZU 692
Wynagrodzenie Towarzystwa 2457 Limitowane koszty operacyjne, w tym 480
Nielimitowane koszty operacyjne 2122 Wynagrodzenie Towarzystwa 246
Amortyzacja premii - Nielimitowane koszty operacyjne 212
Odsetki od zaciggnietych kredytow i Odsetki od zaciggnietych kredytow i
pozyczek 0,4 pozyczek
Ujemne saldo rdznic kKursowych 184.,8 Podatek od dywidendy 185
Podatki i oplaty wynikaigce z przepisow Podatki i optaty wynikajace z przepiséw
prawa 71 prawa 7
Prowizje i optaty bankowe 5,5 Prowizie i oplaty bankowe 5
Prowizje | oplaty na rzecz instytugji Prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych 13,8 depozytowych i rozliczeniowych 14
Pozostate 0,6 Pozostale 1
IV. KOSZTY OPERACYINE NETTO 8127 V. KGSZTY OPERACYJINE NETTO 613

VIL WYNIK Z OPERACJE - 18408 Vi WYNIK Z OPERACUI - 1841




Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze (dane po przeksztalceniu) zostaly
przegrupowane zgodnie z formatem sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8.10.2004 r. W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i cdkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Obligacje .078
Zrealizowany zysk (strata) —razem -978

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Obligacje -567
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -587

Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowos¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyine utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacane;
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zf.

TomTrminser
Rafel Maniz P e
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Warszawa, 14 marca 2006 r. Prezes Zarzadu sreRdu




BPH TFI S.A.
ul. E. Plater 53

00-113 Warszawa

Ban’kﬁBP

Zastepca Dyr. Dep. Powierniczego

Michal Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Telefon
(22) 531-94-88

Data
14 marca 2006

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji (,,Fundusz”) potwierdza zgodnosc

danych dotyczacych stanéw aktywdw zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

w tym w szczegoOlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach

papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, za okres

sprawozdawezy 01.01.2005 — 31.12.2005, ze stanem faktycznym na dzieri bilansowy 31

grudnia 2005 r.

Departament Powierniczy
ul. Towarowa 252
00-858 Warszawa

tel.; +48 22 531 34 48
faks: +48 22 531 94 97
e-mail: DPO@bph pl
infernet. www.bph pl

Bank BPH Spofka Akcyjna
Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw

KRS 0000010260 Sad Rejonowy
dla Krakowa Srocmicécia,

Wydzial X1 Gospodarczy Krajowego
Refestru Sgdowego

Kapitat akeyjny subskrybowany
i wptacony 143.581.150,00 2

2arzad

Prezes Zarzadu:
Jézef Wancer

Wiceprezesi Zarzgou:

Mirosfaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,

Anton Knett, Niels Lundorff,
Katarzyna Niezgoda, Woijciech Sobiers)

A Member of HVB Group






