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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: 1
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: _z_l ______
(nazwa funduszu podslawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu}
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE W lys. Z4. W lys. EUR
|. Przychody z lokat 34 [}
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1l. Koszty funduszu netto 153 38
il. Przychody z lokat netto -118 -28
IV. Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat 49 1
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 119 28
Vi. Wynik z operacji 49 12
VI, Zobowigzania 48 11
Vi, Aktywa 19 259 4618
IX. Aywa netto 1921 4605
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 172 072 172 072
X1 Wartost aktywow nelle na certyfikat inwestycyjny 111,64 26,76
X1 Wynik z operaci na ceryfikat inwestycyjny 0,28 0,07
pozycja X. wykazana w szt.
bozycje X1 i XIl odpowienio: wzl. | EUR
bozycje bilansu w tys. EUR &3 przeliczone wg, &edniego kursu NBP z dnia 28 czerwca
RO12r,
bozycje rachunky wynikdw w tys. EUR sq przeliczone wg. &redniej aryimetycznej kursow
NBP z dnia 29 czerwca, 31 maja | 30 kwietnia 2012,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
MWarto§¢ Wartos ¢
Wartos & wedtug roce ntowy Wartos & wediug ror::e ntowy
vedlug ceny wy_ceny na dziat w e diug ceny w!(ceny na dzial w
nabycia w tys. dzief s nabycia w tys. d_z'eﬁ ktywach
bilansowy w jogolem bilansowy w jogbélem
kys. tys.
1. Akcje 932 910 4,72 1401 1372 6,83
2. Warranty subskrypcyjne 0 Q 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 .00 0 Q 0,060
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 [ 0,00
5. Kwity depozylowe 0 o] 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartodciowe 15 999 17 151 89,06 16 919 17 947 89,39
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 12 0,06
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
odpov:'yiedzizl?'ltaécia g a 0 0 0,00 0 12 0,06
10, Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 0,00 1] 0 0,00
rmajgce siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 1] 1] 0,00
14. Weksle 0 D} 0,00 [} o 0,00
15. Depozyty 661 861 3,43 198 198 0,99
16, Waluty 0 0 0,00 1} [} 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 1] 1] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 [} 0.00
19. nne 0 0 0,00 ¢} 0 0,00
[ Warlosé instrumentéw pochodnych w 1
kw artale 2012 roku obejmuje niezrealizow any
Eysk na transakejach futures w wysokosci 12
ys. 2., kidry nie jest ujety w wartosci
kkadnikow lokat prezentow anych w bilansie
F Warto$¢ instrumentéw pochodnych w
Epraw ozdaniu za rok 2011 obejmuje
hiezrealizow ang strate na transakcjach futures|
v wysokosci 0,4 tys. zt, lddra nie jest ujgta w
v artoéci skiadnikéw lokat prezentow anychw
bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
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2041 rok 2 kwartat
2011 roku
arto$ ¢ fartogé
Wartosc ediug Prot:-.entowy Wartos & edlug rocentowy
wediug ceny y:ceny na udziat w e diug ceny y-ceny na dziat w
nabycia w tys. .zueﬁ pktywach nahyciaw tys 00 LT
ilansowy w jogéiem itansowy w pgélem
kys. Rys.
1427 1 286 5,94 2424 2 802 11,81
[} 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 0 o) 0,00
0 0 0,00 0 v} 0,00
[} 0 0,00 o [} 0,00
0 0 0,00 ] 0 0,00
18774 19 680 90,96 19 310 19 755 83,30
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 4] 0,00 1} o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ¢ 0,00
0 0 0,00 v} 0 0,00
0 [+ 0,00 ] 0 0,00
132 132 0,81 614 614 2,59
0 0 0,00 0 4] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
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fvartodl wedlug
AKCJE Rodzaj rynku fNazwa rynku Kraj siedziby emitenta ::yes\ny nabycia w
1. ASSECO POLAND 5.A, (PLSOFTBQ0016) [Aklywny Rynek - Rynek Regulowany EEE}E"Z:;?:“; 420 %ﬁgﬁOSPOLITA 23
2 SR HANLOWY WYARSIAME S Ly . ynek guiovany oo v| | 200F e 0SPOLTA 2
G LG G atywny Rynek - Rk Regulowany in::{;':‘; saa[ZECZROSPOLITA 108
4, Boryszew S.A. (PLBRSZW00011) AKywny Rynek - Rynek Regulowany E&}E{mﬁ:‘\: 5100 ::éfglz(PAOSPOLITA 4
5. BRE BANK 5.A. (PLBREQOQO012) AKywny Rynek - Rynek Regulowany Eﬁi{&ifz 76 xﬁgﬁOSPOLITA 12
6, (Gpl;_%i%;;;%g;;'ENTRE SA. JAKywny Rynek - Rynek Regulowany :\AE:IIE}E{\S;?:: 960 %gﬁOSPOUTA 22
7.GRUPA LOTOS S A. (PLLOTOS00025) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany Eé}i{uﬁ;r:: 368 Eﬁgﬁospoum 12
o STRZEBSKA SPOLKAWEGLOWA SA. Lyl ynek Reguiwany %ﬁ{lﬂ,f 22a[EECPOSPOLITA 2
9. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) JAkywny Rynek - Rynek Regulowany EEIEE:&E{\:;‘;?: 300 LNUE(;“;I“EJ;S!REE;SATM 23
10. KGHM Polska Miedz S A. (PLKGHMO000017) |AKdywny Rynek - Rynek Regulowany %&E}T:wp;?:: 828 I:élli-cstiPAOSPOLITA 78
wie
11, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA. luyyy k. Rynek Reguiowany %ﬁ}i&"’: 200 [ECZPOSPOLITA 27
12. g?_iggéos&?;um SIS S S |Akywny Rynek - Rynek Regulowany %E}E{x;?:‘; 4 324 ?g?_gz&OSPOUTA a0
13 FOLSKIE CORMCTHO NATTONE gy Ry FynekRoguiovanyWarccom vl 88052 0%FOLTA 34
14 E0LSKLKONCERNNAFTOMY ORLEN Sy sy ynk Reguowany Mroiowen | 188022205701 7
15. ggtvsspﬁEsc :N(??EPAP? goggggﬁDNOSCI BANKAldywny Rynek - Rynek Regulowany E&E}Eiﬂ::m 3700 'I:grli-csiI;OSPOLiTA 140
10, POVSZECHINY 2AKAD UBEZPIECZENSA. |y, ek rynekReguiowany :“,:ﬁ*:“ 240 ECZPOSPOLITA s
17.SYNTHOS 5.A. (PLDWORY00019) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany %E}E{&im 2856 EEE(;ZKZOSPOLITA 17
Ol S soyumy Rynek. Rynek Reguiowany Gxi{dz'.?ﬁ B RS o
19, Ip?_lﬁ_l:(?sr&bg:%cm POLSKA S.A. |Akywny Rynek - Rynek Regulowany Eﬁ}i{&iﬁ: 3548 Eﬁgf;OSPOLITA 51
20. TVN S.A. (PLTVNOOOQO17) [Aywny Rynek - Rynek Regulowany E\E?EECEI{\:;?:: 960 %EgiZOSPOLITA 16

Komisja Nadzoru

Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6 FI2-Q-E_20120309 2/2012

Maros wediug Procentowy udzial

wyceny na dzien w adywach
bilansowy w tys. pgodlem

20 011

16 0,08

98 0.51

3 0,02

23 0,12

& 0,03

10 0,05

23 0,12

18 0.08

120 0,62

25 0,13

84 0,44

41 0,21

70 0,37

128 0,66

114 0,59

17 0,09

29 0,15

55 0,29

8 0,04
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. . Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzsj ynku Nazwa yniu  Emitent Lmitenta  wylupu
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond . RZECZPOSPO 012-10-25
-0OK1012 (PLO0ODO106100) JAkywny Rynek - Rynek Regulowany 5 pot Poland Skarb Paristwa Polsk LITA POLSKA 2-10-2
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
-~ nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Kraj siedziby MWanink Warost wediug Marlost wediug
DEPOZYTY Nazwa banki [ Waluta et ceny nabycia w eny nabycia w
Hanej walucie  Jys.
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 661
1. O/N 3D 2012-07-02 Bank BPH S.A. ?iE:OZfSCLS:OU PLN Fale 4,85 661 000,00 661
. W walutach panstw nienale 2acych do OECD 0
1. nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiegi . : Powierzchnia
NIERUCHOMOSCI iyt Pata nabycia Lo+ cte; Kraj potozenia  JAdres rzehni
TABELIDODATKOWE
ARAN Warloét wedlug MWartos wedlug Procentowy udzial
i TOWANE SKLADNIKI Rodzaj Liazzga keny nabycia w pyceny na dzien v akywach
L OKAT ¢ tys. bilansowy w tys. pgétem
1.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Padstwa Obligacje 17 400 15 999 17 151 89,06
2_Papiery wartoéciowe gwarantowane )
nie dotyczy
przez NBP
3.Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (2 nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
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Marunk \artose ) Miartost wec.Hug Wartosé wedi-.,g Procentowy udzial
4 . naing Liczba keny nabycia w mwyceny na dzien w aktywach

pprocentowanta momin ¥'S. bilansowy wtys. pgbtem
17 400 15 999 17 151 89,06
17 400 15 999 17 151 89,06
;e:(;"""”"we 1000,00 17 400 15 999 17 151 89,06
rost wedlt_ag MWartoéé wediug Procentowy udzial
ceny na dzies R
h wyceny na dzien v adywach
LT o /i bilansowy w iys. pgéiem
anej walucie
861 3.43
651 084,20 661 3.43
0 0,00
Martos® wedlug [Martost wediug Procentowy udzial
Qbeigzenia Juzebnodi keny nabycia w pvwyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. pgdiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z pafistw nalezacych do OECD

nie dotyczy

Muariodt wediug MWartod: wediug
NSTRUMENTY RYNKU Lmilenl Termin wylupu Wan.mldt . Whﬂ?ﬁl Liczba ceny nabycia w wyceny na dzied
PIENIEZNEGO bprocentowania hominalna bys. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH wc';s: :‘:g'z‘i’g ', Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY Dansowy wiys,  Flywach ogétem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD fwarost wediug S
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fyceny na dzien  [18erowy (ol ¥
W ART. 107 USTAWY bilansowy wiys
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH raj siedziby
Nazwa emitenta M Roedzaj rynki MNazwa rynku Liczba
ZLONKIEM JEST mitenta o
ECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartat 1 kwarat 2 kwartat
BILANS 0 hlo0n L2011 ek pe--
2012 ol 2012 roku 2011 roku
L Aktywa 19 259 20079 21635 23716
1, SrodK pienieine i ich ekwiwalenty 502 531 529 502
2. Naleznosci 14 o 7 22
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 o 0 0
4. SHadniki lokat notowane na aklywnym rynku, wiym: 18 061 19 319 20 966 22 557
-dluine papiery warlosciowe 17 151 17 947 19 680 19 755
5. SKkadniki lokat nienoctowane na aklywnym rynku, w tym: 661 198 132 614
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Niemchomosci 0 0 0 0
7. Poroslale akywa 20 31 0 21
Il. Zobowigzania 48 85 69 75
lll. Aktywa netto (I-l) 19 211 20014 21 566 23 641
IV. Kapital funduszu 11 705 12 §57 14 224 15 991
1. Kapital wplacony 118 561 118 581 118 561 118 561
2. Kapital wyptacony (wielko® ujemna) -106 856 -106 004 -104 336 -102 570
V. Dochody zatrzymane 6376 B 445 6 576 6826
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 4 540 4 658 4311 5076
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) 2e
zbycia lokat 1836 1787 1768 1751
V1. Wzrost (s padek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny e o 765 823
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji TerE 26 014 21 566 23 841
{IV+V+I-VI)
Ficzba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyinych | 172 072| 179 726 194 785 210 649

Komisja Nadzoru Finansowego
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}Narloéc aktywdw netto na cerdyfikal inweslycyjny

| 111,64] 111,36]

110,72] 112,23

Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych

166 288

Rorwodniona wartost akywéw netto na ceryfikat inwestycyjny

111,64

I iczba certyfikaldw inwestycyinych w podziale na serie ceryfikatow:

keria A - 172 072 szt.

Wartodt aldywdw netto na poszczegdine serie cerlyfikatéw inwestycyjnych:

Leria A-111,64z

Narastajaco
kwartaly roku
bletacego
kwarial

rok:

do:

Okres roku
poprzedniego
od:

do:

Narastajaco
kwartaly roku
poprzedniego
kwartat:

rok:

do:

RACHUNEK WYNIKU Z CPERACJI

od 2012-04-01

do 2012-06-30

2012-01-01
012-06-30

£011-04-01

-------------- 2011-06-30

2011-06-30

. Przychody z lokat

34

43

47

56

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

25

25

36

36

2. Pzychody odssthowe

17

10

19

a)Odsetd od depozytéw i rachunkdw bankowych

17

10

19

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nierachomoséci

4. Dodalnie saldo ré2nic kursowych

[=]

5. Pozostate

=lojojo|w

II. Koszty funduszu

183

314

188

379

1. VWnagrodzenie dla towarZzyswa

140

288

173

349

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucije

(=)

3. Oplaty dla depozytariusza

L8

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw
funduszu

-

5. Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Udugi w zakresie rachunkowosci

7. Udugi w 2akresie zarzgdzania akywami funduszu

8. Udugi prawne

. Udugi wydawnicze, w lym poligraficzne

10. Koszty odsetlowe

11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomodci

12, Ujemne saldo rdznic kursowych

olojlojlo]j=]0ljo|o]

13. Pozoslale

L

~N|lojlo|lo|loin]o|lo]o] &

~Nje|le|lo|o|jlojo|jlojo| o

w|lojlojlo|lojo|o|lagjo]| w

-

Komisja Nadzoru Finansowego
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lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-Hl) 153 314 188 379
V.Przychody z lokat netto {I-IV) -118 -2m -141 -323
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 168 438 248 493
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia tokal, wtym: 49 7 13 13
-2 tytutu rdznic kursowych 0 0 0 4]
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 119 365 236 480/
-2 tytutu réenic kirsowych 0 0 0 [y
VI. Wynik z operacji 49 165 107 170
IWynik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,29 0,96 0,51 0,81
Rozwodnlf)ny wynik z operacji przypadajacy na ceryfilat 0.29 0.96 0.51 0.81
nweslycyjny
Narastajaco Narastajgco
Kkwartaly roku kwartaty roku
bieZacego O:r::e;‘::: poprzedniego
kwartak: pop 9% ywartat:
od:
rok: e rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 20120401 f---v--------- RO11-01-01  |---- 50-; -----
2012 1
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | --ommmmmmmmefneeres S oo
R012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-3Q0 [--r---------- PO11-12-31 fo---ooomes
[2012-06-30 [2011-06-30
I.Zmiana warto$ci aktywéw netto 803 -2 355 -3976 -1 901
1. Wartodé aktywdw netio na koniec poprzedniego okresu
sprawozd awczego 20014 21 568 25542 25 542
2.Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem}), w tym: 49 165 -139 170
a}przychody z lokat netto -118 =271 -588 -323
b)zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 49 Ea 28 13
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysk (siraty) z wyceny lokat 119 365 422 480
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynilku z operacji 49 165 -139 170
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) o 0 1} 0
a)z przychoddw 2 lokat netto o ] ] ]
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 o o 0
¢)z przychodbw ze zbycia lokat [} 0 0 0
5. Zmiany w kapilale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: 852 2520 3838 2071
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu o o 0
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) ¢
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu
wylkupionych certyfikatdw inwestycyjnych) -852 2520 kL A
€. Laczna zmiana akkywow nette w olresie sprawozd awczym -803 -2 355 -3 976 -1 901
7. Warto$¢ akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 211 19 211 21 566 23 641
8. Srednia warto& aklywbw netio w okresie sprawozdawczym 19 412 19 969 23 344 24 226
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 7 654 22713 34 430 18 566
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawtzym: 7 654 22713 34 430 18 566
a}liczba wydanych cenyfikaldw inwestycyjnych 1) o] 0 0
b}liczba wylupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 7 654 22713 34 430 18 566
c)saldo zmian -7 654 22713 -34 430 -18 566
2. Liczba cenyfikatow inwestycyjnych naragajgco od poczatii
dziatalnesei funduszy, w tym: 172 072 172 072 194 785 210 649
a)ticzba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1185 609 1 185 609 1185 609 1185609
byliczba wykupionych ceryfikatéw inwesycyjnych 1013 537 1013 8§37 990 824 974 960
c)saldo zmian 172 072 172 072 194 785 210 649
3. Przewidywana liczba certyfikatdéw inwestycyjnych 166 288 166 288 179 726 203 574
IIl. Zmiana warto$ ci aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny 0,28 0,82 0,71 0,80
1. wartost aklywow nette na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege olresy sprawozdawezego 111,38 110,72 111,43 111,43
2, wartodd akdywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olresu sprawozdawczego 111,64 111,64 110,72 112,23
3, procentowa zmiana wanoici aidywdw netto na cenyfikat inweslycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,25 0.84 el 072
4. minimalna warlo$ akywow netlo na certyfikal inwastycyjny w okresie
sprawozdawczym 111,09 111,08 110,69 111,02
-data wyceny 2012-05-31 R012-05-31 201 1-09-30 2011-01-31
5. maksymalna warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 111,65 111,65 112,54 112,54
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-data wyceny [2012-06-28 P012-06-29 2011-05-31 [2011-05-31
6. warto altywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny wedlug ogainiej
wyceny w okesie sprawozdawezym 111,65 111,65 110,72 112,23
-data wyceny £012-06-29 [2012-06-29 2011-12-30 [2011-06-30
7. Rozwodniona warlo$é aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 111,64 111,64 110,72 112,23
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 0.79 1.57 315 1,56
1. procenlowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 1,44 2,90 1,44
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,02 0,01
4. i i i jest K
rmceniowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,00 0.07 0.10 0,06
undueszu
5, procentowy udziat optat za udugi w zakesie rachunlowesci 0,00 0,00 0,00 0,00
8, procentowy udzial optat za udugi w zakresie zarzadzania aklywami
:.lndunuwy P ueuat Aczania aiywamt 0,00 0,00 ¢,00 0,00

wszystkich okresach sprawozdawczych - wartosci ujemne.

W pozycji Il Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych i w pozycji . Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych we

Narastajgco Narastajaco
ku wartaly roku
:::;::::;0 Okres :’ol:u :opuez'l!ego
kwartat: Pepreedme®®  wwartat:
rok: do- rok:
od: od:
do: do:
2 2
od 20120401 f------------+ 011-04-01  f-----c---- R
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH L. f.. GO SRR S L
P012-01-01 [011-01-01
do 20120630 f------------- 011-06-30  [------------1
2012-06-30 011-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalno$ ci operacyjnej 824 2 492 730 2071
|. Whiywy 20615 41627 45 587 89 534
1. Z tytulu posiadanych lokat 11 11 14 14
a)Dywidendy 11 " 14 14
2. Z tytulu zbycia sktadnikdw lokat 20 596 41 582 45 563 89 486
ajAkcje i prawa z nimi zwigzane 455 524 125 377
b)Obligacje @76 2 906 928 2304
c)}Prawa pochodne 118 198 [y} 0
d)Depozty 19 048 37 964 44 510 86 805
3. Pozostale 8 24 10 35
ayw lym odsetikd od lokat i rachunkdw bankowych 8 17 10 19
1. Wydatki 19 791 39135 44 857 BT 464
1. Z tytulu posiadanych lokat o0 0 [} 1)
2, Z tytulu nabycia sktadnikdw lokat 19 633 38780 44 679 87 062
a)Akcie i prawa Z nimi Zwigzane 5 74 126 376
b)Prawa pochodne 119 213 [} 0
c) Depozyty 18 509 38 493 44 553 86 686
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 144 296 175 355
4, Z tytuiu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 g 0 N
5. Z tytuiu oplat dla depozytariusza 1 1 1 3
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem réjestn aklywdw funduszu o 29 0 a1
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 1} [ 0 0
8. Z tytutu ustug w zalrege rachunkowoici 0 4] Q 0
9. Z tytutu usug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 1} [} 0 0
10. Z tytuby ustug prawnych 1 2 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchemodci 0 0 0 0
12, Pozosgale 13 27 1 14
a) Kowzty nielimitowane 13 27 1 14
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finans owej 852 -2 520 730 -207
1. Whlywy Q o 0 0
1, 2 tytutu wydania centyfikatéw inwestycyjnych [} o 0 0
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2. Z tytulu zaciagnietych kedytéw

3. Z tyfulu zaciagnietych poiyczek

4. 2 tytulu splaty udzielonych pozyczek

5. Odsetk

6. Pozostale

clolojo|o

o|o|ojo|o

oclojo|o|o

It Wydatki

852

~
(%)
=]

2071

1. Z tytulu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych

852

-
L)
o

2071

2.2 tytulu splat zaciagnietych kedylow

3. Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek

4. Z tytulu wyemitowanych obligacji

5. Z tytulu wyplaty przychodéw

6. Z tytulu udzlelonych poyczek

7. Odsetk

8. Pozostale

olocjojo|lojo|o

olojo|lac|JOo|o|o

ekwiwalentéw &rodkéw pienieznych

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkdw pienieZnych i

(=]

D. Zmiana stanu érodkéw pieniginych netto (A+/-B}

S| o |o|lajojo|o|jo|o

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na

531

529

(4]
Q
(=]

502

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty rodkdw pienigznych na

502

502

502

502

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ik Opis

[BI& nota 1.pdr

NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU

2012

lwvartal

roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tytulu wydanych cenyfikatéw inweslycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

€. Z tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszow

7. Z tylutu udzielonych potyczek

8. Pozostate

p
S|lo|ojC|ea|l0|O|O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2

kwartat

2012 rohu

. 2 tytutu nabytych aktywow

. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentdw pochodnych

. Z tytutu wplat na cenyfikaly inwestycyjne

. Z tylutu wyplaty dochoddw funduszu

. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

1
2
3
4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych
6
7
8

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9, Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytulu diugotemminowych pozyczeki kredyldw

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

Qlojlojojol(olo|ocljo|o]lo

12. Z tytulu rezerw

F
L
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| 13. Pozostale zobowigzania [ 0|

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBI6_rapor_||_kwartal_2012_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funksja Podpis
P012-08-03 ARTUR CZERWORSKI PREZES ZARZADU
D012-08-03 MARCIN BEDNAREK MACEPREZES ZARZADU

P012-08-03 ALEKSANDER MOKRZYCKI MACEPREZES ZARZADU

Kormisja Nadzoru Finansowego



Zatgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgca 1- Polityka rachunkowosci
1. QOpis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprowozdeniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pzn, zm. ,Ustawa”) oroz Rozporzqdzenia
Ministro Finansbéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sperzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcoch ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggoch rochunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdlnych sktodnikéw aktywdw i posywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowyrn Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powiqzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rochunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
urmowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowo w
Stotucie #tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dlo ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia tronsakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Toworzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskac potwierdzenia zowartych tronsokcji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikocji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakciji z dnia T,

Sktadniki oktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisomi prowe polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowo¢ krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standordéw
Rochunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Migdzynorodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowac okreélone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i josno przedstowigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, o zobowigzonio Funduszu ustalo sie¢ w dniu wyceny oroz no dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgigdu na prowodzong polityke inwestycyjng, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywbw netto oraz ustalenio wortosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegOlnosci biorge pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywow netto oraz ustalenio wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdre
bedg pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu nie wplynie no prawidlowe, zgodne z Ustawqg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci aktywow, wartoéei aktywoéw netto oraz
wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienione] Ustowy: ponodte nie wplynie na
wiasciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartodé diuznych popierdw wertoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie@ w
skorygowane] cenie nobycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych olbo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnio
zawarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnie zawarcio umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i poiyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniemn wprowadzenio do ksiqg zmiony kapitatu wyplaconego jest dzien preekazania $rodkow 2 tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A.

Na potrzeby okredlenia WAN/CH w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyplaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegoch rachunkowych stanéw Srodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, 2 uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktére zostoly
zatwierdzone w systermnach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwg na przewidywane wydotki. Platnodci 2 tytulu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosei.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycije
kosztow w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolonia wartosci aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wortosci oktywow netto z
poprzedniego dnioc wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqco
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzone z dziakalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa 2a zarzqdzonie Funduszem; optoty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i podyczek zaciqgnietych przez Fundusz: podotki i optaty
wynikajgce z przepisdw praowa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwiqzone z dziotalnodciq Rody inwestoréw: koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zf). Koszty zwiqzane z dziotalnodciq Funduszu nie
wymienione powyZzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortosé naleznej dywidendy, wyploconej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dlo danej waluty przez NBP.

Podatek od nolesnej dywidendy spdiki wehodzqcej w sktad portfelo inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktuolizacjo rynkéw gldwnych jest przeprowodzona pierwszego dnio miesiqco  kolendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach cktywnych, na kiérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value [BFV} nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgeymi przepisami prawa,

Dia instrumentdw nabytych w trokcie donego miesiqca procedura wyznaczonia rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dio krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, kiéry mo w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gldwny ustalany jest no
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustoloniu indeksu WIG;

b) dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje sie spodrad rynkdw aktywnych. no
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETQ, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krojowych instrumentéw dluznych wybér rynku gléwnego opiera sig na rynkach cktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gldwny wyznaczany jest BG, a w praypodku braku BG -
BFV;

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziolowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie spoérod rynkow
oktywnych, na ktérych jest notowony dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zogranicznych instrumentéw diuznych rynek gtoéwny ustola sie sposrod rynkéw aktywnych. na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdérym deny instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest 86,
a w przypadku broku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw giéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzojgcego datg uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowony na zadnym z rynkoéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzieri
uruchomienio procedury aktualizagji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brony jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw giéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzono codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqco kolendarzowego, Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybér rynku przeprowodzony jest w
oparcivo pkt. 1 2.

W sytuagi, kiedy przy okozji badania rynkéw gléwnych na poczqtku miesigca na kitku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwo.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zosad rachunkowoéci Funduszu.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostolo sporzqdzone zgodnie 2z
Zalqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie s2czegdlnych

zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprowazdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zookrggleniu do jednosci.



Infformacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finonsowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, o
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, ti. 30 czerwca 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowg i finansowaq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypodki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqd2 planowanych przez jednostke dziatan majocych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajqcego Funduszem:

W drugim kwartale 2012 roku obserwowaliémy podwyzszong zmienno$¢ na rynkach
finansowych. Po raz kolejny pojawity sie obawy o stabilnos¢ strefy euro i wyptacalnosc
niektorych jej cztonkéw - Hiszpanio dotgczyta do grona krajow, ktdre otrzymaty pomoc
finansowq w celu ratowania swojego sektora bankowego. Réwnoczednie na rynki zaczety
naptywaé niepokojqce sygnaty ze $wiatowej gospodarki, wskazujqce, ze czeka nas okres
gtebszego spowolnienia niz poczqtkowo oczekiwano. Nie pozostato to bez wptywu na
polski rynek akcji, na ktérym w kwietniu i maju doszto do przeceny. Czerwiec przyniost
nieznaczng poprawe sentymentu, dzieki czemu caty kwartat zakoriczyt sie na niewielkim
minusie (indeks WIG spadt o 1,11%). Drugi kwartat 2012 nalezy zaliczyé do udanego dla
polskich obligacji skarbowych. Duzy popyt ze strony inwestoréw zagranicznych
doprowadzit do przesuniecia krzywej rentownosci w dét oraz jej wyptaszczenia.
Rentowno$¢ 10-letnich obligacji skarbowych spadta o 35 pkt. bazowych i wyniosta 5,15%
na koniec drugiego kwartatu.



