


BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
2g wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdZn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e \Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 654 133 tys. zi, w tabeli
gléwnej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

» Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoSci
424 040 tys. zt,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 253 247 tys. zl,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasniajace,

» Informacje dodatkowa,

Warszawa, 20 lutego 2009 1.
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2002 r., Nr 49, poz. 448 z pozn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwa BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzgdzania.

Decyzjg nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrze$nia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Statego Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1998 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i
Rejestrowy pod numerem RFJ 45.

Zgodnie z decyzja nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i
Gield udzielita zgody dla CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na zmiany w
statucie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczace w
szczegolnosci zmiany nazwy Funduszu na CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zréwnowazony, polityki inwestycyjnej oraz podmiotow upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu.
Zmiany w Statucie weszly w zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Cd dnia 6 listopada 2002 roku
Fundusz uzywat nazwy CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegla zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawg 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgiji
Dynamicznych Spoélek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FI0O Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FI1O Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1. BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIC Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowos¢ prawna, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztaiceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaty wykresione z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xii Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS ¢000002870.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIQ Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcjt,
BPH Subfundusz Akgcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace],
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obiligacji Europy Wschodzgce;,



BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochreny Kapitatu 2.

Na dzieh sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitaiu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,

Subfundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udzialowe, t].
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,
ktdrych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na.

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa; Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Psinocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.



Kontynuacija dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegodinosci sposobem pobierania oplat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru:
jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008 31.12.2007
Warlos¢ wadlug Procenlowy Warto$é wedlug Procantowy
Warto$¢ wedtug ceny |wyceny na dzian udzial w Warlo$¢ wedlug ceny |wyceny na dzien udziat w
nabycia bilansowy aklywach ogolem|nabycia Dilansowy aklywach ogotem
Akcie 181 954 167 781 24,03 392 §70 598 384 48,29
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akcji 105 74 0.0 - - -
Prawa poboru - 59 0,01 - - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne 20000 19 999 2,86 - - -
Diuzne papiery wartoéciowe 461 247 470 095 67,31 574 453 571 308 46,10
Instrumenty pochodne* - - 5 551 0,79 - - -
Udzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspbinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg - - - - -
Wigrzytelnosci - - - . R
Weksle - - . R
Depozyty 1401 1401 0.20 16 525 16 525 1,33
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - -
Inhe 275 275 0,04 - - -

* Warlos¢ instrumentéw pochodnych ebejmuje niezrealizowang strate na transakcjach futures w wysokosci 26 tys. zt., ktéra nie jest
ujeta w wartosci skiadnikow lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworishi
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzier 31.12.2008

Procentowy
Emitent |Kraj siedziby Warlosé wediug udziat w
Nazwa {wystaw Warlos¢ wedtug wyceny na dzien aktywach

Rodzaj rynku rynku ca) (wystawy} instrument bazowy |Liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogolem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 400 0 -26 0,00
aktywny rynek - rynek

FW20H09 ragulowany WGPW  |WGPW indeks WIG 20 400 0 -26 0,00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 -5 525 0,79
Nienotowane na

IRS 20080411 1Y aktywnym rynku BRE Ba| WIBOR 6M 1 0 -3 734 0,53
Nienotowane na

IRS 20080818 1Y aktywnym rynku BANIK I WIBOR 6M 1 0 -1.791 0,26




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008

Wartosd wediug Procentowy
Wartosé wedlug ceny] wyceny na dzien Warloé¢ wediug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartosc wedtug ceny] bilansowy w dane) wyceny na dziefh aktywach
Nazwa banku banku Walula |oprecentowania  [walucie nabycia w lys. walucie Dilansowy w tys ogdlem
W walutach panstw nalezacych do OECD 1401 1401 0,20
LOKATA OVERNIGHT _|Bank Pekao 5A [POLSKA  |PLN 6.3] 1399 000,00 1399 1399 000,00 1399 0.20
LOKATA OVERNIGHT _ [Bank Pekao 54 [POLSKA  |TRY 14.9 1.000,00 2 1.000,00 2 0,00

W walutach parstw nienalezacych do OECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

na dzien 31.12.2008

Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent emitenta Istotne Wartos¢ wedlug ceny |Warto$é na dzien aktywach
INNE (wystawca) (wystawcy) parametry |Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogolem
subskrypcja - akcje
BARLINEK - - - - 275 275 0,04




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

tacznaliczba

Wartos¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartosé wediug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogbtem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Obliga¢ja

262770

407 205

412 472

59,06

Papiery warto§ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligagja

225130

29 906

32 662

4,68

Fapiery wartoSciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych
do CECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

Procentowy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART... |wartosc wediug wyceny na | atywach
98 USTAWY dzien bilansowy w tys. ogdtem
GRUPA POLIMEX MOSTOSTAL 3198 0,46
GRUPA GETIN 1370 0,20




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzient 31.12.2008

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

31.12.2008 31.12.2007

I. Aktywa 698 353 1239 245
1) Srodki pieniezne 2 464 4 159
2} Naleznosci 41729 13 855
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - 35 014
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 454 257 996 382
Dtuzne papiery wartosciowe 286 402 387 998
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 199 903 189 835
Diuzne papiery warto§ciowe 183 694 173 310
6) Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 274 313 45121
II. Aktywa netto (i-11) 424 040 1194124
IV. Kapitat funduszu 299 933 816 770
Kapitat wplacony 3058 043 3015 685
Kapitai wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 2758 110 2 198 825
V. Dochody zatrzymane 136 834 175 673
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody Z lokat netto 24611 23797
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 112 223 151776
VI. Wzrost (spadek)} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 12727 201 781
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-VI) 424 040 1194 124

Liczba jednosiek uczestnictwa, w tym:

270 652 005,7298

544 646 265,7363

Jednostki typu A

189 426 878 1582

333 492 572,8898

Jednostki typu B

2 381 764,8922

2 095 047,9871

Jednostki typu P

78 843 362,6794

209 058 644,8594

Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,57 2,1825

Warlo§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,57 2,1925

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,57 2,1925

P g . A ndp rzveki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
za okres od od 01.01.2008 do 31.12.2008
(dane wyrazone w tys. zt. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacege na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-31.42.2008 _ 01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 36 336 47 653
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 074 16 908
Przychody odsetkowe, w tym: 26 226 30 676
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankcwych 623 1353
Odsetki od papierdw wartosciowych 14 353 19 854
Odpis dyskonta 11250 9 469

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 36 69
ll. Koszty funduszu 35522 54 169
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 27 917 53 533

2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

3) Optaty dla depozytariusza 214 108

4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu - -

5) Oplaty za zezwcelenia oraz rejestracyjne - -

6) Uslugi w zakresie rachunkowo5ci - -

7) Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

8} Ustug: prawne - 1

9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10) Koszty odsetkowe 4292 42

11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12) Ujemne saldo réznic kursowych 3071 429

13) Pozostate 28 56

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto {l1-11) 35 522 54 169
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 814 |- 6 516
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 254 061 79 389
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: - 39 553 123748
Z tytubu réznic kKursowych 1745 78
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: - 214508 |- 44 359
z tytulu réznic kursowych 4660 |- 736
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) - 253 247 72873
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa - 0,94 0,13
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A - 0.94 0,13
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B - 0,94 0,13
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa typu P - 0,94 0,13
Artur Czerworiski Marcin Bednarek k¥ander, Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. Z wyjatkiem wyniku z operac)i przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazenego w zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana wartoéci aktywow netto 770 084 176 443
1. Warto&é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1194 124 1 370 567
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 253 247 72 873
Przychody z lokat netto 814 |- 6 516
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 653 123 748
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wycery lokat 214 508 44 359
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 253 247 72873
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychoddw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

Z przychoddw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: 516 B37 - 249 316
Zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych JU) 42 347 525 640
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 559 185 774 956
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 770 084 176 443
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawoczdawczego 424 040 1194 124
8. $rednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 695 819 1337 836

Il. Zmiana liczby jednostek uczesthictwa

273 994 260,0065

- 118 053 003,3589

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

273 994 260,0065

- 118 053 003,3589

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

22 969 674,7743

233 404 850,3998

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

296 963 834,7808

351 457 853,7587

Saldo zmian

-273 994 260,0065

-118 053 003,3589

2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

270 652 D05,7298

544 646 265,7363

Liczha zbytych jednostek uczestnictwa

1996 016 006,5974

1973 046 431,8211

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1725 364 000,8676

1 428 400 166,0848

Saldo zmian

270 652 005,7288

544 646 265,7363

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

270 652 Q05,7268

544 846 2657363

1. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,62 0,1243
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2,1825 2,0682
2. Warto$¢ aktywéw netto na JU na koniec biezgcego ckresu sprawozdawczego 1.57 2,1925
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -28,39% 6,01%

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1,45 2,0398
data wyceny 2008-10-24 2007-01-10

5. Maksymalna warto$é aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2,1800 2,4385
data wyceny 2008-01-02 2007-07-06

6. Warles¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 1,57 2,1940
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej warto§ci aktywdw hetto, w tym: 511% 4 05%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,01% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,03% 0,01%

Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu

Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie rachunkowgsci

Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6ézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyiatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazarn i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sa
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$| ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiazany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna
wartoéci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdinosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenta wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, rmomentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywéw, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa, pcnadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekly réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od Ilokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sig Zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpltatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio
utworzona rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztoéw, zawierajgcego
pozycije kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesiaca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych
przez Subfundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych 1 rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane s3a przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w Kktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i Kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek glowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sig¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentoéw diuznych wybor rynku gtownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu cbrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku giownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek glowny ustala si¢ sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gidwny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikoéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszezalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego .Rozporzadzeniem"},
Towarzystwo dia wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skladniki aktywow Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skfadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowsj
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone
zgodnie z Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do jednosci.
3} Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspodiczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004,

Spos6éb obliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresia wedlug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyine Subfunduszu, o kiérych mowa w przepisach o szczego6inych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - pznacza okres, za ktory przedstawione s dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposodb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako; SOP = [(T1 - T2)yWANS]"100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
Zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdbw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - pznacza ckres, za kiory przedstawione sa dane.

Po raz ostatni Subfundusz podal wartos¢ wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007

Z tytuiu zbytych lokat 32 01 913
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 256
Z tytutu dywidend 3 -

Z tytulu odsetek 9715 12 686
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

41729 13 855

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.}

31.12.2008 31.12.2007
Z tytulu nabytych aktywow 38 189 1102
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 232 026 34 551
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 22 997
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1592 4 280
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 1582 4 185
Pozoslate zobowigzania 2 6
274 313 45 121




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Warto4< na dzien

Warlo$é na dzien
bilansowy w walucie

Warlo&é na dzlen

Wartos na dzien
bilansowy w walucie

bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 31.12.2008 31,12.2007 31.12.2007
1. Banki:
1. BANK PEKAQ S A PLN 2462 2 462 4159 4159
2. BANK PEKAO S.A. TRY 03 0.5 0 0
3. BANK PEKAQ S.A. HUF 0.0 G,0 0,05 0,00
4. BANK PEKAQ S A EUR 3,1 0.3 0 0
5. BANK PEKAC S A CZK 0.2 0.0 0.5 0,1
6. BANK PEKAO S A, uso 0.4 1,2 0 Q
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warlosé na dzien bx:i:gi: Cvavfazlf;e Warlosé na dzien b::iss:; T:\:S:ie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilanscwy w danej sprawozdania hilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w lys, na finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK PEKAO S.A. PLN 1101 1101 6 937 6 937
2 BANK PEKAQ S.A. EUR 0.1 0,4 0 0
3. BANK PEKAOD S A CZK 0.3 0.0 779 105
4. BANK PEKAO S.A. HUF 03 0,0 15 244 216
5. BANK PEKAQ S.A. TRY 0.5 0.9 0 0
6. BANK PEKAC 5 A usD 02 0,5 0 0

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzied
bilanscwy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

2)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
2. (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 222 335 31,84
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane | dyskontowe 98 858 14,16
na aktywnym rynku
interest Rate Swap* - 98 000 -14,03
(zabezpieczenie pozycji
statckuponowych}
Suma 223 193 31,97
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow Wartos¢ w tys. Udzial w aktywach
z. (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 64 067 9,17
aktywnym rynku zmienno-kuponowe i
Lokaty nie notowane | listy zastawne 104 835 15,01
na aktywnym rynku
Suma 168 902 2418

c) Suma a) i b): wartos¢ — 392 095 tys. zt, udziat w aktywach 56,15%
* Szczegoty dotyczace transakgji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 98 000 tys. z}. stanowi warto$¢ nominalng transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania si¢ ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warfos¢ w tys. Udziat w aktywach
zt {%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 151 758 2173

na aktywnym rynku dluzne

Suma 151 758 21,73

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a)} Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywoéw Warto$¢ w Udziaft w
bilansowa ys. zt. aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i | gotéwka 0,5 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 2 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2,5 0,00
CZK Srodki pieniezne i | gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 4 879 0,70
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 4 879 0,70




EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 0,3 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 0,3 0,00
HUF Srodki pienigzne i | gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Diuzne papiery 32662 468
na aktywnym wartosciowe
rynku nominowane w
walucie
Suma 32 662 4,68
usD Srodki pieniezne i | gotéwka 1,2 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 1,2 0,70

4) Podsumowanie poziomu obciazenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
] obciazone . .
oti;:‘i);;znr:ia Aktywa ryzykiem o:c?;:er:ia Wskazanie odzwi':rv;i‘::glaja_ce oti:?;;:;r:ia Wskazanie
aktywow i obciazone | PEERWOW | L ewi | Kategoriilokat T eiienie | aktywow: | Kaiegori lokat
zobtg{wwiqzah ryzykiea}n stopy .érqdkéw zobnmazaﬂ obciazonych zob\g:vpi)azaﬁ na zobcquah obeiazonych
ryzykiem stopy | procentowej pienigznych ryzykiem ryzykiem dzien bilansowy ryzykiem ryzykiem
" wynikajgcych ze kredytowym walutowym
procentowej Stopy kredytowym (w tys. z1.) walutowym
procentowe]
obligacje, obligacje,
papiery papiery Obligagje, akcje,
komercyjne, listy komercyjne, listy papiery obligacje
umiarkowany zastawne zastawne umiarkowany komercyjne brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Terrmin
zapadalnokc
Rodzay Hwota bedaca {wygasmgca) [ Termin wykonama
inslrumentu Cel chwarca Wartose otwarte) Wanoke przysaiych tlrumism podsiewy, prrysztych Instrumentu Instrurmentu
Typ 2ayete) pozyc) pochodnego poTYCH poryep plenigtnych Teiminy przysziych sliumien pienigrnych pratnodct pochadnegoe pochodnego
1. FW20H09 kupno kunirakt sprawne 7146 - codzienme 7120 2009-0%- 20 -
lerminowy zarzadzanie
portfelem
Tormuin
zapadalnode
Rodza) Kwola bedaca [wygaknigcia) | Termin wykonana
Instrumentu Cel atwarcia Wartodt¢ twarte) Wartohe prrys2iych strumiens podstawa prrysziych instrumenty instrumeniu
Typ zsjgle) po2ys) pochodnege pozycp poxyc)! premeznych Termuny przysziych sirumient premgtnych _platnosc pochodnegu pochodnage
1RS 20180411 1Y |wymiana s16p procentowych Interes| Rale |sprawne -3 734] warlodc wyliczona na dzien Pralnotc wskazane w Iresci umowy 280000  2018-04-1% | Termin
{platne przez Fundusz stata, Swap zarzadzanie bilansowy -Fundusz wyplaca okreslone ptainosa ramknigtia
olrzymywana przez Fundusz porifelem do zaptacera: 13 381 837,28 odselkowe o roku transaich
zmenna} do olrzymania: & 847 622,86 -Fundusz otrzymuje ckreslone platnose {rozliczenie
adsetkowe co pol roku, salcemn
w termunie do 2018 roku aslatnich
phatnosc
odsetkawych)
|RS 20100818 1Y |wymiana sibp procentawych Interest Rale (sprawne -1 791|warlo&d wyliczona na dzieh Platnosc wskazane w tresci umowy. 00000 2010-08-18| Termin
(ptatne przez Fundusz: slala, Swap zarzadzanie bilansowy -FundusZ wyptaca ckreslone plalnosci zamknigcia
otrzymywana prrez Fundusz poritelem do zaptacenia: B 282 081,87 odsetkowe o pit roku ransake)i
zmiennaj) do otrzymania 6 487 065,34 -Fundusz olrzymuje okreslone plainoses (rozhczene
odseikowe co pdif roku, saldem
w 1srminie do 2010 roky ostainich
piatno4ci
odselkowych)
na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys zt)
Tarmin
Zapadalnoic
Roaza; Hwota bedaca (wygadmecs) | Termin wykonania
Ingtrumentu Cel ohwarcim Wianosd otwarsy Wiartodd przysziych sliummeni podslawa prrysziych instiumenty instrumeslu
Typ rajele) pozyc) pochadnege pozycy pozyCp prengdnych Tarminy przyseiych steumignt prniaenych platnosc pochodnego pochodnege
kontrakt
1.FW20H8 sprzedal lerminowy artilrag 40 148 codniennie 40 020 2008-03-20




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 1] 35014
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 35014
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje

przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do

odkupu, w tym: 232 926 34 551
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

druga strone praw wlasnosci i ryzyk 232 926 34 551
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje

przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
IIl. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31,12.2008

|, ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | PQZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1%

Nazwa podmiotu Kwola kredytu/poryczki w chwili zaclqgnigma Kwola kredyluw/podyczki pozoslata do splaty Warunki
udzielajacega Siedziba oprecenigwa| Termin splaty | Zabezpieczenia
Kredytu {poryceki) procentowy udzia kwota w nia
bys. kwota w walucie jednosika waluta w aktywach tys. walucie jednostha waluta
Polska 10 000 10000 |tys PLN 1,08 Q Oftys 6,11)2008-01-25
1.PEKAD SA 105 180 105 190 11,40 $,38| 2008-01-25
Polska 1C 00O 10000  [lys PLN 1.08 2] Oftys 6,11]| 2008-01-26
2.PEKAQ SA 105 190 105 190 11,40 9,38| 2008-01-26
Polska 10 000 16 000 tys PLN 1,08 0 Oltys 6.11]|2008-01-27
3.PEKAC 5A 106 190 105 180 11,40 9,38| 2008-01-27

I. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W

KWOCIE STANOWIACE.), NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1%

Narwa podmiotu

Siedziva

Kwola kredylu/pozyczki

i w chwili zaciagnigcia

tys.

kwota w walucis

jednosika

waluta

procentowy udzia
w akiywach

Warunki
oprocentowana

Termin splaty

Zabazpaczema




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.200
{wyrazone w tys. )

8

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSU jednostka waluta 31.12.2008

I. Aktywa w tys.

1.Srodki pienigzne w tys PLN 2,0
w walucie obcegj w tys. CZK 0.2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,0
w walucie obcej w tys. TRY 0.3
w walucie sprawozdania finansowega w lys. PLN 0.5
w walucie obcej w tys. EUR 0.1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,3
w walucie obcej w tys. Usp 0.4
w walucie sprawoczdania finansowego w tys. PLN 1,2
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 4 879
w walucie obcej wtys. CZK 31159
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4 879
w walucie obcej wtys. HUF 2072 883
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 32 662
3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN -

w walucie obcej w lys. HUF -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN -
4. Naleznosci w tys. PLN 1574
|. Z tytutu odsetek w tys. PLN 1574
w walucie obcej w tys. HUF 99 883
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1574
Il. Zobowiazania w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

MNiezrealizowane

Akcje

1021

149

Diuzne papiery wartosciowe

729

2 888

Jednostki uczestnictwa

Ill. SREDN! KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zi waluta
2008-12-31 1,5757[100 HUF
2008-12-31 0,1566|CZK
2008-12-31 1,8407| TRY
2008-12-31 2,9618|USD
2008-12-31 4,1724]EUR




NOTA-10 DOCHQDY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Warlost
zrealizowanege zysku Wozrosl {spadek) Warlosd zrealizowanego Wzrosi (spadek)
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT [straty} z& zbycia lokal | niezreahzowanego zysku| zysku (siraly) ze 2bycia | niezreaizowanego Zysku
wilys Z wyceny aktywOw w tys lokal w tys z wyceny aklywow w lys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 42222 |- 209 042 123748 |- 44 359
Diuzne papiery wartosciowe - 11 450 7273 | 4467 |- 9777
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2669 |- 5 466 - -
Dluzne papiery wartosciowe 2 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
- 39 553 214 508 123 748 - 44 359

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warlos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. zt.

Warlos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto§¢ w okresie
sprawozdawezym w
tys. zt

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. zt

Czesc stata wynagrodzenia

27 917

53 533

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. {(zbyty skitadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbylym skitadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2006

Warto$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego

424 039 639,22

1194 124 056,06

1370 566 721,66

Warlos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

1,57*

2,1925

20682

Wartos¢ aktywow netto na poszczeg

¢lne kategorie jednoste!

k uczestnictwa na koniec roku cbrotowego

Wartosc¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A 1,657 2,1925 2,0682
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B 1.57* 2,1925 2,0682
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa typu P 1,97 2,1925 2,0682

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Warlo$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z
dokiadnoscig do 2 (stownie: dwoéch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za hiezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapity po dniu Dbilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczawszy od biezacego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacjge kosztow odsetkowych
wynikajacych z amortyzacji premii od transkacji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu (Sell-
buy-back). W poprzednich okresach amortyzacja premii pomniejszata przychody odsetkowe z tytulu
odpisu dyskonta. Obecnie warto$¢ ta wykazywana jest oddzielnie w pozycji ,koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w ninigjszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w
danych porownawczych za rok 2007 w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego
sprawozdania finansowego. W rezultacie zaréwno wartos¢ kosztéw jak i przychodow z lokat funduszu
powiekszona zostata o koszty odsetkowe z tytulu amortyzacji premii, tj. o 41 tys. zt.

Whprowadzone korekty nie majg wptywu na wynik z operacji.

Dokonane kcrekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowanc nastepujace przypadki, w ktorych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanhej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Przyczyna powstania biedu bylo

2008-01-24 2008-01-29 20223 2,0075 przyjecie do wyceny zawyzonej ceny
obligacji OK0710 (kurs obligacji
zostat podany oficjalnie przez
CeTO).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Akcje -255098
Prawa poboru 10
Prawa do akgji -98
Instrumenty pochodne -2315
Jednostki uczestnictwa -98

Obligacje -11452
Certyfikaty depozytowe -2

Zrealizowany zysk (strata) — razem -39 553

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje -219686
Prawa poboru 59
Prawa do akcji - 31
Instrumenty pochodne -5223
Obligacje 10 373
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem - 214508

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 18 % wyplacane)
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieidzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 061 tys. zt.

Dochady Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogg

podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 5 tys. zt.

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Aptur Czerworiski Marcin Bednarek
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