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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
Dz. U. z 2018 roku poz. 395, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych, na

ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2018 r.;

3. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg
88 366 tys. zt;

4, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 149 tys. zt;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia
2018 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 2 696 tys. zi;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysiagcach ztotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w zlotych z doktadnoscia do

dwdch miejsc po przecinku.

Signature Not Verified
Dokument podpisany ppZez Tomasz Adamus
Data: 2019.04.19 12:45:58 CEST

Tomasz Adamus
Prezes Zarzadu

Pawel Skiba

Kierownik dzialu Ksiggowosci Inwestycyjnej,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiagg

Warszawa, 19 kwietnia 2019 roku

Dokument podpisany Mez Pawet Sankowski
Data: 2019.04.19 13:17243 CEST

Pawel Sankowski
Czlonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
OBLIGACJI SKARBOWYCH

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w
ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Subfundusz zostat utworzony
na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/2-1-1099/04 z dnia
9 marca 2004 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu
17 czerwca 2004 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zmienitl nazwe na
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat przeksztatcony
w AIG Subfundusz Obligacji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy.

Od 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwag Amplico Subfundusz Obligacji, wydzielony w
ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziala pod nazwa MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,
wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okre$lone
w § 29-33 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2018 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnoS$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa.
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Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sa zréznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych
w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programoéw Systematycznego Oszczgdzania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;

— kategoria | zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania
jednostek pod wzglgdem optaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek
kategorii B. W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B, zlecenia beda realizowane na
zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie
moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa
kategorii A.

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z
wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkows.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 grudnia 2018 r.

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy

Poprzedni okres sprawozdawczy

31.12.2018 r. 31.12.2017r.
Wartos¢ Wartosé Procentowy Wartosé Wartosé Procentowy
wedtug wedtug udziat w wedtug wedtug udziat w
ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach
nabycia w dzien ogodtem nabycia w dzien ogoétem
tys. zt bilansowy w tys. zt bilansowy w
tys. zt tys. zt
Akcje
Warranty
subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery
wartosciowe 84 918 86 137 96,84 83 566 85474 99,19

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne






MetLife FIO Subfundusz Obligacji Skarbowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 r.
TABELE UZUPELNIAJACE
Dluzne papiery wartosciowe

Lp. Dluzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj Termin Warunki Wartos¢ | Liczba | Wartosé | Wartos¢ | Procent
wartosciowe siedziby wykupu oprocento | nominal wedtug | wedtug owy
emitenta wania na ceny wyceny | udziat
nabycia | na dzien w
w tys. z} | bilansow | aktywa
y w tys. ch
zt ogotem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
O terminie wykupu do 1 roku: 100 99 100 0,11
Obligacje: 100 99 100 0,11
1 Aktywny rynek Treasury BondSpot | skarp Paristwa zerokupono
PL0000109633 regulowany Poland Polska 2019-04-25 wa 1000 100 99 100 0,11
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 74 449 76 368 78 463 88,22
Obligacje: 74 449 76 368 78 463 88,22
Aktywny rynek Treasury BondSpot . zmienne
1 | PLO000108601 regulowany Poland Skarb Panstwa Polska | 2020-01-25 |1,78% 1000 100 99 101 0,11
Aktywny rynek Treasury BondSpot .
2 | PL0000108510 regulowany Poland Skarb Panstwa Polska | 2020-04-25 | state 1,5% 1000 100 97 101| 011
Aktywny rynek Treasury BondSpot . zmienne
3 | PLooootosoes regulowany Poland Skarb Parstwa Polska | 20210125 | 1,78% 1000 100 96 101| o011
Aktywny rynek Treasury BondSpot .
4 | PL0000109153 regulowany Poland Skarb Panstwa Polska | 2021-07-25 | state 1,75% 1000 1800 1740 1817 2,04
Aktywny rynek Treasury BondSpot .
5 | PL0000109492 regulowany Poland Skarb Panstwa Polska | 2022-04-25 | state 2,25% 1000| 6000 5832 6173 694
Aktywny rynek Treasury BondSpot .
6 | PLO000102646 regulowany Poland Skarb Parstwa Polska | 2022-09-23 |stale575% | 1000 700 690 804| 0,90
Aktywny rynek Treasury BondSpot . zmienne
7 | PL0000109377 regulowany Poland Skarb Paristwa Polska | 2022-11-25 | 1,79% 1000| 6500] 6502| 6530| 7,34
Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Paristwa zmienne
8 PL0000105359 regulowany Poland Polska 2023-08-25 2,75% 1 000 10 199 13 503 13 750 15,46
Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Parstwa
9 PL0000107264 regulowany Poland Polska 2023-10-25 state 4% 1 000 2 650 2 559 2894 3,25
Aktywny rynek Treasury BondSpot . zmienne
10 | PL0000107454 regulowany Poland Skarb Panstwa Polska | 2024-01-25 | 1.78% 1000 500 479 502| 056
11 | PL0000108817 Aktywny rynek Treasury BondSpot | Skarb Parnstwa Polska 2026-01-25 | zmienne 1 000 6 300 6 058 6 252 7,03
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regulowany Poland 1,78%
Aktywny rynek Treasury BondSpot .

12 | PLOO00108866 regulowany Poland Skarb Panstwa Polska | 2026-07-25 | state 2,5% 1000 500 474 499| 056
Aktywny rynek Treasury BondSpot .

13 | PL0000109427 regulowany Poland Skarb Paristwa Polska | 2027-07-25 | stale 2,5% 1000| 9800| 9564| 9725| 10,93
Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa

14 | PL0000107611 regulowany Poland Polska 2028-04-25 state 2,75% 1 000 19 800 19 642 20 054 22,55
Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Parstwa zmienne

15 | PL0O000110383 regulowany Poland Polska 2028-05-25 1,79% 1000 9 400 9 035 9160 10,30

Nienotowane na rynku aktywnym:

O terminie wykupu do 1 roku: 2750 2736 1773 1,99

Obligacje: 2750 2736 1773 1,99
Nienotowane na GetBack SA zmienne

1 PLGTBCK00362 rynku aktywnym nie dotyczy Polska 2019-04-10 0,00% 1000 1600 1586 619 0,70
Nienotowane na LC Corp S.A. zmienne

2 PLLCCRP00066 rynku aktywnym nie dotyczy Polska 2019-06-06 5,29% 1000 1150 1150 1154 1,30

O terminie wykupu powyzej 1 roku: 4322 5713 5801 6,52

Obligacje: 4 322 5713 5801 6,52
Nienotowane na IPF Investments zmienne

1 PLIPFIP00033 rynku aktywnym nie dotyczy Polska Sp. Z 0.0. Polska 2020-06-03 6,04% 1000 686 580 635 0,71
Nienotowane na WB Electronics S.A. zmienne

2 PLWBELE00027 rynku aktywnym nie dotyczy Polska 2020-11-03 4,57% 1000 840 840 846 0,95
Nienotowane na GHELAMCO INVEST zmienne

3 PLGHLMC00347 rynku aktywnym nie dotyczy SP.zoo Polska 2020-12-07 5,29% 1000 893 893 896 1,01
Nienotowane na Bank Ochrony zmienne

4 | PLBOS0000217 rynku aktywnym nie dotyczy Srodowiska S.A. Polska | 2024-09-26 | 4,09% 1 000 1 900 1 900 1 920 2,16
Nienotowane na Bank Milenium S.A. zmienne

5 PLBIG0000453 rynku aktywnym nie dotyczy Polska 2027-12-07 4,09% 500 000 3 1500 1504 1,69

Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 74 549 76 469 78 563 88,33

Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym

Razem nienotowane na rynku aktywnym 7072 8 449 7574 8,52

RAZEM 81621 84918 86 137 96,84
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 r.

TABELE DODATKOWE
Gwarantowane sktadniki lokat

Lp. Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna | Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
liczba | wedtug wedtug udziat w
ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien ogotem
w tys. zt | bilansowy w
tys. zt
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa:*| 74 549 76 469 78 563 88,33
1 | Obligacje Skarbowe | 74 549 76 469 78 563 88,33
RAZEM 74 549 76 469 78 563 88,33

*) W tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa,

poniewaz ryzyka z nimi zwigzane sg do siebie zblizone.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 r. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 . 31.12.2017r.
l. Aktywa 88 945 86171
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 808 686
2. Naleznosci - 11
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 78 563 61 192
- dluzne papiery wartosciowe 78 563 61192
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7574 24 282
- dtuzne papiery wartosciowe 7574 24 282
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 579 501
Il. Aktywa netto (I-11) 88 366 85 670
V. Kapitat funduszu 18 069 16 522
1. Kapitat wptacony 1393 989 1373 338
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 375 920 -1 356 816
V. Dochody zatrzymane 69 613 67 758
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 45 684 45135
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. (strata) ze zbycia lokat 23 929 22 623
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
VI. nabycia 684 1390
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
VI | (IV+V+/-VI) 88 366 85 670
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 4101 874,312976 | 4 028 455,674000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.) 3997 258,876007 | 3941 783,587000

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E (w szt.)

18 260,293999

14 996,585000

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | (w szt.)

86 355,142970

71 675,502000

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A

(w zh) 21,54 21,27
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E
(wzh) 21,55 21,27
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii |
(wzh) 21,55 21,27
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY

DO 31 GRUDNIA 2018 r. W TYS. ZL

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2018rr. - 01.01.2017r. -
31.12.2018 . 31.12.2017 r.
l. Przychody z lokat 2071 2729
1. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
2. | Przychody odsetkowe 2071 2729
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych - -
5. | Pozostate - -
Il. | Koszty funduszu 1522 1754
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 1268 1450
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
3. | Opfaty dla depozytariusza 50 66
4. | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 138 161
5. | Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. | Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. | Ustugi prawne - -
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe - 10
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych - -
13. | Pozostate 66 67
Ill. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (lI-11l) 1522 1754
V. | Przychody z lokat netto (I-1V) 549 975
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 600 2189
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1306 1031
- Z tytutu réznic kursowych - -
Wzrost (spa.dek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 706 1158
2. |lokat, wtym:
- Z tytutu réznic kursowych - -
VIl. | Wynik z operacji (V£VI) 1149 3164
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zt)
* 0,28 0,79
kategoria A 0,28 0,79
kategoria E 0,28 0,79
kategoria | 0,28 0,79

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i facznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy

10
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA

DO 31 GRUDNIA 2018 r. W TYS. ZL

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto

01.01.2018r. -
31.12.2018r.

01.01.2017r. -
31.12.2017r.

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. okresu sprawozdawczego

Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

85670

123 091

Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
2. (razem), w tym:

1149

3164

a) przychody z lokat netto

549

975

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1306

1031

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat

-706

1158

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z
3. operaciji

1149

3164

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu
4. (razem):

a) z przychodoéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c¢) z przychoddw ze zbycia lokat

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
5. (razem), w tym:

1547

-40 585

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie

kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)

20 651

8 900

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa)

-19 104

-49 485

taczna zmiana aktywéw netto w okresie
6. sprawozdawczym (3-415)

2 696

-37 421

Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu
7. sprawozdawczego

88 366

85670

Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie
8. sprawozdawczym

87 425

99 943

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

969 484,342548

424 680,728366

kategorii A 886 598,446949 395 983,333171
kategorii E 4 487,131439 3563,457607
kategorii | 78 398,764160 25 133,937588
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 896 065,703834 2 376 934,959755
kategorii A 831 123,158346 2 347 269,922530
kategorii E 1 223,422588 3095,165430
kategorii | 63 719,122900 26 569,871795
¢) saldo zmian 73 418,638714 -1 952 254,231389
kategorii A 55 475,288603 -1 951 286,589359
kategorii E 3263,708851 468,292177
kategorii | 14 679,641260 -1 435,934207
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci funduszu:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

101 380 249,180825

100 410 764,838277

kategorii A 100 781 980,194796 99 895 381,747847
kategorii E 26 675,492643 22 188,361204
kategorii | 571 593,493386 493 194,729226
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 97 278 374,867849 96 382 309,164015
kategorii A 96 784 721,318789 95 953 598,160443
kategorii E 8 415,198644 7 191,776056
kategorii | 485 238,350416 421 519,227516
¢) saldo zmian 4101 874,312976 4 028 455,674262
kategorii A 3997 258,876007 3941 783,587404
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kategorii E 18 260,293999 14 996,585148
kategorii | 86 355,142970 71 675,501710

3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Il. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

1. (wzh)
kategorii A 21,27 20,58
kategorii E 21,27 20,58
kategorii | 21,27 20,59
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w

2. zt)
kategorii A 21,54 21,27
kategorii E 21,55 21,27
kategorii | 21,55 21,27
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa w okresie

3. sprawozdawczym
kategorii A 1,27% 3,35%
kategorii E 1,32% 3,35%
kategorii | 1,32% 3,30%
Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

4. wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 21,21 (2018-05-21) 20,50 (2017-01-26)
kategorii E 21,21 (2018-05-21) 20,50 (2017-01-26)
kategorii | 21,22 (2018-05-21) 20,50 (2017-01-26)
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

5. wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 21,59 (2018-04-13) 21,31 (2017-12-18)
kategorii E 21,59 (2018-04-12) 21,31 (2017-12-15)
kategorii | 21,60 (2018-04-13) 21,31 (2017-12-15)
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) w

6. zt
kategorii A 21,54 (2018-12-31) 21,27 (2017-12-31)
kategorii E 21,55 (2018-12-31) 21,27 (2017-12-31)
kategorii | 21,55 (2018-12-31) 21,27 (2017-12-31)
Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej

IV. | warto$ci aktywow netto, w tym: 1,74% 1,76%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,45% 1,45%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow

2. prowadzgcych dystrybucje - -

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,07%
Procentowy udziat optat zwigzanych z

4. prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,16% 0,16%
Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie

5. rachunkowosci - -
Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie

6. zarzgdzania aktywami funduszu - -
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NOTY OBJ AgNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do sze$ciu miejsc po przecinku.
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych

z doktadnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany

w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wycen¢ do
warto$ci godziwej poszczegbélnych sktadnikow lokat. Stosowanie tej zasady wyceny skladnikow
wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktére mogg mie¢ wplyw na
warto§ci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki
dokonywane sg w oparciu 0 mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitalowego oraz inne
obserwowalne dane.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gltéwnego
w przypadku instrumentéw notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania wartosci
godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty
warto$ci dla dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Wartos¢ aktywow 1 zobowigzan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke
uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢, przypisujac im najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezaca wartos¢ ksiegowa. W przypadku, gdy
sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama cen¢ nabycia lub takg samg biezaca wartos¢
ksiggowa, lecz nabytych w roznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedtug metody FIFO
(kupione najwczesniej sprzedaje si¢ jako pierwsze), uwzgledniajac metod¢ HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery
wartosciowe, zarowno z transakcji nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

¢) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywow netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastepujagce kryteria:
- instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji,
warrantoOw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych,
dluznych papierow warto$ciowych, instrumentow pochodnych, -certyfikatow inwestycyjnych,
wyznacza si¢ w dniu wyceny w nastgpujacy sposob:

- jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
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ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢
ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzienh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo
na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$§¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.
Rynek gltowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o
kryterium wolumenu obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawierad
transakcje na tym rynku.
W przypadku braku mozliwos$ci okreslenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub
w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtownego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

- illos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub
prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcdéw, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczba
nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami
majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkows.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na
aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku,
wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku.
Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, Zze znana jest
cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Warto$¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastgpujacego wzoru:

PP=(a-b)/(1+n/m), gdzie

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna
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n - liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedlug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢
wedtug ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Dhuzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow
warto$ciowych, wierzytelnosci oraz weksle

Dhuzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dituznych papierow
warto$ciowych, wierzytelno$ci oraz weksle wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papieréw wartoSciowych

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtluzne papiery warto$ciowe wycenia si¢
wedtug cen papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia tych kwitow depozytowych
przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow
depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedlug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych
podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartoSciowe bedace
podstawg wystawienia kwitow wycenia si¢ wedlug jednej z metod wyceny sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich
kontrahentow wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej wartosci godziwej z
uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa. Jezeli
do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z
poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartoci nominalne;.

Lokaty bankowe, ktore sg utrzymywane wyltacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszy wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej powigkszonej oodsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedlug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i
wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. NaleznoSci wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na
dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polki z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o
pozyczkach papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak
w przypadku wyceny aktywow denominowanych w zlotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w
walucie obcej jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w
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jakiej sa notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w
jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez NBP na dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska, wedtug sredniego kursu ustalanego przez
NBP na dzien ujecia w ksiggach.

Warto$¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktorych NBP nie ustala $redniego kursu,
okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest
wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywoéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda
stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapital Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wplacony i kapitat wyptacony.

Kapital wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pieni¢znej lub z
papieréw wartosciowych, lub udziatéw w spoétkach z o0.0.

Kapital wyptacony sa to kwoty wyplacone z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa salbo
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z tytutu przychodow, o ktoérych
mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu
warto$ci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu albo warto$ci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢
danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych, w rozumieniu przepisow o
pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa
denominowane w walucie.

Wynik finansowy
Na przychody z lokat netto sktadaja si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
=  dywidendy i inne udzialy w zyskach;
= przychody odsetkowe;
= przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
= dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $§rodkow pieni¢znych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnos$cei:
= Koszty odsetkowe,
= ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwiagzku z wyceng $srodkow pieni¢znych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztow funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

16





MetLife FIO Subfundusz Obligacji Skarbowych
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym
metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego.

Nota 2 Nalezno$ci Subfunduszu w tys. zt

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 . 31.12.2017r.

1) | Z tytutu zbytych lokat - 11

2) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo

3) | wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

4) | Z tytutu dywidend - -

5) | Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym

6) | czynszéw - -

7) | Z tytutu udzielonych pozyczek - -

8) | Pozostate

Razem - 11

Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu w tys. z}

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 . 31.12.2017r.

1) | Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakgcji przy zobowigzaniu sie

2) | Subfunduszu do odkupu - -

3) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo

4) | certyfikaty inwestycyjne 192 100
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo

5) | wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 187 198

6) | Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -

7) | Z tytutlu wyptaty przychoddéw Subfunduszu - -

8) | Z tytutlu wyemitowanych obligaciji - -

9) | Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -

10) | Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -

11) | Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

12) | Z tytutu rezerw 189 111

13) | Pozostate 11 92

Razem 579 501
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Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys. zi

Lp.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Waluta

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
w w w w

walucie PLN walucie PLN

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale

1) |nabanki
Banki:
1 | Deutsche Bank Polska S.A. PLN 2808 | 2808 686 686
Razem srodki pieniezne X 2 808 X 686
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
2) | biezgcych zobowigzan Subfunduszu PLN X 1747 X 1072
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych - -
Razem 2 808 686

Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostat obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu $rodkow
pieni¢znych na pierwszy i ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.
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Nota 5 Ryzyka
1. Poziom obcigienia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czgsciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowigzan z tytulu wyemitowania papieréw warto§ciowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dtuznych
papieré6w wartosciowych stalokuponowych.

Lp. Skladniki aktywéw Stan na dzien Procentowy Stan na Procentowy
obciazone ryzykiem 31.12.2018 r. udzial w dzien udzial w
wartosci godziwej w tys. zi aktywach 31.12.2017 r. aktywach
1) Dhuzne papiery warto§ciowe
notowane na aktywnym
rynku - statokuponowe 42 067 47,30 49 689 57,66
2) Dhuzne papiery warto§ciowe
nienotowane na aktywnym - - - -
rynku - statokuponowe
Razem 42 067 47,30 49 689 57,66

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

Ryzyko przeplywow pienigznych jest skoncentrowane gtownie w obszarze dluznych papierow

warto§ciowych zmiennokuponowych.
Lp. Skladniki aktywéw Stan na dzien | Procentowy Stan na dzien Procentowy
obciazone ryzykiem 31.12.2018 r. udzial w 31.12.2017 r. udzial w
przeplywow pienieznych aktywach aktywach
w tys. zl

1) Dtuzne papiery

warto§ciowe notowane na

aktywnym rynku -

zmiennokuponowe 36 396 40,92 8 936 10,37
2) Dtuzne papiery

warto$ciowe nienotowane

na aktywnym rynku -

zmiennokuponowe 7574 8,52 24 282 28,18
Razem 43970 49,44 33218 38,55

2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia si¢
sytuacji finansowej emitenta zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowigzkow

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw dla aktywow sa réwne
warto$ci aktywOw prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sg obcigzone ryzykiem
kredytowym z punktu widzenia funduszu.
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b) Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papieréw wartoSciowych
jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udzial ten mierzony jest wartosciag

bilansowa papierow.

Lp. Sktadniki aktywow Stan na dzien Procentowy Stan na dzien Procentowy
obciazone znaczaca 31.12.2018 . udziat w 31.12.2017r. udziat w
koncentracja ryzyka aktywach aktywach

kredytowego w tys. zt
Dtuzne papiery warto$ciowe:
1 | Skarb Panstwa - Polska 78 563 88,33 61192 71,01
Razem 78 563 88,33 61 192 71,01

3. Poziom obcigienia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartoSci
walutowych papierow wartosciowych w wyniku zmiany kursow walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udzial aktywoéw i zobowigzan
denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest
warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow.

Nie dotyczy

Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zl

Nie dotyczy

Nota 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. z1

Nie dotyczy

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zt

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i poZyczkach
pienieinych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys. zt

Subfundusz posiada tylko aktywa i zobowigzania w ztotych.
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zi

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kaidej 7 kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2018rr. - 01.01.2017r. -
31.12.2018 . 31.12.2017r.

1) | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1108 924
- dtuzne papiery wartosciowe 1108 924

2) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 198 107
- dluzne papiery wartosciowe 198 107

3) | Pozostate aktywa - -

Razem 1 306 1031

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej 7 kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp.| Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2018rr. - 01.01.2017r. -
wyceny aktywow 31.12.2018 . 31.12.2017 .

1) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 429 1027
- dluzne papiery warto$ciowe 429 1027

2) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1135 131
- dluzne papiery warto$ciowe -1135 131

3) | Pozostate aktywa - -

Razem -706 1158

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zi

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy

2. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleinionej od wynikow

Subfunduszu

Lp. | Wynagrodzenie dla towarzystwa

01.01.2018r. -31.12.2018 r.

01.01.2017r. - 31.12.2017 r.

1) | Czes¢ stata wynagrodzenia 1268 1450
2) | Czes¢ zmienna wynagrodzenia - -
Razem 1268 1450
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Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2018 r. 31.12.2017 r. 31.12.2016r.
1) | Wartos$¢ aktywow netto (w tys. zt) 88 366 85 670 123 091
Wartos¢ aktywéw netto na poszczegolne
2) kategorie jednostek uczestnictwa (w zt)
j-u. kategorii A 21,54 21,27 20,58
j-u. kategorii E 21,55 21,27 20,58
j.u. kategorii | 21,55 21,27 20,59
INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

. Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie
nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

nastgpity po dniu Dbilansowym, a

. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wptyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

Nie wystapily.

. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych

niepewnosci
Nie dotyczy.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob

wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Zarzad Towarzystwa przeanalizowal wplyw ewentualnego bezumownego wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej (tzw. ,,hard Brexit”, ,,no-deal Brexit”) na dziatalno$¢ funduszu
i stoi na stanowisku, ze ewentualny ,hard Brexit” nie bgdzie mie¢ istotnego wplywu na
dziatalno$¢ funduszu. Obecnie fundusz moze nabywac¢ do portfela instrumenty notowane na
rynku brytyjskim lub emitowane przez podmioty zarejestrowane w Wielkiej Brytanii. W
przypadku wystgpienia ,hard Brexitu” nastapi konieczno$¢ modyfikacji zapisow statutu
funduszu tak, by doda¢ rynki zorganizowane z siedzibg w Wielkiej Brytanii (jako rynki z kraju
OECD niebgdacego krajem cztonkowskim Unii Europejskiej) do grona rynkéw, na ktorych
fundusze zarzadzane przez Towarzystwo mogg dokonywaé inwestycji. Kwestia ta zostata w
sposéb przejsciowy uregulowana w Ustawie o zasadach prowadzenia dzialalno$ci przez
niektére podmioty rynku finansowego ze Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Potnocnej oraz Gibraltaru w zwigzku z wystgpieniem z Unii Europejskiej (,,Ustawa o Brexit”),
,Ustawa o Brexit” daje funduszom inwestycyjnym 6 miesiecy - od daty wejscia w zycie tej
ustawy - na dostosowanie statutoéw w powyzszej kwestii.

Skutki wdrozenia MIFID II oraz zwigzanych z tym zmian do ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi to przede
wszystkim:
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- ograniczenie dystrybucji zewngtrznych funduszy przez banki posiadajace wtasne TFI (brak
konieczno$ci pobierania wynagrodzenia przez bank od wilasnego TFI, w zamian rozliczenie
poprzez otrzymywanie z TFI dywidendy)

- zwigkszenie sprzedazy j.u. przez sieci wlasne TFI, w tym internetowe kanaly wtasne TFI,

- rozpoczecia pobierania przez dystrybutorow od klientow optat dystrybucyjnych
1 umorzeniowych (obecnie wystepujacych sladowo),

- zwigkszenie znaczenia sprzedazy j.u. przez kanaty internetowe (np. dostep do j.u. o nizszej
oplacie za zarzadzanie, ale z koniecznoscia zaptaty optaty dystrybucyjne;j).

Zarzad Towarzystwa uwaza, ze wdrozenie MIFID II nie bedzie mie¢ istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe oraz dziatalno$¢ funduszy.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego MetLife
Subfundusz Obligacji Skarbowych (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Przemystowa 26, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2018 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku, a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Subfunduszu
nadzien 31 grudnia 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjete] jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
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do badania sprawozdarn finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie
z wymogami niezaleznosci okresSlonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy (tj. od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku) zostato zbadane przez biegtego rewidenta dziatajgcego w
imieniu innej firmy audytorskiej, ktory w dniu 29 marca 2018 roku wydat opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej (,, Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, atakze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceneg
zdolnos$ci Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalnoSci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
Towarzystwa zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji albo zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
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wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z 8 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem
biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu lub
Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia ich spraw przez Zarzad
Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwo$¢ zdolnos¢
Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu





EY

Building a better
working world

finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0go6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja przypadkow naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci
Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa.
Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie
opinii  na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy,
ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
nie naruszyt obowigzujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby
to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catosc.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2019 roku

Kluczowy biegty rewident
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