mBank

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Polityka inwestycyjna subfunduszu ktadzie duzy nacisk na globalng dywersyfikacje
aktywow oraz aktywne zarzadzanie strukturg portfela w oparciu o szeroka game ak-
tywow. Subfundusz charakteryzuje sie szerokimi limitami inwestycyjnymi, czego od-
zwierciedleniem jest m.in. dopuszczalny udziat akcji w zakresie od 0% do 100%. Celem
zarzadzajacego jest mozliwie szybkie dostosowanie struktury portfela lokat funduszu
do zmieniajacych sie warunkow rynkowych. Udziat poszczegolnych pozycji w portfelu
moze w zwigzku z tym podlegac¢ istotnym zmianom w czasie.

Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ beda w wiekszosci przypadkéw jednostki fundu-
szy ETF, umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywow, regiony oraz
sektory. Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposob bezposredni poprzez
nabywanie akcji konkretnych emitentow. W celu zapewnienia sprawnego zarzadza-
nia portfelem wykorzystywane beda takze instrumenty pochodne, ze szczegélnym
uwzglednieniem kontraktoéw terminowych futures.

Historyczne wyniki subfunduszu (na 30.09.2020 )
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-1,60% -1,47% 3,09% 10,07% -0,35% 0,04%

Istotne informacje
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Poziom ryzyka*

Zalecany horyzont inwestycyjny ~ 3-5lat
"""""""""""""" opatazamradane 15%
 ophtaznabyciergodmeztabelnopat maks.s%
Podmiot samadzaacyporfelem funduszu mBarksA.
""""""""""""""""""""""""""" o RodbridgeTEISA
"""""""""""""""" Wewaimwestci PN

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza

Minimalna kwota inwestycji PLN wptata 10 000 z4 kolejne 1000 zt

*) napodstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowiazuja promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat —
w wysokosci 100 zt.

mBank Subfundusz Multiasset

Subfundusz wydzielony w ramach mBank

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwesto-
row tolerujacych umiarkowany poziom
ryzyka inwestycyjnego, ktorzy oczekujg
wypracowania w ramach Sredniotermi-
nowego horyzontu inwestycyjnego (od 3
do 5 lat) stop zwrotu przewyzszajacych
o kilka punktéw procentowych stawki
depozytow bankowych. Biorac pod uwa-
ge strategie inwestycyjna subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazyc
inwestorzy oczekujacy wysokiego stopnia
dywersyfikacji geograficznej aktywow
oraz aktywnego zarzadzania strukturg
portfela, opartego na szerokiej gamie in-
strumentow finansowych.

Zarzadzajacy

Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania
Aktywami w Biurze Maklerskim mBanku

Bartosz Pawtowski, CFA
Chief Investment Officer

Przemystaw Miedziocha, CFA
zarzadzajacy aktywami



Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci*

105

103

101

99

97

95

93

91

89

87

85

e Multiasset e Benchmark

sie2019 wrz2019 paz2019 1is2019 gru2019 sty2020 1ut2020 mar2020 kwi2020 maj2020 cze2020 lip2020 sie2020 wrz 2020

Komentarz

Miniony miesiac uptynat pod znakiem umiarkowanej korekty na ryn-
kach akcji, czego odzwierciedleniem jest spadek Swiatowego indeksu
MSCI ACWI o 3,4%. W naszej ocenie ostabienie koniunktury to przede
wszystkim pochodna impasu w negocjacjach pomiedzy demokrata-
mi oraz republikanami, co uniemozliwia wdrozenie kolejnego pakietu
fiskalnego. Uzgodnieniu kompromisu nie sprzyja rychty termin wy-
boréw prezydenckich oraz kwestia obsady stanowiska w amerykan-
skim Sadzie Najwyzszym. Tarcia pomiedzy demokratami oraz repu-
blikanami przyniosty nie tylko korekte na rynkach akcji, ale rowniez
doprowadzity do istotnego umocnienia dolara, co z kolei przetozyto
sie na przecene surowcodw, w tym takze metali szlachetnych. W efek-
cie notowania ztota i srebra spadty we wrzesniu odpowiednio o 4%
oraz 17%. W takim otoczeniu rynkowym zarzadzana przez nas stra-
tegia w mijajacym miesiacu odnotowata ujemng stope zwrotu na
poziomie -1,5%. Pozytywna kontrybucja do wynikéw cechowata sie
obligacyjna czes¢ portfela oraz 10-procentowa otwarta pozycja wa-
lutowa w euro, jednak pozwolito to tylko na czesSciowe zniwelowanie
negatywnego wptywu spadku cen akcji oraz metali szlachetnych.

Impas w negocjacjach w sprawie kolejnej fazy stymulacji fiskalnej
w Stanach Zjednoczonych, druga fala zachorowan na COVID-19 w Eu-
ropie oraz rozczarowanie wyhamowaniem odbicia gospodarczego
w Europie byty gtownymi czynnikami stojacymi za wzrostem awersji
do ryzyka na globalnych rynkach. W otoczeniu skrajnie niskich stop
procentowych obligacje skarbowe rynkow rozwinietych stanowity
jedynie czeSciowe wsparcie dla portfeli. Rentownos¢ niemieckiej
10-latki spadta co prawda zgodnie z oczekiwaniami o 12 punktow
bazowych, ale ich amerykanski odpowiednik zyskat na wartosci
jedynie w symbolicznym stopniu (spadek rentownosci o zaledwie
2 punkty bazowe).

Na wynikach cigzyto przede wszystkim zaangazowanie w akcjach
amerykanskich, ktére po dtugim okresie wzglednie dobrej koniunk-
tury, w ubiegtym miesiagcu wypadty nieco gorzej na tle pozostatych
rynkoéw. Relatywna stabos¢ tamtejszych akcji to przede wszystkim

pochodna impasu w negocjacjach pomiedzy demokratami oraz re-
publikanami, co uniemozliwia wdrozenie kolejnego pakietu fiskalne-
go. Uzgodnieniu kompromisu nie sprzyja rychty termin wyborow pre-
zydenckich oraz kwestia obsady stanowiska w amerykanskim Sadzie
Najwyzszym. Stabo wypadt takze rynek polski, ale w przeciwienstwie
do rynku amerykanskiego, taki stan jest raczej norma. Indeks WIG
stracit we wrzesniu 4,3%, do czego w pewnym stopniu przyczynic sie
mogta podaz zwiazana z finansowaniem zakup6w akcji lokalnego li-
dera segmentu e-commerce, czyli spotki Allegro.

Ubiegty miesiac rozpoczeliSmy od istotnego ograniczenia udziatu
akcji z poziomu 30% do 25%, jednoczesnie zwiekszajac udziat za-
granicznych krotkoterminowych obligacji skarbowych. W kolejnych
dniach wrzesnia wysoka zmiennos¢ cen ztota i srebra sktonita nad
do redukcji udziatu metali do 3% z wyjsciowego poziomu 7%. Pozy-
skane ze sprzedazy metali szlachetnych srodki wykorzystalismy do
ponownego zwiekszenia udziatu akcji korzystajac z bardziej atrak-
cyjnych niz na poczatku miesigca poziomoéw cenowych. Miesiac za-
konczyliSmy z udziatem akcji w portfelu na poziomie 29%. Aktualnie
czes¢ alternatywna stanowi 6% aktywow, zas pozostata czes¢ portfe-
la to gtownie obligacje. Nadal utrzymujemy otwarta pozycje w euro
w zakresie odpowiadajacym 10 procentom aktywow, ktora obok obli-
gacji powinna stanowi¢ wsparcie wyniku w momentach zwiekszonej
zmiennosci na rynkach finansowych.

Podtrzymujemy nasze neutralne nastawienie do krétkoterminowych
perspektyw rynku akcji. Zgodnie z naszymi wczesniejszymi oczeki-
waniami czynniki ryzyka w postaci zblizajacych sie wyborow prezy-
denckich oraz sezonowego wzrostu infekcji przyczynity sie do poja-
wienia tendencji korekcyjnych na rynkach akcji, czemu dodatkowo
sprzyjat brak porozumienia w kwestia kolejnego pakietu stymulacyj-
nego w Stanach Zjednoczonych. Niemniej, z regionalnego punktu wi-
dzenia nadal preferujemy rynek amerykanski, ktérego sita relatywna
w otoczeniu luznej polityki pienieznej i przyspieszonej przez pande-
mie transformacji cyfrowej, powinna wedtug nas zosta¢ utrzymana.



Sktad portfela wedtug klas aktywow (na 30.09.2020.)

0% 20% 40% 60% 80%

M Akcje M Obligacje M Inwestycje alternatywne

Struktura czesci akcyjnej wg motywow inwestycyjnych

100% 120% 140%

B Srodki pieniezne i depozyty

Swiatowa dywersyfikacja Smart Beta*

B Rynkirozwiniete B Min vol
B Rynki wschodzace B Quality
B Akcje polskie B Momentum

Inwestycje tematyczne

W ustugi e-commerce

B roboty i automatyka
B zasoby wodne

B samochody przysztosci

* Smart beta. Pozycje w funduszach ETF z ekspozycja na swiatowe indeksy akcji uwzgledniajace nastepujace czynniki: Momentum — przewazenie spétek osiagaja-

cych w ostatnim okresie lepsze stopy zwrotu od bazowych indeksow. Quality — przewazenie spotek z dobrymi parametrami fundamentalnymi (m.in. rentownos¢,

stabilnos¢ wynikow, niskie zadtuzenie). Min vol — przewazenie spotek, ktorych historyczne zmiany kurséw charakteryzuja sie niska zmiennoscia.

Struktura czesci obligacyjnej oraz inwestycji alternatywnych

Inwestycje alternatywne Obligacje

B Metale szlachetne

B Nieruchomosci (REIT-y)

O

B skarbowe rynkow rozwinietych

B skarbowe rynkow wschodzacych

B korporacyjne rynkow rozwinietych
B korporacyjne rynkow wschodzacych
B skarbowe polskie

M zielone obligacje (globalne)

* Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”

mBank Subfundusz Multiasset, aktualnemu wedtug stanu na dzien 19.08.2019.
** Wycena dotyczy jednostki uczestnictwa typu A subfunduszu.



e o Dlaczego warto rozwazyc inwestycje w subfundusz o

Szerokie spektrum inwestycyjne, obejmujace wiele klas aktywow

)
------------- ° @ Wysoki stopien dywersyfikacji geograficznej portfela
: J

Aktywne podejscie do procesu zarzadzania, umozliwiajace szybkie dostosowanie struktury portfela
subfunduszu do zmieniajacych sie warunkoéw rynkowych

Wysoka ptynnos¢ oraz rynkowa wycena instrumentéw wchodzacych w sktad portfela

Mozliwos¢ wykorzystania instrumentow pochodnych w celu osiagniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Multiasset wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Multiasset powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniejczescizainwestowanychsrodkow. Wyniki historycznenie stanowiggwarancjiosiagnieciapodobnych zyskoww przysztosci.
Jednostki uczestnictwa nie sq depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska:
Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea,
Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry,
WielkaBrytania, Wtochy. Zgodnie zzatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela orazekspozycjanaklasy aktywéwiczynnikiryzyka
moze ulec zmianie. Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego mBank Subfundusz Multiasset cechuje sie duza zmiennoscig
wynikajacaze sktaduportfela, wszczegolnoscizpowoduinwestycjiwakcje. Szczegotowy opis czynnikowryzykaznajduje siewprospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientow zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa
mBank Subfundusz Multiasset. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng ocena sytuacji faktycznej
i prawnej. Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji
na rynkach finansowych. W konsekwencji dochod z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest
tez utrata zainwestowanych srodkow. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz
Multiasset moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, taryf optat i prowizji oraz
regulaminow. Szczegbtowe informacje dotyczace inwestowania w mBank Subfundusz Multiasset i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie
w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestorow. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych
znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placowkach mBanku oraz na
stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www. mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane
przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat nie stanowi oferty
w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spotki mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(00-950) przy ul. Senatorskiej 18, ktora prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura
Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oSwiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca
2005 roku, zmienione decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na Swiadczenie ustug
powierniczych, prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian
tego posiadania, 3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktorej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru
Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



