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Warszawa, 25 sierpnia 2025 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge FIZ SMALL CAPS+ (,Fundusz’) zarzagdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 14,8 min ziotych, zas WANCI 110,93
zt.

Pierwsze pétrocze 2025 roku na rynkach globalnych uptyneto pod znakiem wysokiej zmienno$ci, licznych zwrotéw akcji
oraz mieszanych sygnatéw makroekonomicznych. Pomimo niepewnosci, okres ten zakonczyt sie pozytywnie dla wielu
inwestoréw.

Na poczatku roku rozczarowat sektor technologiczny — dotychczasowy lider wzrostéw. Inwestorzy obawiali sie¢ wptywu
chinskiego projektu Al (Deepseek) na globalng rownowage w branzy, a takze stabszych prognoz spétek takich jak
Nvidia. Wysokie wyceny sktaniaty do realizacji zyskow i relokacji kapitatu. Stad tez pierwszy kwartat amerykanski indeks
Nasdaq zakonhczyt spadkiem o 11,2%.

Dodatkowym czynnikiem niepokoju byta decyzja prezydenta USA z 2 kwietnia o wprowadzeniu nowych cet wobec
szeregu krajow. Rynki zareagowaty gwattownie, obawiajgc sie eskalacji wojny handlowej. Cho¢ retoryka szybko
ztagodniata, napiecia geopolityczne utrzymaty sie w tle. Indeksy akcji tgpnety, a Nasdaq w tym czasie pokazywat juz
ponad 23% spadku.

Od maja nastgpita poprawa nastrojow — inwestorzy odzyskali apetyt na ryzyko, a wiekszo$s¢ danych
makroekonomicznych miescita sie w granicach oczekiwan. W czerwcu uspokoita sie sytuacja w Europie,
a amerykanskie rynki akcji zaczety odrabia¢ wczesniejsze straty. Nawet konflikt izraelsko-iranski, mimo ze przyciggnat
uwage opinii publicznej, nie zaktdcit trwale pozytywnych trenddéw.

W efekcie gtowne indeksy amerykanskie odrobity straty i pokazaty od poczatku roku wzrosty, odpowiednio: S&P500
5%, Nasdaq 4,5%. W tym czasie bardzo dobrze radzity sobie akcje europejskie: niemiecki DAX wzrést o ponad 20%.
Mimo niestabilnosci politycznej, gospodarka USA wykazata odpornosé, a rynki nauczyty sie funkcjonowa¢ w warunkach
zwiekszonej niepewnosci.

Pierwsze potrocze, a w szczegodlnosci | kwartat, okazato sie bardzo udane dla warszawskiej gietdy. Polska wyrézniata
sie na tle rynkow globalnych dzigki naptywowi zagranicznego kapitatu pasywnego, zwigzanego z nadziejami na
zakonczenie wojny w Ukrainie i przysztg odbudowe tego kraju. Polska byla postrzegana jako strategiczny partner
i potencjalny beneficjent inwestycji infrastrukturalnych.

W Il kwartale sytuacja ulegta pogorszeniu. Napiecia geopolityczne — w tym nowe cta USA natozone m. in. na Unie
Europejskg (czyli posrednio na Polske) oraz konflikt na Bliskim Wschodzie — zwigkszyty awersje do ryzyka. Dodatkowo
wzrost cen surowcow oraz decyzja FED o wstrzymaniu obnizek stép procentowych ostabity pozytywne nastroje.

Podsumowujac, GPW zanotowata silne wzrosty w | kwartale i pomimo iz kolejne miesigce przyniosty wiekszg ostroznosé
ze strony inwestoréw, Polska pozostaje rynkiem o atrakcyjnych perspektywach, cho¢ w krotkim terminie dominuje
selektywne podejscie i ostroznosé. Polskie indeksy, po pierwszych dwéch kwartatach 2025 zanotowaty nastepujgce
wzrostu: WIG +31,6%, WI120 +29,8%, mWIG40 +30,3% oraz sWIG80 +22%.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do rejestru
przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00 zt
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Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong przez Fundusz politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny wzrosta o 19,14% w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczedo.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 30 CZERWCA 2025 ROKU
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| ) Nazwa Funduszu:

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+ do 08.08.2020 r. ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Polish Opportunities. Do 05.06.2018 r. nosit nazwe ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Absolutnej Stopy Zwrotu.
Fundusz jest funduszem zamknigtym.

Dnia 13.11.2017 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1532.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu Funduszu obowigzujgcego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

II') Cel inwestycyjny Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub ktérych
emitenci bedg sie ubiega¢ o ich dopuszczenie do obrotu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
okreslonego w ust. 1.

2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu, w nastepujgce kategorie lokat:

a) papiery warto$ciowe, w tym akcje spotek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem publicznej Oferty
Publicznej, jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty;

b) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji, o ktérych mowa w ppkt a);

c) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) waluty obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

g) listy zastawne;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3.Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.

3a. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania, majgca siedzibe za granica.

4. Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spétkach komandytowo-akcyjnych.

5. W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w ust. 2 pkt a—c, Towarzystwo przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej moze zleci¢ w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 31, wykonanie analizy ekonomiczno-
prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majgcych na celu okreslenie wartosci i
ryzyk zwigzanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze wyceny aktywéw stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, a
takze aktywow bedacych sktadowymi aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokat podmiotom wyspecjalizowanym w
tym zakresie.

Ill) Kryteria doboru lokat:

1.Kryterium doboru instrumentéw udziatowych do portfela inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z lokat
Funduszu. Zarzadzajacy lokowa¢ bedg Aktywa Funduszu w instrumenty udziatowe w zaleznosci od oceny potencjalnych
stép zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dtugim horyzoncie czasowym. Na decyzje inwestycyjne wplyw bedzie
miata réwniez ocena dtugookresowych trendow rynkowych. Zarzgdzajgcy Funduszu bra¢ bedg pod uwage, m.in.:
przewidywang stope zwrotu z akcji danej spotki, przewidywang wartos¢ wyptaty dywidendy przez dang spotke, analize
fundamentalng podmiotu, ptynnosci inwestycji, zmienno$¢ kursu akcji danej spotki, biezacg sytuacje ekonomiczno-
finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowa posiadanych przez niego aktywéw, jego
otoczenie zewnetrzne, atrakcyjno$c¢ i dlugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej podmiot dziata.

2. Kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu sg prognozy zarzadzajacych co do ksztattowania sie w
przysztosci stop procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomiczne;j.

3. Kryteriami doboru Instrumentéw Rynku Pienieznego do portfela Funduszu jest zapewnienie pltynnosci lokowanych
srodkow, w szczegolnosci, umozliwiajgce terminowa regulacje zobowigzan Funduszu oraz minimalizacje ryzyka walutowego.
4. W zakresie doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych do portfela
Funduszu, Fundusz bedzie uwzgledniat odpowiednie kryteria, o ktérych mowa w art. 22 Statutu.

5. Kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. 22 ust. 5a Statutu do portfela Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z lokat
Funduszu. Zarzadzajgcy Funduszu bra¢ bedg pod uwage m.in. biezace i historyczne wyniki inwestycyjne Funduszu,
atrakcyjnosc¢ i dtugoterminowe prognozy rozwoju rynkéw i branz, w ktore inwestuje Fundusz oraz spodziewane stopy zwrotu
oraz ryzyka zwigzane z jego dziatalnoscia.

6. Do Funduszu zastosowanie majg réwniez ogdlne zasady doboru lokat, okreslone w art. 21 Statutu.

IV) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem ust. 2, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a
takze udziaty w tym podmiocie i wierzytelnosci, wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wigcej niz 20 (dwadziescia)
% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Ograniczen, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa Czionkowskie, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z panstw nalezgcych do OECD.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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2a. Lokaty w Instrumenty dajace ekspozycje na rynek akcji spétek wchodzgcych w skiad indeksu sWIG80 stanowi¢ beda co
najmniej 70% (siedemdziesiat) Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20
(dwadziescia) % wartosci Aktywoéw Funduszu z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez depozytariusza.

4. Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Funduszu.
5. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3a, nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu w
odniesieniu do lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub instytucje wspodlnego
inwestowania.

6. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktérych tgczna wysokosé liczona tacznie z wartoscia wyemitowanych obligacji nie przekracza 75
(siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

7. Fundusz moze dokonywaé¢ emisji obligacji w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 15 (pietnascie) % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacji tagczna wartos¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekraczac¢ 75 %
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

8. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjagtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 9, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, nabytych do portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢é w przysziosci do tego portfela, b) kurséw walut w zwigzku z lokatami
dokonywanymi w ramach Funduszu, c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery warto$ciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

4) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bedg Instrumenty Pochodne wymienione
w ust. 9, przy czym przy wyborze poszczegdlnych instrumentédw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz
podnoszenia stopy zwrotu Funduszu,

5) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Funduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Funduszu Instrumentéw Pochodnych spetiat
zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Funduszu, a w szczegdlnosci aby nie naruszat ograniczen i limitow
inwestycyjnych dotyczgcych poszczegdinych sktadnikdw lokat Funduszu.

9. Fundusz w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na indeksy gietdowe, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu w
Sprawie Instrumentéw Pochodnych,

2) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

3) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty zamiany stopy procentowe;j (interest rate swap),

5) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement),

6) kontrakty zamiany walut (currency swap),

7) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

8) opcje na waluty (currency option),

9) opcje, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

10) swap na zwloke w sptacie kredytu (credit default swap).

10. Przy stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1 Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych na warunkach okreslonych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

11. Przepisu ust. 10 nie stosuje sie w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy o ktérych mowa
w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

12. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
instrumentu uwzglednia sig przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

13. Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego Funduszu do wymagan okreslonych w Ustawie
oraz Statucie w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia utworzenia Funduszu.

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000002970.

VI) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Do dnia 31.08.2022 r. ksiegi rachunkowe prowadzone byty przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Konstruktorskiej 12A.

Od dnia 01.09.2022 r. ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-839) przy ul. Towarowej 28, Generation Park Z,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000314495.
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VIl) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wpisana na liste firm audytorskich przez Polskg Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem 3886, KRS — 0000487588, NIP - 6751492461, Regon — 122994138. Adres firmy pozostaje bez zmian.

XIll) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2025 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 30.06.2025 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Rockbridge TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

IX) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. nr 2436 z p6zniejszymi zmianami), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej,
a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz
wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

X) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

89 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
459 680 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
283 697 Certyfikatow Inwestycyjnych serii

78 533 Certyfikatow Inwestycyjnych serii

58 212 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
127 014 Certyfikatow Inwestycyjnych serii

19 397 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii

4 800 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
48 161 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
1923 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
4 478 Certyfikatow Inwestycyjnych serii

84 651 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
108 980 Certyfikatow Inwestycyjnych serii

28 309 Certyfikatow Inwestycyjnych serii

CHOIrFXTIOmMmMOO®

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

6 854 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
37950 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
48 642  Certyfikatow Inwestycyjnych serii

1000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii

6 696 Certyfikatow Inwestycyjnych serii

1923 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii

3320 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
26 744  Certyfikatow Inwestycyjnych serii

4T XTO0OW>

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2025-06-30

2024-12-31

Wartos¢
wg ceny
nabycia w
tys.

Wartosé
wg
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wg ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wg
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

8528

10 606

71,18%

10 135

11499

77,23%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

71,18%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie aktywa wyrazone w

wartosciach doktadnych.

Zestawienie sktadnikéw lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
LR CAUH 2 e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | wediug ceny wyceny na udziat w
AKCJE Iy ry emitenta nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
Aktywny rynek nieregulowany 113 122 0,82%
SCANWAY S.A. (PLSCWAY00018) g'gé";’;’l’orxgﬁ; L“\E\C’JVCONNECT 1500 | Polska 113 122 0,82%
Aktywny rynek regulowany 8 415 10 484 70,36%
GIELDA
AGORA S.A. (PLAGORA00067) f\e'gﬁ‘l’ma;y;e“ Sviﬂigggowvm 20000 | Polska 177 196 1,32%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) rogulonary WARTOSCIOWYGH 1900 | Polska 181 112 0,75%
W WARSZAWIE
GIELDA
APATOR S.A. (PLAPATR00018) f\e'gﬁ‘l’;'\;g’a;y;ek B SWYCH 10000 | Polska 170 200 1,34%
W WARSZAWIE
GIELDA
ARLEN S.A. (PLARLEN00012) fé'gmwa;y;e“ \F/,vﬁQEcR)ggOWYCH 1612 | Polska 56 59 0,39%
W WARSZAWIE
GIELDA
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) g'gm‘;\)’a;y;e“ AR I OWYCH 10800 | Polska 616 949 6.38%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW o
ATAL S.A. (PLATAL000046) rogulomany WARTOSCIOWYCH 5611 | Polska 211 361 2,42%
W WARSZAWIE
GIELDA
BIOCELTIX S.A. (PLBCLTX00019) fe‘gﬁ‘l"g\;ya;y;ek Qﬁ??gggOWYCH 781 | Polska 89 81 0,55%
W WARSZAWIE
GIELDA
BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) fé'gmwaﬁ’;e“ Svﬁﬂigggowvw 57 314 | Polska 292 382 2,56%
W WARSZAWIE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
CREOTECH INSTRUMENTS S.A. (PLCRTCH00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 1368 | Polska 219 395 2,65%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
DIAGNOSTYKA S.A. (PLDGNST00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 7000 | Polska 1128 1169 7,84%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 88 000 | Polska 395 434 2,91%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 8635 | Polska 334 502 3,37%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUDO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 4 841 | Polska 414 169 1,14%
W WARSZAWIE
GIELDA
PO ; Aktywny rynek PAPIEROW
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA S.A. (PLSNZKA00033) regulowany WARTOSCIOWYCH 1905 | Polska 151 162 1,09%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 6819 | Polska 355 200 1,35%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERROO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 23 400 | Polska 731 842 5,65%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW o
MURAPOL S.A. (PLMURPL00190) regulowany WARTOSCIOWYCH 6666 | Polska 254 261 1,75%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW o
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 7000 | Polska 349 652 4,38%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 651 | Polska 198 209 1,40%
W WARSZAWIE
GIELDA
POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX S.A. Aktywny rynek PAPIERQW o
(PLPKBEX00072) regulowany WARTOSCIOWYCH 5000 | Polska 87 9 0,61%
W WARSZAWIE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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GIELDA
SANOK RUBBER COMPANY S.A. (PLSTLSK00016) fe‘gmwa;y;ek 5&?5522’:‘10\/\/\(% 10509 | Polska 214 241 1,62%
W WARSZAWIE
GIELDA
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) fe‘gmwa;y;ek 5&:’25522’:‘10\/\”{% 1840 | Polska 50 56 0,37%
W WARSZAWIE
GIELDA
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) f;'gmrx’a;y;ek SviﬂigggOWYCH 4409 | Polska 187 219 1,47%
W WARSZAWIE
GIELDA
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) fe'gﬁ‘l’;wa;y;e“ \ljv/?\?%(s’)gOWYCH 1263 | Polska 294 309 2,08%
W WARSZAWIE
GIELDA
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) f\ekg‘h"l’;’x’a;y;ek B SWYCH 201 | Polska 45 38 0,25%
W WARSZAWIE
GIELDA
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) f\e'gﬁ‘l’ma;y;e“ Sviﬂigggowvm 21000 | Polska 349 790 5,30%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW o
TOYA S.A. (PLTOYA000011) egulonary WARTOSCIOWYGH 25000 | Polska 157 216 1,45%
W WARSZAWIE
GIELDA
UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) f\e'gﬁ‘l’;'\;g’a;y;ek B SWYCH 2000 | Polska 101 285 1,91%
W WARSZAWIE
GIELDA
VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) fe'gﬁ‘l’;r\;g’a;y;ek \F/m’?'?gggOWYCH 5500 | Polska 240 242 1,62%
W WARSZAWIE
GIELDA
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) fé'gmwa;y;e“ \F/,vilgigggowvm 2380 | Polska 105 382 2,56%
W WARSZAWIE
GIELDA
Aktywny rynek PAPIEROW o
VRG S.A. (PLVSTLA00011) rogulonany WARTOSCIOWYCH 75115 | Polska 266 280 1,88%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 8528 10 606 71,18%
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Wartoge | \Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA S wedlug | Wedlug | Procentowy
Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby Instrument Liczba ceny wyceny udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE rynku (wystawca) emitenta bazowy nabycia na dzien aktyyvach
(wystawcy) w tys bilansowy ogotem
) w tys.
WYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY } } i}
POCHODNE
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
GIELDA
Kontrakt Futures FW40U25 (PLOGF0031898) 2025-00- | AKywny PAPIEROW BIURO MWIG40 INDEX
rynek - MAKLERSKIE Polska 32 - - -
19 (dhuga) WARTOSCIOWYCH (PL9999999912)
regulowany W WARSZAWIE MBANKU S.A.

Nienotowane na aktywnym rynku

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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BILANS 2025-06-30 2024-12-31
I. Aktywa 14 901 14 889
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1308 3312
2. Naleznosci 34 78
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 2953 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 606 11 499
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiagzania 134 2401
11l. Aktywa netto (I-1) 14 767 12 488
IV. Kapitat funduszu 15 077 15184
1. Kapitat wptacony: 133 850 133 850
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -118 773 -118 666
V. Dochody zatrzymane -2 375 -4 047
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3136 -3 157
| If tZakumulowamy, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 761 890
oka
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2065 1351
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V +/- VI) 14 767 12 488
h:;zb::ﬁgjr:‘c;;tﬁk uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow 133 129 134 129
YVartoé(: a!(tywc')w netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 110.93 93.11
inwestycyjny ’ ’
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 133129 134 129
Rozwodniona wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 110,93 93,11
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie
A 6 854 6 854
B 37 950 37 950
C 48 642 48 642
G 1000 2000
| 6 696 6 696
K 1923 1923
P 3320 3320
T 26744 26 744
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 110,93 93,11
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
A 6 854 6 854
B 37 950 37 950
C 48 642 48 642
G 1000 2000
| 6 696 6 696

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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K 1923 1923
P 3320 3320
T 26744 1744
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 110,93 93,11

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2025-01-01

do 2025-06-30

od 2024-01-01

do 2024-12-31

od 2024-01-01

do 2024-06-30

I. Przychody z lokat 348 787 419
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 285 651 363
2. Przychody odsetkowe 58 136 56
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate 5 - -
Il. Koszty funduszu 327 757 372
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 194 513 258
w tym stata czes¢ wynagrodzenia 194 513 258
w tym zmienna czgsé wynagrodzenia - - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych B ) )
dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza 52 75 29
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 21 36 16
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 47 91 50
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - 6 3
8. Ustugi prawne 1 2 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostate 12 34 15
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 327 757 372
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 21 30 47
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2365 1495 2 306
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1651 1101 1598
" :ée‘ln\:;rl‘:)sl(ta(tspadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 714 394 708
w tym z tytutu réznic kursowych: - 10 -2
VII. Wynik z operacji 2386 1525 2353
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat
inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 17,92 11,37 12,22
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 17,92 11,37 12,22

Rachunek wyniku nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czesc¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2025-01-01 do 2025-06-
30

od 2024-01-01 do 2024-12-
31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

2279

-4 128

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

12 488

16 616

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w
tym:

2 386

1525

a) przychody z lokat netto

21

30

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1651

1101

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

714

394

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji

2 386

1525

4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu
(razem)

a) przychody z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym:

-107

-5 653

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)

-107

-5 653

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie
sprawozdawczym

2279

-4 128

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego

14 767

12 488

8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym

14 215

17 489

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:

a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

1000

59 978

c) saldo zmian

-1.000

-59 978

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od
poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych

1396 835

1396 835

b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

1263 706

1262 706

c) saldo zmian

133 129

134 129

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

133 129

134129

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

Data
wyceny

Wartos¢

Data
wyceny

Wartos¢

1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

93,11 2024-12-31

85,63 2023-12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

110,93 2025-06-30

93,11 2024-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

19,14% (***)

8,77%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

102,23 2025-03-31

92,74 2024-03-28

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

110,95 2025-06-30

97,78 2024-06-28
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6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

110,95

2025-06-30

93,13

2024-12-30

7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

110,93

2025-06-30

93,11

2024-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym (***):

4,62

4,33

1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa

2,75

2,93

2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje

3. procentowy udziat optat dla depozytariusza

0,74

4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu

0,29

5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowosci

0,66

6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
(***) Dane prezentowane w ujeciu pétrocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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okresu sprawozdawczego (E+/-D)

od 2025-01- od 2024-01- od 2024-01-
i . 01 01 01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
do 2025-06- do 2024-12- do 2024-06-
30 31 30
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 375 5692 232
l. Wptywy 150 567 325 876 131 692
1. Z tytutu posiadanych lokat 259 652 254
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 150 303 325213 131 436
3. Pozostate 5 11 2
Il. Wydatki 150 192 320 184 131 460
1. Z tytutu posiadanych lokat - - -
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 149 868 319 436 131 109
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 199 515 253
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw ) ) )
prowadzacych dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 51 68 31
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 21 35 15
funduszu
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 38 87 37
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
10. Z tytutu ustug prawnych - 2 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
12. Pozostate 15 41 14
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -2 379 -3 467 -290
I. Wplywy - - 5
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych - - -
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
5. Odsetki - - -
6. Pozostate - - 5
Il. Wydatki 2379 3 467 295
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2379 3467 295
2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
5. Z tytutu wyplaty przychodéw - - -
6. Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
7. Odsetki - - -
8. Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ) B )
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) -2 004 2225 -58
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na 3312 1087 1087
pogzqtek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 1308 3312 1029

Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023
r.,, poz. 120 z poézniejszymi zmianami), Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436 z pdzniejszymi zmianami, ,Rozporzadzenie”) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych oraz liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach.
Warto$¢ nominalna papieréw warto$ciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pienigzne.
Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki lokat powiekszajac warto$¢ papieru
wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty pochodne o wycenie ujemnej sg
wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.
Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i sktadnikoéw lokat oraz ustalenie
zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.
Wartos$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Intrabit na kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach
pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sag na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji w
wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciagéw z rachunkéw bankowych, z
uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartos$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane
sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Nalezng dywidendeg z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski, przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Klasyfikacja papieréow warto$ciowych do rynku aktywnego:
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j);
2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejéciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto§¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
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Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:
a. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny
c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmiennos$¢, spread kredytowy,
d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych
w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.
Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skfadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdéw wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz
Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

o] jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéw wyceny poszczegolnych kategorii lokat
nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych,
na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za aktywny rynek uznaje sig dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace
danego skfadnika aktywdw lub zobowigzania odbywajg si¢ z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakgcji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na
rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego
wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN
(lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski).

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji korporacyjnych polskich emitentéw
denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany
jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzieh ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500
tys. PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast
instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie weditug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o
ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$é oraz w
oparciu o oceng sytuacji finansowej emitenta.

o] warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z wartosci: zera, oraz
réznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych
akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci
od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2 depozyty wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3 listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jesli okres ten jest dtuzszy
niz 30 dni, wéwczas taki dtuzny papier wartosciowy wyceniany jest z zastosowaniem modeli.

4)  wartos$¢ dluznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z aktywnego rynku. Dtuzne
papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajacym date wyceny byt znaczaco niski klasyfikowane sg do instrumentéw
nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ za pomocg
kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile sg one dostepne. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartosé BGN, to do wyceny
przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w
poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier warto$ciowy byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier warto$ciowy
bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwej. Dla polskich dtuznych instrumentéw
skarbowych denominowanych w ztotych, niespetniajgcych ustalonego kryterium czestotliwosci transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje
sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland. Warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - wymagajacych wyceny modelem - wyznacza sie wedtug metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF)
z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa
diuznika wskazuje na istotne ryzyko braku $rodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku zdyskontowanej
wartoéci odzyskanej. W wycenie DCF uwzglednia sie warto$¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowana wedtug warto$ci
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wbudowanej. Warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajgce operacjom objecia dtuznych papieréw
warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych
wczesniejszej emisji, ktorych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym, ktorych termin zapadalno$ci jest dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg
uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli. Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty
pochodne wycenia sig¢ w nastepujgcy sposob: W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny.

5 instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe notowane na GPW w
Warszawie wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego w przypadku sktadnikéw
lokat notowanych w systemie notowac ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia
lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego skfadnika lokat. W przypadku
sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w
systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego. Natomiast do wyceny
niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosuje si¢ modele, w szczegolnosci dla
standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zmiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji
zmiany walut (currency swap) stosuje sie model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia si¢ metodg skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow,
jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie nie diuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery warto$ciowe wycenia si¢ z zastosowaniem
modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (repo/sell-buy back) wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i
statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac¢ krajowe standardy rachunkowosci
wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz
moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc sytuacje majatkows i finansowg oraz
wynik z operacji.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢
aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywédw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegoélnosci biorac pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty
organizacyjno- techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
L. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzadzania Sprawozdania Finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stosowanych metodach wyceny oraz sposobu sporzadzania Sprawozdania Finansowego.

NOTA 2
2025-06-30 2024-12-31

NALEZNOSCI FUNDUSZU
Naleznosci 34 78
. Z tytutu zbytych lokat 6 78
. Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
. Z tytutu dywidendy 26 -
. Z tytulu odsetek - -
. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
. Z tytulu udzielonych pozyczek - -
. Pozostate 2 -
Optaty bankowe i prowizje maklerskie poza depozytariuszem 2

O IN(O(O A [WIN|=

NOTA 3
2025-06-30 2024-12-31

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
Zobowiazania 134 2401
. Z tytutu nabytych aktywow - -
. Z tytutu transakgji repo/sell-buy back - -
. Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne - -
. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 55 2328
. Z tytutlu wyptaty dochodéw funduszu - -
. Z tytulu wyptaty przychoddéw funduszu - -
. Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
11. Z tytutu gwarangciji lub poreczen - -

| |N[oO|O|A(WIN|=

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
19





4% Rockbridge

| 12. Z tytutu rezerw | 78 | 71 |
[ 13. Pozostate | 1] 2
2025-06-30 2024-12-31
Wartose | WATOSENa | wartoge | ‘Warioscna
NOTA 4 na dzien . na dzien .
. bilansowy w . bilansowy w
) i . bilansowy TR bilansowy e
I. STRUKTURA SROKDOW PIENIEZNYCH NA w danej . w danej .
RACHUNKACH BANKOWYCH walucie w | SPrawozdania | o, 0"y | Sprawozdania
finansowego finansowego
tys. tys.
w tys. w tys.
I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych - 1308 3312
Banki
BIURO MAKLERSKIE MBANKU S.A. 410 148
PLN 410 410 148 148
MBANK S.A. 898 3164
EUR 5 19 5 19
PLN 879 879 3145 3145

od 2025-01-01 do 2025-06-

od 2024-01-01 do 2024-12-

30 31
‘2 Wartos¢ na aa Wartos¢ na
Wartosé = Wartosé =
NOTA4 I GHE bila:goev'\‘ly w I GHE bilaﬂzﬁvr\lly w
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM | Pilansowy walucie ey walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W w";lui?:{,v sprawozdania w"‘a’“ui:‘:{N sprawozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys finansowego tys finansowego
) w tys. ) w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 847 1130
pienigeznych:
EUR 5 19 5 19
PLN 828 828 1111 1111
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
2025-06-30 2024-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA 5 dzien Procentowy dzien Procentowy
bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
walucie aktywach walucie aktywach
. RYZYKOWS :gfgsﬁ?;%%gmgzé{ ALY s_prawozdania (w 'tys.) sprawozdania (w Pys.)
finansowego ogoétem finansowego ogotem
w tys. w tys.
Srodki na rachunkach bankowych 1308 8,78 3312 22,24
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - B
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1308 8,78% 3312 22,24%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegé6towe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

Nie dotyczy.

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)
Nie dotyczy.

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

2025-06-30 2024-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA 5 dzien Procentowy dzien Procentowy
bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO walucie aktywach walucie aktywach
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA sprawozdania (w tys.) sprawozdania (w tys.)
STRONE TRANSAKCJI finansowego ogotem finansowego ogotem
w tys. w tys.
Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem
kredyto'wym w ;_)rzypadky gdyby strony trans'akql nie 1342 9,02% 31390 22,77%
wypetnialy swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglednia
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1308 8,78 3312 22,24
Naleznosci 34 0,24 78 0,52
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Pozostate - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2953 19,82% 3164 21,25%
bilansowe (*****)
IPOPEMA SECURITIES S.A. 2953 19,82 - -
Transakcje reverse repo / buy-sell back 2953 19,82 - -
MBANK S.A. - - 3164 21,25
Srodki na rachunkach bankowych - - 3164 21,25
NOTA-6. INSTRUMENTY POCHODNE
2025-06-30
Kwota Termin
. Warto Wartos¢ Terminy bedaca zap:—ad?lno el .
Typ Rodzaj A sci wykonani
NOTA 6 ; . s¢ przysziyc | przysztyc | podstaw -
zajete | instrumen Cel R h h a (wygasniec a
INSTRUMENTY (:z ocltll(‘)dne ot:lzar((::_lia ej strumieni strumieni przyszly instrI:r)nent mstrtl;men
POCHODNE pc'iy P o pozyc pozycj | pieniezny | pieniezny ch u ochodne
1 g i (tys.) ch ch ptatnosc P
i pochodneg go
o
Niewystandaryzo
wane instrumenty
pochodne
Wystandaryzowan
e instrumenty
pochodne
Kontrakt Futures fgs;\é;zni
FW40U25 2025-09- 2025-09-
(PLOGF0031898) Diuga Futures ﬁ“;:lc;r;([el;ep:] - 0 19 0 | 2025-09-19 19
2025-09-19 (dtuga) v yey)
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2024-12-31
Kwota Termin
Warto | Wartos¢ | Terminy bedaca zapadalno Termin
NOTA 6 Typ Rodzaj $§¢ przyszty | przyszty :‘; dZta sci wykonan
zajet | instrume Cel otwar ch ch pw (wygasnie ia
INSTRUMENT ej ntu otwarc_i_a tej strut_‘nien strut_‘nien przyqszl ) cia) instrume
Y POCHODNE pozy pochodn pozycji pozyc i i ch instrumen ntu
y
cji ego ji pieniezn | pieniezn . tu pochodn
ptatnos
(tys.) ych ych ci pochodne ego
go
Niewystandaryz
owane
instrumenty
pochodne
Wystandaryzow
ane instrumenty
pochodne
Kontrakt Sprawne
Futures zarzgdzani
mggl%%soem) Diuga | Futures ® otfelom - 0| 20203 0 | 2025-0321 | 2025-03-21
2025-03-21 inwestycyj
(dtuga) nym

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

2025-06-30 2024-12-31
NOTA 7 Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
TRANSAKCJE REPOIS_ELL-BUY BACK ORAZ REVE'RSE REPO/BUY-SELL BACK, bilansowy w bilansowy w
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH tys. tys.
I. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papierow 2053 }
wartosciowych, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 2953 -

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Il. Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i
ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw
wlasnosci i ryzyk

1ll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie
przepisOw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy.

NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
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2025-06-30 2024-12-31
NOTA 9 Wartoscw | \Wartoscw Wartos¢ w Wartosé w
walucie (w e, . walucie (w Ll .
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU tys.) SRR 7 5 tys.) EEERez A
(w tys.) (w tys.)
I. Aktywa 14 901 14 889
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1308 3312
PLN 1289 1289 3293 3293
EUR 5 19 5 19
2. Naleznosci 34 78
GBP - 1 - 1
usb - 1 - 1
PLN 32 32 76 76
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 2953 -
PLN 2953 2953 - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 606 11 499
PLN 10 606 10 606 11 499 11 499
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 134 2401
PLN 134 134 2401 2401
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od 2025-01-01 do 2025-06-30

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2024-01-01 do 2024-06-30

D’:')?:).IK\'I:F%IIIIE | Dg(_iafnie Dg(_ia?nie Uj(_an!ne Uj(_an!ne Dqt_ia!nie Dgt_ja?nie Uj(_err!ne Uj(_err!ne Dc'n_ia_tnie qua?nie Uj(_err!ne Ujgrr!ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we

KURSOWE W zreallzowa_n nlezreallzovya zreallzowa'n nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzov!la zreallzowa_n nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzovya zreallzowa_n nlezreallzovya

PRZEKROJU e w walucie ne w walucug e w walucie ne w walucu? e w walucie ne w walucu? e w walucie ne w waluclg e w walucie ne w waluclg e w walucie ne w walucu?

LOKAT sp'rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sgrawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp'rawozda sprawozdani
FUNDUSZU nia w tys. awtys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. awtys.
Akcje - - - - - 10 - - - - - -2

Warranty
subskrypcyjne ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno
$cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-9 IIl. Sredni kurs NBP K2°25'°6'.3° 2024-12-31 2024-06-30
urs wymiany Kurs wymiany Kurs wymiany
EUR 4,2419 4,2730 4,3130
UsD 3,6164 4,1012 4,0320
GBP 4,9546 5,1488 5,0942
od 2025-01-01 do 2025-06-30 od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2024-01-01 do 2024-06-30
NOTA 10
o Wzrost s Wzrost s Wzrost
! areatizowan | (Pa0eR) | ot | Gopade) | an | (spadek
ZREALIZOWAN ego zysku niezrealizowan ego zysku niezrealizowan ego zysku niezrealizowan
YI ego zysku z ego zysku z ego zysku z
NIEZREALIZOwW | _(Straty)ze gwycyeny el gwycyeny L gwygeny
ANY ZYSK zbycia lokat aktywow w zbycia lokat aktywow w zbycia lokat aktywow w
(STRATA) Z LR tys. w tys. tys. wtys. tys.
TYTULU LOKAT
1. Sktadniki lokat
notowane na 1651 714 1101 394 1598 708
aktywnym rynku
Akcje 1393 714 1068 394 1418 708
e 258 33 - 180 -
2. Skfadniki lokat
nienotowane na - - - -
aktywnym rynku
3. Pozostate - - - -
Suma: 1651 714 1101 394 1598 708

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Nie dotyczy.

NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO FUNDUSZU SRODKOW i
PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTORYCH ROZLICZENIE PIENIEZNE MA NASTAPIC
NIEZWLOCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W ROZRACHUNKU TRANSAKCJI NA DANYM RYNKU

Nie dotyczy.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy.

NOTA 11

Il. WYNAGRODZENIE DLA
TOWARZYSTWA

od 2025-01-01 do 2025-06-
30

od 2024-01-01 do 2024-12-
31

od 2024-01-01 do 2024-06-
30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 194 513 258
2. Czg$¢ wynagrodzenia R R
uzalezniona od wynikéw funduszu

Suma: 194 513 258

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych.

3a) zbiorczg warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdinych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci

godziwe;j.
Hierarchia Wartos¢ skladnll:ia lokat (wal_'tosc lokaty z portfela Udziat % WAN
anego poziomu
SKLADNIKI LOKAT
1 10 606 71,82%

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papieréw warto$ciowych, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu
na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych
mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé inwestycyjng poszczegolnych papierdw wartosciowych oraz innych aktywdw, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i udziatowych papieréw warto$ciowych oraz innych aktywow
jest poziom stop procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach makroekonomicznych, mogg powodowa¢ znaczgce zmiany w wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Nalezy
podkresli¢, ze zwigzek cen diuznych papieréw warto$ciowych z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznos$ci odwrotnie
proporcjonalnej. Dodatkowo, wzrost stép procentowych powoduje zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje lub udziaty, co moze
prowadzi¢ do spadku cen akcji na gietdzie lub wyceny aktywéw nienotowanych. Poziom stop procentowych jest rownie waznym
czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spotek, ktére w swojej dziatalnosci korzystajg z kredytéw bankowych. Wzrost stép
procentowych prowadzi¢ moze do zwigkszenia kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci spotki, co z kolei moze znalez¢ swoje
odzwierciedlenie w spadku warto$ci spotki i spadku warto$ci cen akgji lub udziatéw tej spétki, w tym cen akcji na gietdzie (w przypadku
spotek notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych).

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia migedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje
o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomigdzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sig lub zaniku aktywnosci
rynku dla poszczegdinych sktadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegodlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie
1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych
wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na dzien 30.06.2025 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwe;.
3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamkniegcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
a.  tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub
straty:
Na dzien 30.06.2025 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.
b.  operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie):

Na dzier 30.06.2025 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.
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C.

kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw tych przeniesien i
stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie migedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o
przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

Na dzien 30.06.2025 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — kwote facznych zyskéw lub
strat za okres, o ktéorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw
lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje)
wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

Na dzien 30.06.2025 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje
decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Na dzien 30.06.2025 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

a)

b)

w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢
do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie warto$ci godziwej, jednostka
przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmac lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wyceneg wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymaog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wej$ciowe zgodnie z pkt. 3c):

Na dzien 30.06.2025 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej.

w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia
informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego
zatozenia:

Na dzien 30.06.2025 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
W okresie sprawozdawczym nie wystapita korekta wyceny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuac;ji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cato$ci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystgpujg opdznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Fundusz na dzien bilansowy nie wykazywat przekroczenia ograniczen inwestycyjnych czynnych i biernych. W okresie
sprawozdawczym Fundusz nie miat przekroczen czynnych i biernych.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

W pierwszym pétroczu 2025 roku indeks WIG urést o 31%, wyraznie przewyzszajac gtéwne rynki europejskie. Do tak dobrych wynikéw przyczynita
sie m.in. rotacja kapitatu z USA do Europy, napedzana ostabieniem dolara wynikajacym z polityki Prezydenta USA. GPW z nawigzka odrobita straty
poniesione po kwietniowych zapowiedziach nowej wojny handlowej, pokazujac odporno$¢ na zawirowania geopolityczne. Jednak tak dynamiczne
wzrosty w najwiekszym stopniu sg efektem kontynuacji reratingu spotek Skarbu Panstwa, ktore stanowig kluczowg czes$¢ kapitalizacji
warszawskiego rynku, gdzie poprawa jakosci Corporate Governance zachecita kapitat zagraniczny do inwestycji na polskiej gietdzie.

W okresie sprawozdawczym Fundusze nie wyemitowat certyfikatéw inwestycyjnych i dokonat wykupu 1 000 ClI serii G.

7. Pozostate informacje

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AF| oraz metode brutto.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku:

[ Metoda Brutto | 108,46% |
| Metoda zaangazowania AFI | 117,28% |
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przez Krzyszjof Mazurek
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11:53:47 przez Piotr/Tggéusz
. Franaszcz
Krzysztof Mazurek Piotr Franaszczuk  paa 20250925
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Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Signature Not Verified Verifi
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Dokument podglisany p(;)dpiga%gt o7
Michat Tuczynski  przez Michalfl uczynski Arkadiusz Famirski  ArkadivszfFamirski
Data: 202 .25 Data: 202508.25
Wiceprezes Zarzadu 11:57:12 T Wiceprezes Zarzadu 16:52:49€EST
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signature Net Verified

Dokuf?arj;b pisany

przez JakulfRyba
JakubRyba Data 2075/08.25
Wiceprezes Zarzadu 12:04:2 ST

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Podpisane elektronicznie przez
Grzegorz Kowal (Certyfikat
kwalifikowany) w dniu
2025-08-25.

Grzegorz Kowal

Gtéwny ksiegowy Funduszy i Portfeli, Kierownik Zespotu

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 25 sierpnia dnia 2025 roku.
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Warszawa, dnia 25.08.2025 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dom Maklerski INC S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Depozytariusz”), w zwigzku z petniong
funkcjg depozytariusza dla funduszu Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+
(dalej: ,Fundusz”) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajgc na podstawie przepisu §37 ust.1 pkt.2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczgce aktywdédw Funduszu, w tym w szczegdlnosci: zapisanych
na rachunkach bankowych, papierow wartosSciowych oraz pozytkdw z nich wynikajacych,
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2025 r.,
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu Depozytariusza:

Signature NoLV

Dok " ) Signaturel\io;l/ ified
okument podpi przez )

Urszuia Szewcs g
Data: 2025.08.25]11:48:40 CEST Data: 2025.08.25/11:51:03 CEST

Dom Maklerski INC S.A. | ul. Abpa A. Baraniaka 6 | 61-131 Poznari
t: +48 61 845 5000 |e: biuro@dminc.pl | www.dminc.pl

Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS: 00000371004
NIP: 7010277149, REGON: 142721519
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 832 000 PLN
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POtROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2025 R. DO 30.06.2025 R.

Dla Zgromadzenia Inwestorow Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+
i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadazilismy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety SMALL CAPS+ (dalej: ,Fundusz”), zsiedzibg w Warszawie, na ktore sktadajg sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien
30.06.2025 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek
przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025 r., a takze dodatkowe informacje
i objasnienia (dalej ,pdtroczne sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna jest odpowiedzialny
za sporzadzenie pétrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.), zwang dalej
,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Odpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

Jeste$Smy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad pétrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata
nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 08 kwietnia 2019 r. (z pdzn. zm.).

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwatg nr 3430/52e/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 r. (z pdzn.zm). Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
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w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze pdtroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzier 30.06.2025 r. oraz jego wyniku finansowego
za okres od dnia 01.01.2025 r. do dnia 30.06.2025 r. zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Elektronicznie podpisany przez

Ma*gorzata Te resa Matgorzata Teresa Zyszkiewicz

; ; ; Data: 2025.08.25 19:13:23
Zyszkiewicz

Matgorzata Zyszkiewicz
Kluczowy Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12953

przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nr 3886

Warszawa, 25.08.2025 r.
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