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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji Malych Spélek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pozn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Biegtych
Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢
umiarkowang pewnoé¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badad lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosei
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przeglagdu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. £859).
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W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k— podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), MetlLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
jednostkowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy -
Subfundusz Akcji Matych Spotek, na ktére skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 r.;

(c) bilans sporzadzony na dziei 30 czerwca 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
9.018 tys. z;

(d) rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 1.150 tys. zi;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.,
wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 6.687 tys. Zi;

(f) noty objasniajace;
(@) informacje dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
Zlotych, za wyjatkiem informaciji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014
roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI MALYCH SPOLEK WYDZIELONY W RAMACH METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd decyzjg z dnia 15 wrzesnia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(.Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Zagranicznych Obligacji (,Subfundusz’).
Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RF| 263).

Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziata pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Aktywnej Alokacji Plus.

Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku dziata pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Aktywnej Alokacji Plus.

Od dnia 15 grudnia 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Matych Spoiek.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Matych Spotek.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnoénie do funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powigzanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia powyzszego celu inwestycyjnego.

Akcje spolek wehodzacych w skiad indeksu sWIG80 stanowig nie mniej niz 55% wartosci aktywow Subfunduszu.
Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekraczaé 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartosé inwestycji w akcje nie bedzie mniejsza niz 66% wartosci Aktywow Subfunduszu. Catkowita wartos¢
lokat innych niz akcje nie bedzie wyzsza niz 34% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4, Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
ze wskazaniem wiaSciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Okres sprawozdawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2014 roku.



6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania
dziatalnoéci przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktdrego nastapita
zmiana ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz z
podaniem przyczyn zmian (w szczegdlnosci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy). '

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.

9, Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegéinych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

11. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych.

Zgodnie z § 9 statutu Funduszu, jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu
Funduszu), minimainej wptaty (opisanych w § 17 statutu Funduszu), a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A - zbywane bez ograniczen,

- kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcji Matych Spélek
ul. Przemystowa 26 .

00-450 Warszawa
BILANS
w tys. zt.
Stan na dzieri Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
I Aktywa 9 062 15 805
1) [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1750 2 286
2) |Naleznosci 96 119
3) [Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 216 13 400
diuzne papiery wartosciowe - -
5) {Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
diuzne papiery wartosciowe - -
ll. |Zobowigzania 44 100
lll. |Aktywa netto (I-i1) 9018 15 705
IV. [Kapital 14 434 19 971
1) | Kapitat wptacony 220 358 206 724
2) | Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) 205 924 186 753
V. [|Dochody zatrzymane 6313 7 095
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 723 584
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 5 6530 6 511
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 897 2 829
VIl |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 9018 15 705

Liczba jednostek uczestnictwa

1283 782,787237

2012 701,257001

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

1283 279,504116

2012 211,218721

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 503,283121 490,038280
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa A 7,02 zt 7,80 zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa B 7,07 zt 7,85 zt

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcji Malych Spétek

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

w tys.zh

1 stycznia 2014 -

1 stycznia 2013 -

1 stycznia 2013 -

30 czerwca 2014 | 31 grudnia 2013 | 30 czerwca 2013
1. {Przychody z lokat 83 139 66
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 63 98 51
2 |Przychody odsetkowe 20 40 14
3 |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4 |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1 1
5 |Pozostale - - -
I, [Koszty funduszu 222 391 144
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 177 315 114
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Oplaty dla depozytariusza 35 54 22
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 8 15 5
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracje - - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze , w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe - - -
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12 |Ujemne saldo r6znic kursowych - - -
13 |Pozostate 2 7 3
Iil. | Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
V. |Koszty funduszu netto (il-ill) 222 391 144
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 139 252 |- 78
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1011 1901 171
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 921 454 |- 366
- z tytutu réznic kursowych - - -
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym 1932 2 355 537
- Z tytutu réZnic kursowych - - -
VIL |Wynik z operacji (VVi) 1150 1649 93
wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,90 zt 0,82 0,07 z
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A * 0,90 zt 0,82 z 0,07 zt
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B 0,90 zt 0,82 zt 0,07 z

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcjl Matych Spélek
ul. Przemystowa 26 .

00-450 Warszawa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
wlys. zt
1 stycznia 2014 r. - 30| 1 stycznia 2013 r. -
czerwca 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
1. [Zmiana wartoScl aktywéw netto
1.|Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15 705 7539
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 1150 1649
a){przychody z lokat netto - 139 |- 252
b)|zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 921 |- 454
c}|wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1932 2 355
3.[Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji - 1150 1649
4.}Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem):
a)|z przychoddw z lokat netto
b){ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢){z przychodéw ze zbycia lokat
5.]Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 5537 6517
zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek
a)]uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 13 634 33 925
zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek
b}juczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 18171 |- 27 408
6.{t-gczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) - 6 687 8 166
7.{Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9018 15 705
8.|Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11873 10 536
i, |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw Inwestycyjnych
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
1.|sprawozdawczym: -728 918,469764 858 934,502960
a)lliczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 818 568,254319 4704 091,773593)
Jednostka typu A 1818 415,584306] 4 703 639,291920
Jednostka typu B 162,660013 452,481673,
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
b)]inwestycyinych 2 547 486,724083| 3 845 157,270633
Jednostka typu A 2 547 347,308911 3 843 814,878528
Jednostka typu B 139,415172 1 342,392105
c)|saldo zmian -728 918,469764 858 934,502860)
Jednostka typu A 728 931,714606) 859 824,413392
Jednostka typu B 13,244841 -889,910432]
Liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od
2. |poczatku dziatalno$ci funduszu: 1283 782,787237 2012701,257001
a)]liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 28 2086 734,293531| 26 478 166,039212
Jednostka typu A 28294 183,721796| 26 475 768,127490
Jednostka typu B 2 550,571735 2 397,911722
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
b)linwestycyjnych 27 012 951,506294] 24 465 464,782211
Jednostka typu A 27 010 904,217680] 24 463 556,908769
Jednostka typu B 2 047,288614/ 1.907,873442
c)]saldo zmian 1283 782,787237 2 012 701,257001
Jednostka typu A 1283 279,504116] 2012 211,218721
Jednostka typu B 503,283121 490,038280
3.|Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyinych
Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
. |inwestycyjny:
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na
1.]koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Jednostka typu A 7,80zt 6,63 zt
Jednostka typu B 7,85 2t 6,57 zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na
2.|koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Jednostka typu A 7,022 7,80 zt
Jednostka typu B 7,07 7,85 24
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo
3.]certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A -19,00% 19,45%
Jednostka typu B -18,89% 19,48%
Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
4. |inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze iem daty wyceny)
Jednostka typu A 6,84 2t (2014-05-09) | 6,02 2l (2013-04-24)
Jednostka typu B 6,88 2t (2014-05-09) | 6,06 zt (2013-04-24)
Maksymalna wartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
5. jinwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Jednostka typu A 7,97 2t (2014-02-19) | 8,25 2t (2013-11-25) |
Jednostka typu B 8,02 zt (2014-02-19) | 8,30 2t (2013-11-25)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny
6. |wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Jednostka typu A 7,02 24 (2014-06-30) | 7,80 2 (2013-12-30)
Jednostka typu B 7,07 21 (2014-06-30) | 7,85 2! (2013-12-30)
7.|Rozwodniona warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny nig dotyczy nie dotyczy
Pr y udziat kosztow funduszu w Sredniej wartoscl aktywdw netto, w
V. {tym: 3,74% 3,71%
1.|Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,98% 2,99%
2. |Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%|
3. [Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,59% 0,51%
4.|Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,13% 0,14%)|
5.1Procentowy udziat opiat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6.|Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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ul. Przemystowa 26
00-460 Warszawa

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna

Blezacy okres spr v Dane por6wnywaine za poprzednl okres sp y
warto$§¢ wedlug ceny $¢ wediug p y udziat w | warto$¢ wedlug ceny wartoé¢ wedlug procentowy udziat w
Skladnikd Lokat nabycia w tys. zi wyceny na dzief aktywach ogétem nabycia w tys. 2t wyceny na dziefi aktywach ogélem
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt
Akcle 6281 7214 79,60% 10673 13 400 84,78%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji - 3 0,03%
Prawa poboru
Kwity depozytowe

Listy zastawne
DiuZne paplery wartoscl
Instrumenty pochodne - - 39 -0,43% - 2 0,01%

Udzlaly w spdtkach z

Jednostkl uczestnictwa

Certyflkaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
Inwestowania majace sledzibe za

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol $wiatowy - Subfundusz Akcji Maiych Spétek

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela uzupelniaj wiys.zh,
Wartosé wedlug | Procentowy udziat
LP. Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra] sledzlby | Wartodt wediug wyceny na dzief w aktywach
emitenta ceny nabycia 2
bilansowy ogotem
PLABCDT00014 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 169701 _ Polska 89 7
PLAB00000019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 8053] Polska 187 245
PLABS0000018 Aktywny rynsk - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 789 Polska 84 90
4]LU0299378421 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 7745 Luksemburg n 103
5! PLACTING0O18 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 125 Polska 18] 55
6{PLADMBTO00013 | Aktywny rynek - atternatywny system obrotu | NewConnect - Gieida Papieréw Wartosciowych w Warszawie 136 900/ Polska 97 79
7|PLAMICA00010 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 580 Polska 25 59
PLAPATR00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 778 Poiska 28] 29
|___8]LT0000128381 Aktywny rynek - rynek regulowany Giekda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2049 Litwa 73 66
PLBNFTS00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 405 Polska 64 113
| 11]PLBMDLB00018 | Ak nek - altern: system obrotu | NewConnect - Glelda Papierw Wartosciowych w Warszawie 27765] _ Polska 139 78
2|PLBOS0000019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 4349 Polska 152 206!
| 13{PLBPHO000019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gislda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 7471 Polska 4 35
|__14]PLBRSZW00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 8461 Polska 7 45
5|PLCCC0000018 Akfywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 544/ Polska 7 62
6| NLO000687309 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 10| Holandia 0 0
7|PLOPTTC00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartodciowych w Warszawie 7387 Polska 42 112
18|PLCTINT00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 3163 Palska 7 28
19| PLCMP0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 954 Polska 51 57
20{PLCOMARQ0012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 18 Polska 1 180
21{PLJTRZN00O1 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papierow Wartosclowych w Warszawie 19128 Poiska 48 64
| 22|PLCMRAY00029 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 735| _ Polska 4 36
23{PLDEBCAQ00168 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1400/ Poiska 7| 127
24]PLDOMDVL00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosclowych w Warszawie 3551] Polska 130 168
25|PLDTP0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 27197 Poiska 143 183
26|PLECHPS00019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartodciowych w Warszawie 10 140 Poiska 81 88
27|PLELTBDO00{7 Akfywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 198 Poiska 120 105
28|PLELEKT00016 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 149 Polska 34 0
29|PLELDRD00017 Aktywny rynek - rynek requlowany Gietda Paplerow Wartodciowych w Warszawle 674 Polska 44 40
30|P LENEAGOC013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gleida Paplerow Wartoéciowych w Warszawie 755] _ Polska 2.
31IPLERBUD00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 2374]  Polska 83
| 32|PLFRMCL00066 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 2218  Polska 118]
PLFERRO0001 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosclowych w Warszawle 9634 Polska 117 103
34 IP LFORTE0001 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawle 854 Polska 1_2_‘ 42
35{PLGPWO000001 Ak ek - rynek regulowan) Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1218 Polska 47 48
LGNRSI00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 19 406 Poiska 58 59
Aktywny rynsk - rynek requlowany Glelda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 10 966/ Poiska 27 285
Aktywny rynek - rynek requlowany Giefda Papieréw Wartodciowych w Warszawie 100] _ Polska 13 13
39|PLIPOPMO0011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartoéciowych w Warszawie 4789 Polska 43 26
40| PLIMPELCCO11 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 997, Polska 30
411PLIMPXM00019 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 17 414 Polska 43
42]PLIZSTL00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 5463 Polska 34 32
43|PLJWCO000019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawle 24382| Polska 7 8_51
44| PLKGNRC00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawie 3404| Polska 220 242
|___45|PLKNOPL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 462|  Polska 74 59
45|PLKOPEX00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papierow Wartosclowych w Warszawie 358 Polska 8 70
471PLKRINK00O14 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawle 856 Polska 104 142]
48]PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 516] Poiska 48
49]PLKRUSZ00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawle 1668, Poiska 1 102
50{PLLBT0000013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 4 869 Polska 4 47
1]PLLUBAWG0013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 40 234, Polska 6 48
|__52|PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynek requlowany Gislda Papieréw WartoSciowych w Warszawie 122 417 Polska 169] 239
53|PLLENTX00010 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 17 409 Polska 125 137]
54[PLMGLAN00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 387)  Polska 89 99
55|PLMCIMG00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawia 11743  Polska 56 112
56| PLMRCOR00016 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 389 Polska 51
|__57{PLMFO0000013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 2113]  Polska 25 4
| _ 58|PLMNNCP00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartoéciowych w Warszawie 1987]  Polska 1 2
59{PLMNRTR00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 10 152] Polska 9 83
60|PLMRBUDO00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 55840 Polska 7 83
61]PLNTMDAOOQ Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartoéciowych w Warszawie 22 180 Polska 8 7
62[PLTRFRMO0O Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 178 Polska 1 42
63[PLOPNFNOOO: Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 11574, Polska 155 109]
64|CH0197761008 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu | NewConnect - Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 088 ajcari 73 35
65[ PLZCPLC00038 Aktywny rynek - rynek reguiowany Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 310 Polska 70 104/
66} PLPKPCRO00 Aktywny rynek - rynek regulowany Gleida Papieréw Wartosciowych w Warszawie 729 Polska 87, 57
67]PLPOLNDO0O Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 7200 Polska 65 65|
68| PLROPOLO00 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 8381 Polska 78! 91
89|PLROBYG00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 83284 Polska 150 141
70|PLKLNR0O00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2548 Polska 29 27
71|PLCMPLDO0018 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawle 5497 Polska 98 92
72|PLSNZKAG0033 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1300 Poiska 34 47
73|PLADVPL00029 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 3942]  Polska 59 73
74|PLSTLSK00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie 2318]  Poiska 2 97
75[PLSTLPDO0017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie 917] _ Polska 185 191
76{PLWRWCK00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 2266) Polska 62 60
77]PLTRKPL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gletda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 70482| Polska 58 68
78|PLTSGS000018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 093|  Polska 4 41
79|PLTVN0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 625  Polska 7 4
80| PLUNBEP00015 Aktywny rynek - rynek reguiowany Gielda Papleréw WartoSciowych w Warszawie 10 26 Polska 78, 83|
81|PLVTLGD00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie 472 Polska 59 52
PLWELTNGG012 Aktywny rynsk - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 17 224 Poiska 83 105
PLWRKSR00019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 18 839 Polska 148 283
4] PLWAWEL00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 50 Polska 22 50
85|PLZEPAK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie _3407]  Polska 80 89
996 618 §281 1214

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa
Tabela uzup wtys.zl,
Warto§¢ wedlug | Procentowy udziat
LP.| Prawa do akeji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra] siedalby | Wartod¢ wedlug wyceny na dzlen w aktywach
emitenta ceny nabycla bilansowy ogélem
1[PLJWC0000068 Axtywny rynek - rynek regulowany Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawie 13910] _ Polska - 3 0,03%
13 910] . 3 0,03%I

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetLife y Fundusz yiny Otwarty Parasol $wiatowy - Subfundusz Akcji Malych Spélek
ul. Przemyslowa 26
00-450 Warszawa .

Tabela uzupe

Wartod¢ wediug
INSTRUMENTY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Instrument Liczba Wartodé :ndllug wyceny na dziefi
ceny nadycia bilansowy
- : 2 k14 - -38]
Gielda Papierow Warlosciowych w
Warszawie GPWSA. Polska WiG20 10 - -1
Gielda Papieréw Warlosciowych w
Warszawie GPWS.A. 27 - -28]
*wycena kontraktow ych futures p jest w bilansie w pozyciji ieni z uwagi na dzi rynku.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku 9




MetLife Specijalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcji Matych Spélek

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela dodatkowa
LP GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA [Wartos¢ wedlug wyceny na dzien |Procentowy udziatw
"' |WART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogétem
. |CORMAY 71 0,79%
2. |BORYSZEW 88 0,97%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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MetLife Subfundusz Akcji Matych Spotek

MetLife Subfundusz Akcji Matych Spétek

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okredlenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego skfad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sig¢ z 12 okresow sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczat sig 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastgpujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn.zm.),
~ Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z p6zn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczgeych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. JeZeli operacie walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okresli¢ w relacii do euro.

Przeglad finansowy sporzadza si¢ w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istoino$¢ danej pozycji wymaga innej
dokiadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wediug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng, optate za konwersje oraz optate
umorzeniowg. Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netfo (WAN) reprezentujgcych kazdg kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone opiaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udziatlu jednostek danej kategori w WAN, pomnigjszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikéw lokat, oraz
zobowigzan subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug stanow, odpowiednio, aktywow i zobowigzart Subfunduszu oraz
kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dia kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwo$é uzyskania informaciji wtasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem it B, ust. 1 ¢), ust. 3, ust. 5, ust. 6.

1



MetLife Subfundusz Akcji Matych Spotek

A. Ustalenie wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych N

1.

g

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: diuznych papierow
wartosciowych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za:
granica, wyznacza si¢ wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dziefh Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakgji na Aktywnym Rynku ~
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone
przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania fransakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umoZliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust 6., z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;

¢. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania fransakcji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtownym.

Rynek gtowny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu ¢ kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzief
Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku giéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w
ust. 3. lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a. liczba zawartych transakeji na danym sktadniku lokat, lub

b. ilo$é danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznos¢ uzyskania wiarygodnej wartoéci godziwej, okreslona w
ust. 1. godzina zostala wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw
zamknieé sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

Jezeli okre$lony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo
wartosci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub ¢), to dokonujgc
wyceny tego skladnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgtoszone w terminie umozliwiajgcym wycene
odzwierciedlajacg warto$¢ godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuje sig na podstawie Sredniej z cen transakcji oglaszanych przez dwie instytucje finansowe majace,
wediug wiedzy Funduszu (dziatajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny fransakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemozZliwiajacym wycene
skladnika lokat Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia si¢ zgodnie z metodologia wyceny
skladnikow okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o kiorej mowa w lit. B ust. 1 pkt c),
w odniesieniu do diuznych papieréw warto$ciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

1.

Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust 3
w nastepujacy sposab:
a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci aktywow netto na jednostke
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9.

uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfuriduszowi
majacych istotny wplyw na wartosé godziwa;

b. $rodkoéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu — wediug warto$ci nominainej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

c. diuznych papierow wartosciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sig wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w
sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 7. wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny skladnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznosci 30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
1. Z tytulu zbytych lokat 28 110
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo
2, wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 9
3. Z tytutu dywidendy 33 .
4, Z tytulu subskrypcii 35 -
RAZEM 96 119
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania 30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
! Z tytulu nabytych lokat - 23
2. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1 11
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
3. wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - 3
4. Z tytulu rezerw 42 54
5. Z tytutu prowizji - 2
6. Pozostate 1 7
RAZEM 44 100
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty v

1) Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki
STRUKTURA SRODKOW o Co Wartos¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta :”:n’;;’fa:‘uacf:ﬁ';y‘:'a"s°"’y W | alucle sprawozdania
BANKOWYCH ) finansowego w tys. z

Banki: 1.750
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1.266 1.266
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 2
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Biuro Maklerskie MBank S.A.* PLN 482 482

* W $rodkach znajdujacych sie na rachunku w Domu Maklerskim MBank S.A. kwota 90 tys. zt stanowila depozyt
zabezpieczajagy.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzarn subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu wyniést 2.018 tys. zlotych. Sredni poziom érodkéw pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzier bilansowy nie wystepowaty ekwiwalenty Srodkéw pienieznych.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzieft bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig warto$ci godziwych dodatkowych
zabezpieczeh
Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat
Nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w euro, koronach czeskich oraz w zlotych. Subfundusz
obciazony jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do ziotego.
Subfundusz posiadat na dzier bilansowy $rodki pieniezne w euro w wysokosci 2 tys. 21, {j. 0 tys. EUR.
Subfundusz posiadat na dzier bilansowy $rodki pieniezne w koronach czeskich w wysokosci 0 tys. zt, tj. 0 tys. CZK.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 instrumenty pochodne

Na dzieri bilansowy 30 czerwca 2014 roku Subfundusz posiadat 10 otwartych diugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0005355; termin wygasniecia 19 wrzesien 2014 roku) oraz 27 otwartych diugich
pozycji na instrumentach pochodnych futures na mWIG40 (o symbolu ISIN: PLOGF0006221; termin wygasniecia 19
wrzesien 2014 roku) . Pozycje zostaly otwarte w celu zwiekszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Warto$¢ kontraktow
na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 wynosita 1.390 tys. z. Warto$¢ wyceny na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku
wynosita (39) tys. Zt.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.
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Nota-8 Kredyty i pozyczki v
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnigtych kredytow i pozyczek.
Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy aktywa denominowane w euro, koronach czeskich oraz w ziotych. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ztotego.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w euro w wysokosci 2 tys. 21, fj. 0 tys. EUR.
Subfundusz posiadat na dzien bilansowy srodki pieniezne w koronach czeskich w wysokosci 0 tys. 1, . 0 tys. CZK.

Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wynioslto Otys. z. W okresie obrotowym nie wystapit
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych ani niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat z tytutu
rbznic kursowych.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu
przyjetego w bilansie subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2014 | 01.01-31.12.2013
Akcje 885 (355)

Instrumenty pochodne 36 (99)

Suma 921 (454)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie subfunduszu.

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 01.01-30.06.2014 | 01.01-31.12.2013
Akcje (1.894) 2.333
Instrumenty pochodne 41) 24
Prawa poboru - (2)
Prawa do akgji 3 -
Suma {1.932) 2.359

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywoéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miata na wartos¢ aktywow i warto$é aktywow netto subfunduszu.

Nie dotyczy
4) Wyplacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochoddw.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycii il.
rachunku wyniku z operagiji.

Nie dotyczy.

2) Koszty subfunduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operaciji.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleZznionej od wynikoéw subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 177 tys. zlotych. Wynagrodzenie Towarzystwa nie
jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos$é aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2011 roku - 6.803 tys. zt
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 7.539 tys. zt
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2013 roku - 15.704 tys. zt
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2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoria A~ 5,90 L.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoria B — 5,94 2L,
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria A - 6,53 21,
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria B ~ 6,57 L.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria A - 7,80 L.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria B - 7,85 zt.

Pozostale Informacje

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykarnskich, zastosowano kurs EUR na 30.06.2014 roku fj. 1 EUR =
4,1609 2.

Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 30.06.2014 roku tj. 1 CZK = 0,1515 zL.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacii i rentownos¢ Subfunduszu.
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do moziiwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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