mBank Subfundusz Akcji Polskich

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywow w akcjach spdtek notowanych na Gietdzie Papieréow War-
tosciowych w Warszawie. Subfundusz ma uniwersalny charakter, poniewaz dopuszczalne sg in-
westycje w ramach szerokiego spektrum kapitalizacji rynkowej. Modelowo przewazac¢ beda jed-
nak akcje duzych oraz Srednich spoétek, co odzwierciedlone jest w strukturze benchmarku. taczny
udziat akcji zawierat sie bedzie w przedziale od 60% do 100%, co sprawia, ze stopa zwrotu subfun-
duszu w zauwazalnym stopniu powigzana bedzie z kierunkiem koniunktury na polskim rynku ak-
cji. Zrédtem potencjalnej wartosci dodanej, rozumianej jako stopa zwrotu przewyzszajgca zmiane
wartosci benchmarku subfunduszu, powinny by¢ aktywne zarzadzanie alokacja na rynek, rotacja
branzowa oraz selekcja poszczegdlnych spédtek do portfela. W procesie selekcji poszczegdlnych
emitentéw pod uwage beda brane przede wszystkim spdtki, ktore z punktu widzenia analizy fun-
damentalnej oferuja ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane beda podmioty o przej-
rzystym modelu biznesowym oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowadza atrakcyjna
polityke dywidendowa lub odznaczaja sie ponadprzecietnym tempem wzrostu. Dodatkowymi
kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy spdtek w zakresie cor-

porate governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.
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Profil inwestora

Inwestycje w subfundusz moga rozwazyé
osoby, ktére w ramach diugiego horyzon-
tu inwestycyjnego (powyzej 5 lat) daza do
osiggniecia ponadprzecietnych stop zwro-
tu w oparciu o inwestycje w zdywersyfiko-
wany ptynny portfel akcji polskich spoétek.
Ze wzgledu na oczekiwang wysoka zmien-
nos¢ wartosci jednostki subfundusz kiero-
wany jest do oséb tolerujgcych wysokie ry-
zyko inwestycyjne, ktére w zamian oczekuja
wypracowania wartosci dodanej, rozumianej
jako nadwyzka stopy zwrotu ponad zmiane

wartosci benchmarku.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'

Komentarz

Stopa zwrotu subfunduszu mBank akcji polskich wyniosta
W marcu +2,1%, co jest wynikiem zblizonym do stopu zwrotu
benchmarku (+2%). Szeroki indeks polskich akcji (WIG) tak-
ze odnotowat wzrost o blisko 2%. W relacji do benchmarku
pomagato konsekwentne niedowazenie w akcjach najwiek-
szych spodtek zwigzanych z sektorem technologicznym — CD
Projekt i Allegro.

Marcowa stopa zwrotu lokalnego rynku akcji byta nieznacz-
nie gorsza od swiatowego rynku, bowiem indeks MSCI World
wzrést o okoto 2,5%. Polski rynek akcji duzo lepiej wyglada jed-
nak w zestawieniu z rynkami wschodzacymi, ktére wyraznie
odstawaty od rynkéw rozwinietych, tracac na wartosci 1,7%.

Polskiemu rynkowi pomagata kontynuacja globalnej rotacji
kapitatu od spodtek wzrostowych w kierunku bardziej cyklicz-
nych oraz nizej wycenianych sektorow. Proces ten jest w osta-
nich miesigcach napedzany wzrostem rynkowych rentowno-
Sci obligacji, ktére dyskontuja mozliwy wzrost presji inflacyjnej
w coraz prawdopodobnym scenariuszu dynamicznego wzro-
stu aktywnosci gospodarczej. W takich uwarunkowaniach
rynkowych najlepiej zachowywat sie sektor ropy i gazu (+7%),
wspierany przez odbijajace z ekstremalnie niskich poziomow
marze rafineryjne. Zgodnie ze swiatowymi trendami dobrze
zachowywaty sie réwniez banki.

Najwiekszym ciezarem dla indekséw byt wspomniany wcze-
Sniej CD Projekt, ktérego korekta notowan siegneta 20%.
Diugo wyczekiwana strategia zaprezentowana przez spotke
rozczarowata analitykéw i inwestorow. Szczegdlnie duzym za-
wodem byt brak planéw dotyczacych wydania gry Cyberpunk
2077 w wersji multiplayer, co w nadchodzacych latach miato
by¢, wedtug prognoz analitykdw, jednym z gtdwnych zrédet
zysku spoiki.

Publikacja wynikow kwartalnych przez kolejna grupe spotek
poprawita zagregowane dynamiki wynikoéw dla indeksu WIG.
Na koniec marca, po publikacji raportéw finansowych przez
niemal potowe spoétek, dynamika zyskdw jest co prawda nadal
ujemna, jednak skala spadku jest nieznaczna (-3,5% w ujeciu
r/r), co biezne jest z tendencjami globalnymi.

W trakcie miesigca redukowalismy wybrane pozycje subfun-
duszu. Proces realizacji zyskdw dotyczyt gtéwnie bardzo do-
brze prezentujacych sie w poprzednich okresach sektorow
cyklicznych oraz pojedynczych spodtek, w ktérych utrzymy-
walismy istotne przewazenia. Ograniczlismy m.in. ekspozycje
na sektor finansowy (banki, wierzytelnosci) oraz spétki konsu-
menckie. Catkowita alokacja subfundszu na rynek akcji oscy-
luje aktualnie wokoét neutralnego poziomu (ok. 90% aktywow).



Sktad portfela wedtug klasy aktywoéw
(na 31.03.2021r.)

Skiad portfela wedtug sektorow (na 31.03.2021r.)
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Konkurencyjny poziom optat za zarzadzanie

1 Od 01.06.2018 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajacego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotycza jednostki A w okresie 01.06.2018-30.10.2019.
Po tym okresie, dane prezentowane odnosza sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn. 31.10.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje
dla Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktéry jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.



Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Akgcji Polskich wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Akcji Polskich powinien liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa
nie sa depozytem bankowym. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela moze ulec zmianie. Warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego mBank Subfundusz Akcji Polskich cechuje sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegdlnosci z powodu
inwestycji w akcje. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz Akcji Polskich. Przy podejmowaniu kazdej decyzji
inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng oceng sytuacji faktycznej i prawnej. Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz
Akcji Polskich moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd z zainwestowanych srodkéw moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki
uczestnictwa mBank Subfundusz Akcji Polskich moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf
optat i prowizji oraz regulaminéw. Szczegdtowe informacje dotyczace inwestowania w mBank Subfundusz Akcji Polskich i ryzyka inwestycyjnego
znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych
znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placdwkach mBanku oraz na stronach
internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne

podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochoddw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytgcznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oswiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na $wiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujgcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



